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Conforme permitido pelos regulamentos adotados pela Securities and Exchange Commission, as cópias 

em papel dos relatórios dos acionistas dos Fundos (definidos abaixo) não serão mais enviadas por correio, 

a menos que você solicite especificamente cópias em papel dos relatórios de seu intermediário financeiro 

(como um corretor -revendedor ou banco). Em vez disso, os relatórios dos acionistas estarão disponíveis 

no site dos Fundos (www.globalxetfs.com/explore), e você será notificado por correio sempre que um 

relatório for publicado e receberá um link para acessar o relatório. Se você já escolheu receber relatórios 

de acionistas eletronicamente, você não será afetado por essa alteração e não precisará tomar nenhuma 

ação. Você pode optar por receber relatórios de acionistas e outras comunicações dos Fundos 

eletronicamente a qualquer momento, entrando em contato com seu intermediário financeiro. Você 

pode optar por receber gratuitamente todos os futuros relatórios dos acionistas do Fundo em papel. 

Contacte o seu intermediário financeiro para o informar de que pretende continuar a receber cópias em 

papel dos relatórios dos accionistas do Fundo e para saber se a sua opção por receber relatórios em papel 

se aplica a todos os fundos detidos junto do seu intermediário financeiro. 
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Discussão da administração sobre o desempenho do fundo (não auditado)  

Global X MSCI China Consumer Discretionary ETF 

O Global X MSCI China Consumer Discretionary ETF (“Fundo”) busca fornecer resultados de investimento 

que correspondam geralmente ao desempenho de preço e rendimento, antes de taxas e despesas, do 

MSCI China Consumer Discretionary 10/50 Index (“Índice Subjacente”). O Fundo é gerido de forma 

passiva, o que significa que o consultor de investimentos não tenta assumir posições defensivas em 

mercados em declínio. O Fundo geralmente procura replicar totalmente o Índice Subjacente 

O Índice Subjacente acompanha o desempenho das empresas no Índice MSCI China (o "Índice 

Controlador") que são classificadas no setor de Consumo Discricionário, conforme definido pela MSCI, Inc. 

("MSCI"), o provedor do Índice Subjacente. O Índice Principal é um índice ponderado de capitalização de 

mercado ajustado por flutuação livre projetado para medir o desempenho de títulos que são classificados 

como operando na China de acordo com a Metodologia MSCI Global Investable Markets Index e que 

atendem aos limites mínimos de capitalização de mercado e liquidez. Além disso, o Índice Subjacente 

utiliza uma restrição de concentração de 10/50 em que o peso de cada entidade do grupo no Índice 

Subjacente é limitado a 10% e o peso cumulativo de todas as entidades do grupo com um peso superior 

a 5% não excede 50% de o Índice Subjacente por peso. 

Para o período de 12 meses encerrado em 31 de outubro de 2022 (o “período do relatório”), o Fundo 

diminuiu 51,28%, enquanto o Índice Subjacente diminuiu 51,03%. O Fundo tinha um valor patrimonial 

líquido de US$ 29,94 por ação em 31 de outubro de 2021 e encerrou o período do relatório com um valor 

patrimonial líquido de US$ 14,55 por ação em 31 de outubro de 2022. 

Durante o período do relatório, os maiores retornos vieram do New Oriental Education & Technology 

Group, Inc. e Navinfo Co., Ltd, que retornaram 71,22% e 35,33%, respectivamente. Os piores 

desempenhos foram XPeng, Inc. e Great Wall Motor Co., Ltd, que retornaram -85,80% e -75,58%, 

respectivamente. 

O Fundo registrou crescimento negativo durante o período do relatório, pois um ambiente regulatório 

rígido e restrições estritas relacionadas à pandemia de COVID-19 na China afetaram adversamente o setor 

de Consumo Discricionário. Bloqueios nas principais cidades e restrições de viagens, juntamente com alto 

desemprego entre os jovens e perspectivas econômicas incertas, fizeram com que os consumidores se 

afastassem de produtos discricionários e se concentrassem mais nas necessidades, o que se traduziu em 

receitas mais fracas para muitas das participações no Fundo. Um bloqueio relacionado à pandemia do 

COVID-19 em Xangai no início de 2022 teve um efeito particularmente prejudicial no desempenho das 

ações de consumo discricionário chinesas. A confiança do consumidor permaneceu baixa durante o 

período do relatório, e os consumidores estavam inclinados a economizar mais devido às incertezas 

econômicas e medidas estritas para controlar a pandemia do COVID-19. 
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[Consultar dados pelo Glossário / documento original – Página 9] 

 

[Consultar dados pelo Glossário / documento original – Página 9] 

 

*O fundo iniciou suas operações em 30 de novembro de 2009. 

** Reflete o desempenho do Solactive China Total Return Index até 5 de dezembro de 2018 e do MSCI 

China Consumer Discretionary 10/50 Index posteriormente 

O MSCI Emerging Markets Index (Net) é um índice de capitalização de mercado ajustado para flutuação 

livre, projetado para medir o desempenho do mercado de ações de mercados emergentes. 

Os dados de desempenho aqui citados representam desempenho passado e o retorno e o valor de um 

investimento no Fundo irão flutuar de forma que, quando resgatado, pode valer menos do que seu custo 

original. O alto desempenho de curto prazo do fundo é incomum e os investidores não devem esperar 

que tal desempenho se repita. O desempenho passado não é garantia de desempenho futuro e não deve 

ser considerado uma representação dos resultados futuros do Fundo. A performance do Fundo pressupõe 

o reinvestimento de todos os dividendos e de todas as mais-valias. Os retornos do índice pressupõem o 
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reinvestimento dos dividendos e, diferentemente dos retornos do Fundo, não refletem taxas ou despesas. 

Se tais taxas e despesas fossem incluídas nos retornos do índice, o desempenho teria sido inferior. 

Observe que não se pode investir diretamente em um índice não gerenciado. Os números de desempenho 

para os períodos mostrados podem refletir isenções de taxas contratuais e/ou reembolsos de despesas. 

Na ausência de isenções de taxas e/ou reembolsos de despesas (se aplicável), os retornos teriam sido 

menores. 

Não há garantias de que o Fundo cumprirá seus objetivos declarados. 

As participações e alocações do Fundo estão sujeitas a alterações e não devem ser consideradas 

recomendações para comprar títulos individuais. 

O gráfico e a tabela não refletem a dedução de impostos que um acionista pagaria nas distribuições do 

Fundo ou no resgate ou venda de cotas do Fundo. 

Veja a definição de índices comparativos acima. 
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Schedule of Investments | Cronograma de Investimentos                                              31 de Outubro de 2022 

Global X MSCI China Consumer Discretionary ETF 

[Consultar dados pelo Glossário / documento original – Página 62] 
Ponderações do Setor (Não Auditado)†: 

 

† Os percentuais de ponderação do setor são baseados no valor total de mercado dos investimentos. 

Os investimentos totais não incluem derivativos como opções, contratos futuros, contratos a termo e 

contratos de swap, se aplicável. 

[Consultar dados pelo Glossário / documento original – Página 62] 

 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras. 
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[Consultar dados pelo Glossário / documento original – Página 63] 
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[Consultar dados pelo Glossário / documento original – Página 64] 

 

As porcentagens são baseadas em ativos líquidos de $ 214,215,551. 

*Título não gerador de renda. 

(A)Este título ou uma posição parcial deste título está emprestado em 31 de outubro de 2022.  

(B)O título foi adquirido com garantia em dinheiro mantida de títulos emprestados. 

(C)A taxa relatada em o Cronograma de Investimentos é o rendimento efetivo de 7 dias a partir de 31 de 

outubro de 2022. 

 

 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras. 
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A seguir, um resumo do nível de insumos utilizados em 31 de outubro de 2022, na avaliação dos 

investimentos do Fundo escriturados a valor: 

[Consultar dados pelo Glossário / documento original – Página 13] 

 

Consulte o "Glossário" para abreviações.  

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras. 
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Abreviaturas da Carteira 

ADR — American Depositary Receipt 

Cl — Class 

GDR — Global Depositary Receipt 

JSC — Joint-Stock Company 

NVDR — Non-Voting Depositary Receipt 

PJSC — Public Joint-Stock Company 

SDR — Swedish Depositary Receipt 
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Statements of ASSETS and LIABILITIES | Declaração de ATIVOS e PASSIVOS 

31 de Outubro de 2022 

[Consultar dados pelo Glossário / documento original – Página 141] 

 

 

 

 

 

 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras. 
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As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras. 

StatementS of operationS| Declaração de Operações 

Para o ano encerrado em 31 de outubro de 2022 

[Consultar dados pelo Glossário / documento original – Página 147] 

 

 

1)As taxas de Supervisão e Administração refletem a taxa de supervisão e administração, que inclui as 

taxas pagas pelos Fundos pelos serviços de consultoria de investimento prestados pelo Consultor. (Ver 

Nota 3 nas Notas às Demonstrações Financeiras.)  

(2)Ver Nota 2 nas Notas às Demonstrações Financeiras. 

(3)Inclui ganhos (perdas) realizados como resultado de resgates em espécie. (Ver Nota 4 em Notas às 

Demonstrações Financeiras.) 

 

 

 

 

 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras. 
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StatementS of ChangeS in net aSSetS | Declarações de Mudanças nos ATIVOS Líquidos 

[Consultar dados pelo Glossário / documento original – Página 154] 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras. 
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Financial HigHligHts |   Destaques Financeiros 

Selected Per Share Data & Ratios | Dados e índices selecionados por ação 

For a Share Outstanding Throughout the Period | Para uma ação em circulação ao longo do período 

[Consultar dados pelo Glossário / documento original – Página 165] 
 

 

*Dados por ação calculados usando o método de média de ações.  

**Total Return é para o período indicado e não foi anualizado. O retorno apresentado não reflete a 

dedução de impostos que um cotista pagaria nas distribuições do Fundo ou no resgate de cotas do Fundo. 

†† A taxa de rotatividade da carteira é para o período indicado e períodos inferiores a um ano não foram 

anualizados. Exclui o efeito de transferências em espécie. 

Os valores designados como “—” são $ 0 ou foram arredondados para $ 0. 

 

 

 

 

 

 

 

 



A LEITURA DESTE DOCUMENTO DEVE SER FEITA COM AUXÍLIO DO ANNUAL REPORT ORIGINAL E DO 
GLOSSARIO, AMBOS DISPONÍVEIS NO SITE DO BANCO B3 

 

INFORMAÇÃO INTERNA – INTERNAL INFORMATION 

 

[Consultar dados pelo Glossário / documento original – Página 168] 

 

 

 

 

 

 

 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras. 
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Notes to FiNaNcial statemeNts | Notas às Declarações Financeiras 

31 e Outubro de 2022 

1. ORGANIZAÇÃO 

Global X Funds (o "Trust") é um fundo estatutário de Delaware formado em 6 de março de 2008. O Trust 

está registrado sob o Investment Company Act de 1940, conforme alterado, como uma empresa de 

investimento de gestão aberta. Em 31 de outubro de 2022, o Trust tinha cento e sete carteiras, noventa 

e sete das quais estavam operacionais. As demonstrações financeiras aqui contidas e as notas 

relacionadas pertencem ao Global X MSCI China Energy ETF, Global X MSCI China Materials ETF, Global X 

MSCI China Industrials ETF, Global X MSCI China Consumer Discretionary ETF, Global X MSCI China 

Consumer Staples ETF, Global X MSCI China Health Care ETF, Global X MSCI China Financials ETF, Global X 

MSCI China Information Technology ETF, Global X MSCI China Communication Services ETF, Global X MSCI 

China Utilities ETF, Global X MSCI China Real Estate ETF, Global X MSCI Grécia ETF, Global X DAX Germany 

ETF, Global X MSCI Portugal ETF, Global X MSCI Colombia ETF, Global X MSCI Argentina ETF, Global X MSCI 

Pakistan ETF, Global X MSCI Nigeria ETF, Global X MSCI Vietnam ETF, Global X MSCI Next Emerging & 

Frontier ETF , Global X MSCI Norway ETF e Global X FTSE Southeast Asia ETF (cada um um "Fundo" e, 

coletivamente, os "Fundos"). Cada Fundo (exceto para o Global X MSCI Next Emerging & Frontier ETF) 

elegeu o status não diversificado. 

Em 4 de agosto de 2021, o Conselho de Curadores (o “Conselho”) do Trust aprovou por unanimidade um 

Acordo e Plano de Reorganização (o “Contrato”) que prevê a reorganização isenta de impostos (a 

“Reorganização”) da Global X MSCI Norway ETF (o “Fundo Adquirido”) com e no Global X FTSE Nordic 

Region ETF (o “Fundo Adquirente”), cada um uma série separada do Fundo (juntos, o “Fundo 

Combinado”). O Acordo previa: (1) a transferência de todos os ativos do Fundo Adquirido para o Fundo 

Adquirente exclusivamente em troca de (A) a emissão das ações de interesse beneficiário do Fundo 

Adquirente (coletivamente, as “Ações do Fundo Adquirente ” e cada um, uma “Cota do Fundo Adquirido”) 

para o Fundo Adquirido, e (B) a assunção pelo Fundo Adquirente de todos os passivos do Fundo Adquirido 

na data de encerramento da Reorganização (a “Data de Encerramento”), e (2) a distribuição pelo Fundo 

Adquirido, na ou imediatamente após a Data de Fechamento conforme previsto no Contrato, das Cotas 

do Fundo Adquirido aos acionistas do Fundo Adquirido em liquidação total do Fundo Adquirido. A partir 

do fechamento dos negócios em 29 de outubro de 2021, o Fundo Adquirido foi reorganizado no Fundo 

Combinado, e o Fundo Combinado foi renomeado para Global X MSCI Norway ETF. O Fundo Adquirente 

é a entidade legal sobrevivente na Reorganização, enquanto o Fundo Adquirido é o sobrevivente contábil 

ou carteira contínua para fins de histórico financeiro e de desempenho do Fundo Combinado. Ver Nota 

10 nas Notas às Demonstrações Financeiras. 

Em 24 de dezembro de 2018, os acionistas do Horizons DAX Germany ETF (o “Fundo Predecessor”) 

aprovaram uma proposta de acordo e plano de reorganização (a “Reorganização”) que previa (a) a 

transferência de todos os ativos para o Global X DAX Germany ETF (o “Fundo da Alemanha”) e a assunção 

de algumas das responsabilidades do Fundo Predecessor; (b) a emissão de ações do Germany Fund aos 

acionistas do Predecessor Fund; e (c) a liquidação e extinção do Fundo Antecessor. A data efetiva da 

Reorganização foi 24 de dezembro de 2018. O Germany Fund não tinha operações antes da 

Reorganização. O Predecessor Fund tinha objetivos de investimento, estratégias de investimento, 

políticas e restrições substancialmente semelhantes aos do Germany Fund. As demonstrações financeiras 
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e destaques financeiros incluem as informações financeiras do Fundo Antecessor até 21 de dezembro de 

2018. 

 

2. PRINCIPAIS POLÍTICAS CONTÁBEIS 

Segue-se um resumo das principais políticas contabilísticas seguidas pelos Fundos: 

USO DE ESTIMATIVAS — Os Fundos são empresas de investimento que aplicam as orientações contábeis 

e de relatórios emitidas no Tópico 946 pelo Conselho de Normas de Contabilidade Financeira dos EUA. A 

preparação das demonstrações financeiras em conformidade com os princípios contábeis geralmente 

aceitos nos Estados Unidos ("US GAAP") exige que a administração faça estimativas e suposições que 

afetem os valores reportados de ativos e passivos e a divulgação de ativos e passivos contingentes na data 

das demonstrações financeiras e os valores relatados de aumentos e reduções nos ativos líquidos das 

operações durante o período do relatório. Os resultados reais podem diferir materialmente dessas 

estimativas. 

RETORNO DE ESTIMATIVAS DE CAPITAL — As distribuições recebidas pelos Fundos de investimentos 

subjacentes de parceria limitada (“MLP”) e fundo de investimento imobiliário (“REIT”) geralmente são 

compostos de renda e retorno de capital. Os Fundos registram a receita de investimentos e retorno de 

capital com base em estimativas feitas no momento em que tais distribuições são recebidas. Essas 

estimativas são baseadas em informações históricas disponíveis nos MLPs, REITs e outras fontes do setor. 

Essas estimativas podem ser posteriormente revisadas com base nas informações recebidas dos MLPs e 

REITs após o encerramento de seus períodos de reporte fiscal. 

AVALIAÇÃO DE TÍTULOS — Títulos cotados em bolsa de valores, mercado ou sistema automatizado de 

cotação para os quais as cotações estão prontamente disponíveis (exceto títulos negociados na NASDAQ 

Stock Market (“NASDAQ”)), incluindo títulos negociados em balcão, são avaliados no último preço de 

venda cotado na bolsa ou mercado principal (estrangeiro ou doméstico) em que são negociados (ou 

aproximadamente às 16h00, horário do leste, se a bolsa principal de um título estiver normalmente aberta 

naquele horário) ou, se não houver tal preço relatado venda, na média mais recente entre os preços de 

compra e venda cotados, que se aproxima do valor justo (na ausência de preços de compra e venda nessa 

bolsa, o preço de oferta pode ser usado). Para títulos negociados na NASDAQ, será utilizado o preço de 

fechamento oficial da NASDAQ. Se disponíveis, os títulos de dívida são precificados com base em 

avaliações fornecidas por agentes de preços terceirizados independentes. Esses valores geralmente 

refletem o último preço de venda relatado se o título for negociado ativamente. Os agentes de 

precificação terceirizados também podem avaliar títulos de dívida a um preço de oferta avaliado, 

empregando metodologias que utilizam transações de mercado reais, avaliações fornecidas por  

2. PRINCIPAIS POLÍTICAS CONTÁBEIS (continuação) 

corretores ou outras metodologias projetadas para identificar o valor de mercado de tais títulos. As 

obrigações de dívida com vencimento remanescente igual ou inferior a sessenta dias serão avaliadas pelo 

seu valor de mercado. Os preços de títulos estrangeiros são informados em moeda local e convertidos 

para dólares norte-americanos usando as taxas de câmbio da data do relatório. As taxas de câmbio usadas 

pelo Trust para avaliação são capturadas no fechamento de Nova York ou Londres todos os dias. Os preços 

da maioria dos títulos detidos pelos Fundos são fornecidos diariamente por agentes de preços 
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independentes reconhecidos. Se o preço de um título não puder ser obtido de um agente de precificação 

terceirizado e independente, os Fundos buscam obter um preço de oferta de pelo menos um corretor 

independente. 

Os títulos para os quais os preços de mercado não estão "prontamente disponíveis" são avaliados de 

acordo com os procedimentos de valor justo (os "Procedimentos de Valor Justo") estabelecidos pela 

Global X Management Company LLC, o consultor de investimentos dos Fundos (o "Consultor") e 

aprovados pelo o Conselho de Administração dos Fundos (o “Conselho”). De acordo com a Regra 2a-5 da 

Lei de 1940, o Conselho designou o Consultor como o "representante de avaliação" para determinar o 

valor justo de títulos e outros instrumentos para os quais não há cotações de mercado prontamente 

disponíveis. Os Procedimentos de Valor Justo são implementados através de um Comitê de Valor Justo (o 

“Comitê”) do Consultor. Algumas das razões mais comuns que podem exigir que um título seja avaliado 

usando os Procedimentos de Valor Justo incluem: a negociação do título foi interrompida ou suspensa; o 

valor mobiliário foi retirado de sua bolsa de negociação principal; o mercado primário de negociação do 

título está temporariamente fechado no momento em que, em condições normais, estaria aberto; o valor 

mobiliário não foi negociado por um longo período de tempo; a fonte primária de preço do título não é 

capaz ou não deseja fornecer um preço; ou a negociação do título está sujeita a restrições impostas pelo 

governo local. Além disso, os Fundos podem avaliar o valor justo de um título se um evento que possa 

afetar materialmente o valor do título do Fundo negociado fora dos Estados Unidos (um “Evento 

Significativo”) ocorreu entre o momento do último fechamento do título e o momento em que cada Fundo 

calcula o seu valor patrimonial líquido (“NAV”). Um Evento Significativo pode estar relacionado a um único 

emissor ou a todo um setor de mercado. Eventos que podem ser Eventos Significativos incluem: ações 

governamentais, desastres naturais, conflitos armados, atos de terrorismo e flutuações significativas do 

mercado. Se o Consultor tomar conhecimento de um Evento Significativo ocorrido com relação a um valor 

mobiliário ou grupo de valores mobiliários após o fechamento da bolsa ou mercado no qual o valor 

mobiliário ou valores mobiliários são negociados principalmente, mas antes do momento em que os 

Fundos calculam seu NAV, poderá solicitar a convocação de uma reunião do Comitê. Quando um valor 

mobiliário é avaliado de acordo com os Procedimentos de Valor Justo, o Comitê determinará o valor após 

levar em consideração todas as informações relevantes razoavelmente disponíveis para o Comitê. 

De acordo com a orientação oficial sobre mensurações de valor justo e divulgação de acordo com o US 

GAAP, os Fundos divulgam o valor justo de seus investimentos em uma hierarquia que prioriza as entradas 

para técnicas de avaliação usadas para mensurar o valor justo. O objetivo de uma mensuração do valor 

justo é determinar o preço que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferência de um 

passivo em uma transação ordenada entre participantes do mercado na data da mensuração (um preço 

de saída). Assim, a hierarquia do valor justo dá a maior prioridade aos preços cotados (não ajustados) em 

mercados ativos para ativos ou passivos idênticos (Nível 1) e a menor prioridade aos dados não 

observáveis (Nível 3). Os três níveis da hierarquia do valor justo são descritos abaixo: 

2. PRINCIPAIS POLÍTICAS CONTÁBEIS (continuação) 

Nível 1 – Preços cotados não ajustados em mercados ativos para ativos ou passivos 

idênticos e irrestritos que os Fundos podem acessar na data de mensuração. 

Nível 2 – Outros dados observáveis significativos (incluindo preços cotados em mercados 

não ativos, preços cotados para investimentos similares, valor justo de investimentos para os 
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quais os Fundos têm a capacidade de resgatar integralmente as tranches ao NAV na data de 

mensuração ou no curto prazo, e investimentos de curto prazo avaliados ao custo amortizado) 

Nível 3 - Informações significativas não observáveis (incluindo as próprias premissas dos 

Fundos na determinação do valor justo de investimentos e valor justo de investimentos para os 

quais os Fundos não têm a capacidade de resgatar integralmente as tranches no NAV na data de 

mensuração ou no curto prazo ) 

Os investimentos são classificados no nível do menor dado significativo considerado na determinação do 

valor justo. Os investimentos classificados no Nível 3 cuja mensuração do valor justo considera diversas 

entradas podem incluir entradas de Nível 1 ou Nível 2 como componentes da mensuração geral do valor 

justo. Para obter detalhes sobre a classificação do investimento, consulte os Anexos de Investimentos. 

Os dados não observáveis usados para determinar o valor justo dos ativos de Nível 3 podem ter impactos 

similares ou divergentes na avaliação. Aumentos e reduções significativas nessas entradas isoladamente 

e inter-relações entre essas entradas podem resultar em uma mensuração de valor justo 

significativamente maior ou menor. 

DEVIDO A/DE CORRETORES — Devido a/de corretores inclui saldos em dinheiro e garantias com os 

corretores de compensação dos Fundos ou contrapartes em 31 de outubro de 2022. Os Fundos 

monitoram continuamente a posição de crédito de cada corretor ou contraparte com quem realizam 

negócios. Caso um corretor ou contraparte seja incapaz de cumprir suas obrigações, os Fundos estarão 

sujeitos ao risco de crédito da contraparte. 

ACORDOS DE COMPRA — Títulos dados como garantia para acordos de recompra pelo BNP Paribas são 

mantidos pela Brown Brothers Harriman & Co. (“BBH”), o custodiante dos Fundos (“Custodiante”), e são 

designados como mantidos em nome de cada Fundo pelo Custodiante em sistema escritural. Cada Fundo 

monitora diariamente a adequação da garantia e pode exigir que o vendedor forneça garantia adicional 

caso o valor de mercado dos títulos dados em garantia caia abaixo do valor contábil do acordo de 

recompra, incluindo juros acumulados. 

É política dos Fundos apenas celebrar acordos de recompra com bancos e outras instituições financeiras 

que o Consultor considere idóneos. Os Fundos assumem o risco de perda caso a contraparte de um acordo 

de recompra não cumpra as suas obrigações, e os Fundos sejam impedidos de exercer os seus direitos de 

alienação dos valores mobiliários subjacentes recebidos em garantia e o risco de uma possível 

desvalorização dos títulos subjacentes durante o período. Para efeitos das demonstrações financeiras, os 

Fundos registam no ativo as garantias de empréstimo de títulos (incluídas em acordos de recompra, a 

valor ou numerário restrito) e a obrigação de devolução de garantias de empréstimo de títulos em passivo 

nas Demonstrações de Ativos e Passivos. 

Os acordos de recompra são celebrados pelos Fundos ao abrigo de Acordos de Recompra (“MRA”) que 

permitem aos Fundos, em determinadas circunstâncias, incluindo um evento de incumprimento (tal como 

falência ou insolvência), compensar dívidas e/ou contas a receber ao abrigo de um MRA com garantia 

detida e/ou enviada à contraparte e criar um único pagamento líquido devido ou proveniente dos Fundos. 

Em 31 de outubro de 2022, os acordos de recompra em aberto pela contraparte que estão sujeitos a um 

MRA com base no pagamento líquido são os seguintes: 
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[Consultar dados pelo Glossário / documento original – Página 185] 

 

* Acordos de recompra com vencimento overnight e contínuo. 

(1) O excesso de garantias recebidas não é apresentado na tabela acima. Consulte os Anexos de 

Investimentos para obter o valor de mercado das garantias recebidas para cada Fundo. 

(2) Valor Líquido representa o valor líquido devido pela contraparte em caso de inadimplência 

IMPOSTOS DE RENDA FEDERAIS — É intenção de cada Fundo se qualificar ou continuar a se qualificar 

como uma empresa de investimento regulamentada para fins de imposto de renda federal, cumprindo as 

disposições apropriadas do Subcapítulo M do Internal Revenue Code de 1986, conforme alterado. 

Consequentemente, nenhuma provisão para imposto de renda federal foi feita nas demonstrações 

financeiras. 

Os Fundos avaliam as posições fiscais assumidas ou esperadas durante a preparação das declarações 

fiscais dos Fundos para determinar se é "mais provável do que não" (ou seja, superior a 50 por cento) que 

cada posição fiscal será mantida mediante exame pela autoridade fiscal com base no mérito técnico do 

cargo. As posições fiscais que não atendem ao limite mais provável do que não são registradas como um 

benefício ou despesa fiscal no ano corrente. Os Fundos não registaram quaisquer posições fiscais no 

período corrente. As conclusões da administração sobre posições fiscais podem estar sujeitas a revisão e 

ajuste em uma data posterior com base em fatores, incluindo, mas não limitado a exame pelas 

autoridades fiscais (ou seja, os últimos três anos fiscais encerrados, conforme aplicável) e análise contínua 

e mudanças nas leis e regulamentos tributários e suas interpretações. 

Se um Fundo tiver registros de impostos estrangeiros que não foram feitos, os anos fiscais que 

permanecem sujeitos a exame podem ser anteriores ao início do Fundo. 

A partir e durante o exercício findo em 31 de outubro de 2022, os Fundos não tinham responsabilidade 

por quaisquer benefícios fiscais não reconhecidos. Os Fundos reconhecem juros e multas, se houver, 

relacionados a benefícios fiscais não reconhecidos como despesa de imposto de renda nas Demonstrações 

de Operações. Durante o ano, os Fundos não incorreram em juros ou multas. 
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TRANSAÇÕES DE TÍTULOS E RENDA DE INVESTIMENTO — As transações de títulos são contabilizadas na 

data de negociação para fins de relatórios financeiros. Os custos utilizados na determinação de ganhos e 

perdas realizados na venda de títulos de investimento são baseados em identificação específica. A receita 

de dividendos é registrada na data ex-dividendo. A receita de juros é reconhecida pelo regime de 

competência a partir da data de liquidação. A amortização de prêmios e o acréscimo de descontos são 

incluídos na receita de juros. 

TRANSAÇÕES E TRADUÇÕES DE MOEDA ESTRANGEIRA — Os livros e registros dos Fundos são mantidos 

em dólares americanos. Títulos de investimento e outros ativos e passivos denominados em moeda 

estrangeira são convertidos para dólares norte-americanos na data da avaliação. As compras e vendas de 

títulos de investimento, receitas e despesas são convertidas em dólares norte-americanos pelas taxas de 

câmbio vigentes nas respectivas datas de tais transações. Os Fundos não isolam a parcela dos ganhos e 

perdas realizados ou não realizados resultantes de variações na taxa de câmbio das flutuações 

decorrentes de variações nos preços de mercado dos títulos. Esses ganhos e perdas estão incluídos nos 

ganhos e perdas líquidos realizados e não realizados em investimentos nas Demonstrações de Operações. 

Ganhos e perdas líquidos realizados e não realizados em transações e conversões em moeda estrangeira 

representam ganhos ou perdas cambiais líquidos de contratos à vista em moeda estrangeira, alienação 

de moedas estrangeiras, ganhos ou perdas cambiais realizados entre as datas de negociação e liquidação 

em transações de títulos e a diferença entre o valor da receita de investimento e impostos retidos na 

fonte estrangeiros registrados nos livros do Fundo e os valores equivalentes em dólares americanos 

efetivamente recebidos ou pagos. 

DIVIDENDOS E DISTRIBUIÇÕES AOS ACIONISTAS — Os Fundos distribuem seus rendimentos líquidos de 

investimentos proporcionalmente. Qualquer receita líquida de investimentos e ganhos de capital líquidos 

realizados são distribuídos pelo menos anualmente. Todas as distribuições são registradas na data ex-

dividendo. 

UNIDADES DE CRIAÇÃO — Os Fundos emitem e resgatam suas cotas (“Ações”) de forma contínua no NAV 

e somente em grandes blocos de 10.000 Ações, denominadas “Unidades de Criação”. Os compradores de 

Unidades de Criação (“Participantes Autorizados”) na NAV devem pagar uma taxa de transação de criação 

padrão por transação. A taxa é uma cobrança única e será a mesma independentemente do número de 

Unidades de Criação adquiridas por um Participante Autorizado no mesmo dia. Um Participante 

Autorizado que possua Unidades de Criação e deseje resgatar no NAV também pagará uma taxa de 

resgate padrão por transação para BBH, na data de tal resgate, independentemente do número de 

Unidades de Criação resgatadas naquele dia. Se uma Unidade de Criação for comprada ou resgatada em 

dinheiro, uma taxa variável adicional poderá ser cobrada. A tabela a seguir revela a divisão da Unidade de 

Criação: 
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ENCARGOS DE CHEGADO DE CAIXA — De acordo com os termos de um contrato com o BBH, se um Fundo 

tiver um cheque especial em um determinado dia, será cobrada uma taxa de cheque especial de LIBOR 

mais 2,00%. Encargos de cheque especial em dinheiro estão incluídos nas taxas de custódia nas 

Demonstrações de Operações. 

 

3. PARTES RELACIONADAS E TRANSAÇÕES DE PRESTADOR DE SERVIÇO 

Em 02 de julho de 2018, o Consultor consumou uma operação pela qual se tornou uma subsidiária indireta 

e integral da Mirae Asset Global Investments Co., Ltd. (“Mirae”). Desta forma, o Consultor é controlado 

pela Mirae, que é uma empresa líder em serviços financeiros na Coréia e é a sede do Mirae Asset Global 

Investments Group. O Consultor atua como consultor de investimentos e administrador dos Fundos. 

Sujeito à supervisão do Conselho, o Consultor é responsável por gerenciar as atividades de investimento 

dos Fundos e os negócios dos Fundos e outros assuntos administrativos e fornece ou faz com que sejam 

fornecidos todos os serviços de supervisão, administrativos e outros razoavelmente necessários para a 

operação de os Fundos, incluindo certos serviços de distribuição (fornecidos de acordo com um contrato 

separado de serviços de distribuição), certos serviços relacionados a acionistas e distribuição (fornecidos 

de acordo com um plano separado da Regra 12b-1 e acordos relacionados) e serviços de consultoria de 

investimento (fornecidos de acordo com um plano separado acordo de consultoria de investimento), sob 

o que é essencialmente uma estrutura de taxas "all-in". Pelos serviços do Consultor aos Fundos, sob um 

contrato de supervisão e administração (o “Contrato de Supervisão e Administração”), cada Fundo paga 

uma taxa mensal ao Consultor à taxa anual (expressa como uma porcentagem da média diária dos ativos 

líquidos do Fundo) (a “Taxa de Supervisão e Administração”). Além disso, os Fundos arcam com outras 

despesas, diretas e indiretas, que não são cobertas pelo Contrato de Supervisão e Administração, que 

podem variar e afetar os índices de despesas totais dos Fundos, tais como impostos, corretagem, 

comissões, custodiantes, taxas adquiridas taxas de fundos e outras despesas de transação, despesas de 

juros e despesas extraordinárias (como despesas de litígio e indenização) 
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A tabela a seguir divulga as taxas de supervisão e administração a pagar de acordo com o Contrato de 

Supervisão e Administração:  

[Consultar dados pelo Glossário / documento original – Página 191] 

 

A SEI Investments Global Funds Services (“SEIGFS”) atua como sub-administradora dos Fundos. Como sub-

administrador, o SEIGFS fornece aos Fundos os serviços administrativos gerais necessários, incluindo, sem 

limitação: espaço de escritório, equipamento e pessoal; serviços administrativos e administrativos e 

gerais; contabilidade, contabilidade interna e serviços de secretariado; o cálculo do NAV; e assistência na 

preparação e arquivamento de relatórios, declarações de registro, declarações de procuração e outros 

materiais que devem ser arquivados ou fornecidos pelos Fundos de acordo com as leis federais e estaduais 

de valores mobiliários. Como compensação por esses serviços, o SEIGFS recebe certos custos diretos, 

taxas de transação e taxas baseadas em ativos que são acumuladas diariamente e pagas mensalmente 

pelo Consultor. 

A SEI Investments Distribution Co. (“SIDCO”) atua como subscritora e distribuidora de Unidades de Criação 

de cada Fundo de acordo com um contrato de distribuição. A SIDCO não tem obrigação de vender 

qualquer quantidade específica de Ações do Fundo. A SIDCO arca com os seguintes custos e despesas 

relativos à distribuição de Ações: (1) os custos de processamento e manutenção de registros de criações 

de Unidades de Criação; (2) todos os custos de manutenção dos registros exigidos de um 

corretor/negociante registrado; (3) as despesas de manutenção de seu registro ou qualificação como 

revendedor ou corretor de acordo com as leis federais ou estaduais; (4) taxas de depósito; e (5) todas as 

outras despesas incorridas em conexão com os serviços de distribuição contemplados no contrato de 

distribuição. A SIDCO não recebe comissão dos Fundos pelos seus serviços de distribuição ao abrigo do 

contrato de distribuição; em vez disso, o Consultor compensa a SIDCO por certas despesas, custos diretos 

e taxas de transação. 

A BBH atua como agente de transferência e custodiante dos ativos dos Fundos. Como custodiante, BBH 

concordou em (1) fazer recebimentos e desembolsos de dinheiro em nome dos Fundos; (2) arrecadar e 

receber todos os rendimentos e outros pagamentos e distribuições por conta dos investimentos da 

carteira dos Fundos; (3) responder às correspondências de acionistas, corretoras de valores e outros 

relacionadas às suas atribuições; e (4) fazer relatórios periódicos aos Fundos sobre as operações dos 

Fundos. A BBH não exerce nenhuma função de supervisão sobre a compra e venda de valores mobiliários. 

Como remuneração por esses serviços, o BBH recebe certos custos desembolsados, taxas de transação e 

taxas baseadas em ativos que são acumuladas diariamente e pagas mensalmente pelo Consultor a partir 
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de seus honorários. Como agente de transferência, BBH concordou em (1) emitir e resgatar Ações de cada 

Fundo; (2) fazer dividendos e outras distribuições aos acionistas de cada Fundo; (3) responder à 

correspondência de acionistas e outras relativa às suas funções; (4) manter contas de acionistas; e (5) 

apresentar relatórios periódicos aos Fundos. Como remuneração por esses serviços, o BBH recebe certos 

custos desembolsados, taxas de transação e taxas baseadas em ativos que são acumuladas diariamente e 

pagas mensalmente pelo Consultor a partir de seus honorários. 

 

4. TRANSAÇÕES DE INVESTIMENTO 

Para o exercício encerrado em 31 de outubro de 2022, as compras e vendas de investimentos em títulos, 

excluindo transações em espécie, títulos do governo dos EUA de longo prazo e títulos de curto prazo 

foram: 

[Consultar dados pelo Glossário / documento original – Página 193] 

 

Para o ano encerrado em 31 de outubro de 2022, as transações em espécie associadas a criações e 

resgates foram: 

[Consultar dados pelo Glossário / documento original – Página 194] 

 

Durante o ano encerrado em 31 de outubro de 2022, não houve compras ou vendas de títulos do governo 

dos EUA de longo prazo para os Fundos. 

 

5. INFORMAÇÕES FISCAIS 

O valor e o caráter das distribuições de renda e ganho de capital a serem pagos, se houver, são 

determinados de acordo com os regulamentos do imposto de renda federal, que podem diferir dos US 

GAAP. Como resultado, a receita (perda) líquida de investimentos e o ganho (perda) líquido realizado em 

transações de investimento para um período de relatório podem diferir significativamente das 

distribuições durante esse período. Essas diferenças contábeis/fiscais podem ser temporárias ou 

permanentes. Na medida em que essas diferenças são de natureza permanente, elas são cobradas ou 

creditadas em receita (perda) líquida não distribuída de investimentos, ganho (perda) líquido acumulado 

ou capital integralizado, conforme apropriado, no período em que as diferenças surgem. 
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As seguintes diferenças, principalmente atribuíveis a perdas operacionais líquidas, moeda estrangeira, 

resgates em espécie e vendas de empresas de investimento estrangeiras passivas, foram reclassificadas 

de/para as seguintes contas durante o exercício fiscal encerrado em 31 de outubro de 2022: 

[Consultar dados pelo Glossário / documento original – Página 195] 

 

Estas reclassificações não têm impacto nos ativos líquidos ou NAV por ação. 

O caráter tributário dos dividendos e distribuições declarados durante os exercícios findos em 31 de 

outubro de 2022 e 2021 foi o seguinte: 

[Consultar dados pelo Glossário / documento original – Página 196] 

 

Em 31 de outubro de 2022, os componentes dos prejuízos fiscais acumulados eram os seguintes: 

[Consultar dados pelo Glossário / documento original – Página 198] 
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Para os anos tributáveis iniciados após 22 de dezembro de 2010, uma Empresa de Investimento 

Registrada, de acordo com o significado da Lei de 1940, pode transportar perdas líquidas de capital para 

compensar ganhos de capital realizados em anos posteriores, e as perdas transportadas mantêm seu 

caráter original tanto -perdas a curto ou curto prazo. As perdas transportadas ao abrigo destas disposições 

são as seguintes: 

[Consultar dados pelo Glossário / documento original – Página 200] 

 

O custo do imposto federal e a valorização e depreciação não realizadas brutas agregadas sobre os 

investimentos mantidos pelos Fundos em 31 de outubro de 2022 foram os seguintes: 

[Consultar dados pelo Glossário / documento original – Página 47] 

 

As diferenças anteriores entre o custo contábil e fiscal devem-se principalmente ao tratamento de 

marcação a mercado de empresas de investimento estrangeiro passivo e vendas de lavagem. 

 

6. CONCENTRAÇÃO DE RISCOS 

Em certos países, pode haver menos títulos negociados publicamente e o mercado pode ser dominado 

por alguns emissores ou setores. Emissores e mercados de valores mobiliários nesses países não estão 

sujeitos a requisitos contábeis, financeiros e outros requisitos de relatórios tão extensos e frequentes ou 

tão abrangentes regulamentos governamentais como emissores e mercados de valores mobiliários nos 

Estados Unidos. Em particular, os ativos e lucros que aparecem nas demonstrações financeiras de 

emissores de países de mercados emergentes podem não refletir sua posição financeira ou resultados de 

operações da mesma maneira que as demonstrações financeiras de emissores dos EUA. 

Substancialmente menos informações podem estar disponíveis publicamente sobre emissores de países 

de mercados emergentes do que sobre emissores nos Estados Unidos 

Os Fundos podem estar sujeitos a impostos cobrados pelos países em que investem. Esses impostos são 

geralmente baseados em renda, ganhos ou ganhos repatriados. Os Fundos acumulam e aplicam esses 

impostos ao rendimento líquido do investimento, ganhos líquidos realizados e ganhos líquidos não 

realizados à medida que os rendimentos e/ou ganhos de capital são auferidos. 
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Os Fundos usam uma estratégia de replicação. Uma estratégia de replicação é uma estratégia de 

indexação que envolve investir em títulos de um índice subjacente aproximadamente nas mesmas 

proporções que o índice subjacente. Uma estratégia de amostragem representativa é uma estratégia de 

indexação que envolve investir em uma amostra representativa de valores mobiliários (incluindo 

investimentos indiretos por meio de ETFs subjacentes) que coletivamente possuem um perfil de 

investimento semelhante a um índice subjacente em termos de fatores de risco principais, atributos de 

desempenho e outras características. Cada Fundo pode utilizar uma estratégia de amostragem 

representativa em relação ao seu índice subjacente quando uma estratégia de replicação pode ser 

prejudicial para seus acionistas, como quando há dificuldades práticas ou custos substanciais envolvidos 

na compilação de uma carteira de ações para seguir seu índice subjacente, ou , em certos casos, quando 

os títulos do índice subjacente se tornam temporariamente ilíquidos, indisponíveis ou menos líquidos, ou 

devido a restrições legais (tais como requisitos de diversificação que se aplicam a um Fundo mas não ao 

seu índice subjacente). 

Certos Fundos podem investir em títulos relacionados a commodities, que são suscetíveis a flutuações em 

determinados mercados de commodities. Quaisquer mudanças negativas nos mercados de commodities 

podem ter um grande impacto sobre esses títulos. 

Condições econômicas, como taxas de câmbio e taxas de juros voláteis, eventos políticos, ação militar e 

outras condições podem, sem aviso prévio, levar à intervenção do governo estrangeiro (incluindo 

intervenção do governo dos EUA em relação a governos estrangeiros, setores econômicos, empresas 

estrangeiras e títulos e juros relacionados) e a imposição de controles de capital (ou seja, medidas 

governamentais destinadas a limitar o fluxo de capital estrangeiro para dentro e para fora da economia 

doméstica) e/ou sanções, que também podem incluir ações retaliatórias de um governo contra outro 

governo , como a apreensão de bens. Controles de capital e/ou sanções incluem a proibição ou restrição 

da capacidade de transferir moeda, valores mobiliários ou outros ativos. Controles de capital e/ou sanções 

também podem afetar a capacidade de um Fundo de comprar, vender ou de outra forma transferir valores 

mobiliários ou moeda, afetar negativamente o valor e/ou a liquidez de tais instrumentos, afetar 

adversamente o mercado de negociação e o preço das Ações de um Fundo, e fazer com que um Fundo 

perca valor. 

Os investimentos do Global X MSCI Nigeria ETF são amplamente denominados em naira. Os ativos 

denominados em naira devem ser convertidos em dólares americanos para fins de relatórios financeiros, 

cuja conversão é efetuada utilizando a taxa de câmbio oficial, ou seja, NAFEX. No entanto, o Banco Central 

da Nigéria implementou controles de capital para administrar uma taxa de câmbio oficial que impede a 

compra ou venda de naira fora dos mercados oficiais. Como resultado, as oportunidades de repatriar naira 

em dólares foram limitadas ou inexistentes e, nos casos em que um fundo teve uma oportunidade de 

repatriação, ele sofreu atrasos extremos na repatriação de tal naira, com tal repatriação ocorrendo às 

vezes por meio do Banco Central da Nigéria com desconto em relação à taxa de câmbio oficial. Essas 

circunstâncias podem criar incerteza em relação à liquidez das transações que repatriam naira para 

dólares americanos, bem como incerteza com relação à conversão de naira e ativos denominados em 

naira para dólares americanos. 

Considerações de risco especiais de investir na China – investimentos em entidades de participação 

variável. Para fins de levantamento de capital no exterior em bolsas fora da China, inclusive nas bolsas 

dos EUA, muitas empresas operacionais com sede na China são estruturadas como Entidades de Interesse 
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Variável (“VIEs”). Nessa estrutura, a empresa operacional com sede na China é a VIE e estabelece uma 

empresa de fachada em uma jurisdição estrangeira, como as Ilhas Cayman. A empresa de fachada lista 

em uma bolsa de valores e entra em acordos contratuais com o VIE. Essa estrutura permite que as 

empresas chinesas nas quais o governo chinês restringe a propriedade estrangeira levantem capital de 

investidores estrangeiros. Embora a empresa de fachada não tenha propriedade acionária da VIE, esses 

acordos contratuais permitem que a empresa de fachada consolide as demonstrações financeiras da VIE 

com as suas próprias para fins contábeis e forneça exposição econômica ao desempenho da empresa 

operacional chinesa subjacente. Portanto, um investidor na empresa de fachada listada, como alguns dos 

Fundos, terá exposição à empresa operacional com sede na China apenas por meio de acordos contratuais 

e não possui propriedade na empresa operacional com sede na China. Além disso, como a empresa de 

fachada possui apenas direitos específicos previstos nesses contratos de serviço com o VIE, suas 

habilidades para controlar as atividades na empresa operacional com sede na China são limitadas e a 

empresa operacional pode se envolver em atividades que impactam negativamente o valor do 

investimento. Embora a estrutura VIE tenha sido amplamente adotada, ela não é formalmente 

reconhecida pela lei chinesa e, portanto, existe o risco de o governo chinês proibir a existência de tais 

estruturas ou impactar negativamente os acordos contratuais da VIE com a empresa de fachada listada, 

declarando-os inválidos . Se esses contratos forem considerados inexequíveis sob a lei chinesa, os 

investidores na empresa de fachada listada, como um Fundo, podem sofrer perdas significativas com 

pouco ou nenhum recurso disponível. Se o governo chinês determinar que os acordos que estabelecem 

as estruturas VIE não cumprem a lei e os regulamentos chineses, incluindo aqueles relacionados a 

restrições à propriedade estrangeira, ele poderá sujeitar um emissor baseado na China a penalidades, 

revogação de licenças comerciais e operacionais ou confisco de participação societária. Além disso, o 

controle da empresa de fachada listada sobre uma VIE também pode ser comprometido se uma pessoa 

física que detém participação acionária na VIE violar os termos do contrato, estiver sujeita a processos 

judiciais ou se quaisquer instrumentos físicos para autenticação de documentação, como chops e seals, 

são usados sem a autorização do emissor baseado na China para entrar em acordos contratuais na China. 

Chops e selos, que são carimbos entalhados usados para assinar documentos, representam um 

compromisso juridicamente vinculativo da empresa. Além disso, qualquer ação regulatória futura pode 

proibir a capacidade da empresa de fachada de receber os benefícios econômicos da empresa operacional 

com sede na China, o que pode fazer com que o valor do investimento de um Fundo na empresa de 

fachada listada sofra uma perda significativa. Por exemplo, em 2021, o governo chinês proibiu o uso da 

estrutura VIE para investimento em empresas de reforço escolar. Não há garantia de que o governo não 

imporá restrições semelhantes a outras indústrias. 

Em 3 de junho de 2021, o presidente Biden expandiu uma ordem executiva emitida anteriormente que 

proibia os americanos de realizar transações com valores mobiliários negociados publicamente 

designados pelo Departamento de Defesa dos EUA como “Companhias Militares Chinesas Comunistas” 

ou “CCMCs” ou em instrumentos derivados de , ou são projetados para fornecer exposição de 

investimento a títulos CCMC proibidos. A ordem executiva do presidente Biden (a “Ordem Executiva”) 

mantém a estrutura do programa de sanções CCMC baseado em investimento introduzido no final de 

2020, mas expande as proibições para lidar com ameaças do uso da tecnologia de vigilância chinesa fora 

da República Popular da China e o desenvolvimento ou uso da tecnologia de vigilância chinesa para 

facilitar a repressão ou graves abusos dos direitos humanos. 
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De acordo com a Ordem Executiva, os norte-americanos serão proibidos de se envolver na compra ou 

venda de valores mobiliários negociados publicamente, bem como títulos derivados de, ou projetados 

para fornecer exposição de investimento a tais valores mobiliários. Esta proibição entrou em vigor em 2 

de agosto de 2021 para as entidades listadas no Anexo à Ordem Executiva (e 60 dias após a designação, 

no que diz respeito às entidades posteriormente designadas). Além disso, os americanos serão obrigados 

a alienar os valores mobiliários visados das entidades listadas no Apêndice da Ordem Executiva até 3 de 

junho de 2022 (ou 365 dias a partir da designação, com relação às entidades designadas posteriormente). 

A Ordem Executiva substitui a lista anterior de CCMCs por uma nova Lista de Empresas do Complexo 

Industrial Militar Chinês Não-SDN. O Departamento do Tesouro dos EUA, em vez do Departamento de 

Defesa dos EUA, fará as designações daqui para frente. 

Essas ações, quaisquer sanções futuras ou outras ações, ou mesmo a ameaça de novas sanções ou outras 

ações, podem afetar negativamente o valor e a liquidez de alguns dos investimentos dos Fundos. Por 

exemplo, um Fundo pode ser proibido de investir em valores mobiliários emitidos por empresas sujeitas 

a tais sanções. Além disso, as sanções podem exigir que um Fundo congele seus investimentos existentes, 

proibindo esse Fundo de comprar, vender ou realizar transações com esses investimentos. 

Além disso, se um título afetado estiver incluído no índice subjacente de um Fundo, esse Fundo poderá, 

sempre que possível, procurar eliminar as suas participações no título afetado, empregando ou 

aumentando a sua estratégia de amostragem representativa para procurar acompanhar os resultados do 

investimento do índice subjacente. O uso de (ou aumento do uso de) uma estratégia de amostragem 

representativa pode aumentar o risco de erro de rastreamento desse Fundo. As ações que impedem 

algumas ou todas as transações com uma empresa específica provavelmente terão um impacto negativo 

substancial no valor dos títulos dessa empresa. Essas sanções também podem levar a alterações no índice 

subjacente de um Fundo. O provedor do índice de um Fundo pode remover títulos do índice subjacente 

ou implementar limites nos títulos de certos emissores que foram sujeitos a sanções econômicas recentes. 

Nesse caso, espera-se que um Fundo rebalanceie sua carteira para alinhá-la com seu respectivo índice 

subjacente como resultado de tais alterações, o que pode resultar em custos de transação e aumento do 

erro de rastreamento. 

Consulte o prospecto de cada Fundo e a declaração de informações adicionais (“SAI”) para obter uma 

descrição mais completa dos riscos. 

7. EMPRÉSTIMOS DE TÍTULOS DA CARTEIRA 

Cada Fundo pode emprestar títulos da carteira com um valor de mercado de até um terço do total de seus 

ativos. Empréstimos de títulos feitos de acordo com um contrato de empréstimo de títulos com o BBH 

devem inicialmente ser garantidos por garantia igual a pelo menos 102% do valor dos títulos de capital 

nacional e American Depositary Receipts (“ADRs”) e 105% do valor do capital estrangeiro títulos (exceto 

ADRs). Tal garantia recebida em conexão com esses empréstimos será em dinheiro e pode ser investida 

em acordos de recompra, investimentos de curto prazo ou obrigações do Tesouro dos Estados Unidos e é 

reconhecida nos Anexos de Investimentos e Demonstrações de Ativos e Passivos. A obrigação de devolver 

as garantias dos empréstimos de títulos é também reconhecida como um passivo nas Demonstrações do 

Ativo e do Passivo. É política dos Fundos obter garantias adicionais ou devolver garantias em excesso ao 

mutuário até ao final do dia útil seguinte à data de avaliação dos títulos emprestados. Assim, o valor das 

garantias detidas pode ser temporariamente inferior ao valor dos títulos emprestados. 
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O empréstimo de títulos implica um risco de perda para os Fundos se e na medida em que o valor de 

mercado dos empréstimos de títulos aumentar e o mutuário não aumentar a garantia em conformidade, 

e o mutuário não devolver os títulos. No caso de o mutuário não fornecer garantias adicionais quando 

necessário ou não devolver os títulos no vencimento, o contrato de agência de empréstimo de títulos 

exige que o agente de empréstimo indenize os Fundos substituindo o título ou o valor de mercado atual 

do título para os Fundos. Os Fundos podem sofrer uma perda se o valor de um investimento adquirido 

com garantia em dinheiro cair abaixo do valor de mercado dos títulos emprestados ou se o valor de um 

investimento adquirido com garantia em dinheiro cair abaixo do valor da garantia em dinheiro original 

recebida. Os Fundos também podem enfrentar atrasos e custos no acesso à garantia. Os Fundos assumem 

o risco de qualquer deficiência no valor da garantia disponível para devolução ao mutuário devido a 

qualquer perda na garantia investida. 

Em 31 de outubro de 2022, os seguintes Fundos tinham títulos emprestados, por contraparte: 

[Consultar dados pelo Glossário / documento original – Página 207] 

 

(1) É política dos Fundos obter garantias adicionais ou devolver garantias em excesso ao mutuário 

até ao final do dia útil seguinte à data de avaliação dos títulos emprestados. Assim, o valor das 

garantias detidas pode ser temporariamente inferior ao valor dos títulos emprestados. 

 

8. OBRIGAÇÃO CONTRATUAL 

Os Fundos celebram contratos no curso normal dos negócios que contêm uma variedade de indenizações. 

A exposição máxima dos Fundos ao abrigo destes acordos é desconhecida. No entanto, os Fundos não 

tiveram ganhos ou perdas anteriores de acordo com esses contratos. A administração revisou os contratos 

existentes dos Fundos e espera que o risco de perda seja remoto. 

De acordo com os documentos organizacionais do Fundo, os Administradores do Fundo e os diretores do 

Fundo são indenizados por certas responsabilidades que podem surgir do desempenho de suas funções. 

 

9. EVENTOS SUBSEQUENTES 

Os Fundos foram avaliados pela Administração quanto à necessidade de divulgações adicionais e/ou 

ajustes decorrentes de eventos subseqüentes. Com base nessa avaliação, não foram necessários ajustes 

adicionais nas demonstrações financeiras. 
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RepoRt of Independent RegIsteRed publIc AccountIng fIRm | Relatório da Firma de Contabilidade 

Pública Registrada Independente 

 

Ao Conselho de Administração da Global X Funds e aos Acionistas de cada um dos vinte e dois fundos 

listados na tabela abaixo. 

Pareceres sobre as Demonstrações Financeiras 

Examinamos as demonstrações anexas de ativos e passivos, incluindo os cronogramas de investimentos, 

de cada um dos fundos listados na tabela abaixo (vinte e dois dos fundos que constituem o Global X Funds, 

doravante referidos coletivamente como "Fundos") como de 31 de outubro de 2022, as respectivas 

demonstrações de resultados e de mudanças nos ativos líquidos para cada um dos períodos indicados na 

tabela abaixo, incluindo as respectivas notas, e os destaques financeiros para cada um dos períodos 

indicados na tabela abaixo (referidos coletivamente como as “demonstrações financeiras”). Em nossa 

opinião, as demonstrações financeiras apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a 

posição financeira de cada um dos Fundos em 31 de outubro de 2022, os resultados de cada uma de suas 

operações, as mudanças em cada um de seus ativos líquidos e cada um de os destaques financeiros de 

cada um dos períodos indicados na tabela abaixo, em conformidade com os princípios contábeis 

geralmente aceitos nos Estados Unidos da América. 
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1.Demonstrações das operações para o ano encerrado em 31 de outubro de 2022, as demonstrações das 

mutações dos ativos líquidos para cada um dos dois anos no período encerrado em 31 de outubro de 2022 

e os destaques financeiros para cada um dos cinco anos no período encerrado em 31 de outubro, 2022. 

2. Demonstração das operações para o ano encerrado em 31 de outubro de 2022, as demonstrações das 

mutações dos ativos líquidos para cada um dos dois anos no período encerrado em 31 de outubro de 2022 

e os destaques financeiros para cada um dos quatro anos no período encerrado em 31 de outubro de 

2022. 

3. Demonstrações de resultados para o ano encerrado em 31 de outubro de 2022, as demonstrações de 

mudanças nos ativos líquidos para cada um dos dois anos no período encerrado em 31 de outubro de 

2022 e os destaques financeiros para cada um dos três anos no período encerrado em 31 de outubro, 

2022, e para o período de 7 de dezembro de 2018 (início das operações) até 31 de outubro de 2019.  

4. Demonstrativo de operações, demonstração das mutações do patrimônio líquido e destaques 

financeiros para o período de 7 de dezembro de 2021 (início das operações) até 31 de outubro de 2022. 

Base para pareceres 

Essas demonstrações financeiras são de responsabilidade da administração dos Fundos. Nossa 

responsabilidade é a de expressar uma opinião sobre as demonstrações financeiras dos Fundos com base 

em nossas auditorias. Somos uma empresa de contabilidade pública registrada no Public Company 

Accounting Oversight Board (Estados Unidos) (PCAOB) e somos obrigados a ser independentes em relação 

aos Fundos de acordo com as leis federais de valores mobiliários dos EUA e as regras e regulamentos 

aplicáveis dos Valores Mobiliários e Comissão de Câmbio e PCAOB. 

Conduzimos nossos exames dessas demonstrações financeiras de acordo com as normas do PCAOB. Essas 

normas exigem que planejemos e executemos a auditoria para obter segurança razoável sobre se as 

demonstrações financeiras estão livres de distorção relevante, seja devido a erro ou fraude. 

Nossas auditorias incluíram a execução de procedimentos para avaliar os riscos de distorção relevante 

nas demonstrações financeiras, seja devido a erro ou fraude, e a execução de procedimentos que 

respondam a esses riscos. Tais procedimentos incluíram o exame, com base em testes, das evidências a 

respeito dos valores e divulgações das demonstrações financeiras. Nossos exames também incluíram a 

avaliação dos princípios contábeis utilizados e das estimativas significativas feitas pela administração, bem 

como a avaliação da apresentação geral das demonstrações financeiras. Nossos procedimentos incluíram 

a confirmação dos valores mobiliários possuídos em 31 de outubro de 2022 por correspondência com o 

custodiante, agente de transferência e corretoras; quando não recebemos respostas dos corretores, 

realizamos outros procedimentos de auditoria. Acreditamos que nossas auditorias fornecem uma base 

razoável para nossas opiniões. 

s/PricewaterhouseCoopers LLP 

Philadelphia, Pennsylvania  

December 29, 2022 
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Atuamos como auditor de uma ou mais empresas de investimento na Global X Funds desde 2016. 
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Disclosure oF FuNd expeNses (uNaudited) | Divulgação de despesas de fundos (não auditado) 

Os ETFs (como os Fundos) têm despesas operacionais. Como acionista de um ETF, seu investimento é 

afetado por esses custos contínuos, que incluem (entre outros) custos de gerenciamento de ETF, serviços 

administrativos, taxas de corretagem e relatórios de acionistas como este. É importante que você entenda 

o impacto desses custos nos retornos de seus investimentos. Além disso, um acionista é responsável por 

taxas de corretagem como resultado do investimento do acionista em um Fundo. 

Despesas operacionais como essas são deduzidas da receita bruta de um Fundo e reduzem diretamente 

o retorno final do investimento. Essas despesas são expressas como uma porcentagem dos ativos líquidos 

médios do Fundo; esse percentual é conhecido como índice de despesas do Fundo. 

Os exemplos a seguir usam o índice de despesas e destinam-se a ajudá-lo a entender os custos contínuos 

(em dólares) de investimento em um Fundo e a comparar esses custos com os de outros fundos. Os 

exemplos são baseados em um investimento de $ 1.000 feito no início do período mostrado e mantido 

durante todo o período de 1º de maio de 2022 a 31 de outubro de 2022. 

A tabela na página seguinte ilustra os custos do seu Fundo de duas formas: 

Retorno real do fundo. Esta secção ajuda-o a estimar as despesas reais incorridas pelo seu Fundo durante 

o período. A coluna "Despesas pagas durante o período" mostra o custo real da despesa em dólares 

incorrido por um investimento de $ 1.000 no Fundo, e o número "Valor final da conta" é derivado da 

dedução desse custo de despesa do retorno bruto do investimento do Fundo. 

Você pode usar essas informações, juntamente com o valor real que investiu nos Fundos, para estimar as 

despesas que pagou durante esse período. Simplesmente dívida o valor real da sua conta por $ 1.000 para 

chegar a uma proporção (por exemplo, um valor de conta de $ 8.600 dividido por $ 1.000 = 8,6) e, em 

seguida, multiplique essa proporção pelo número mostrado para seus fundos em "Despesas pagas 

durante o período". 

Retorno hipotético de 5%. Esta seção ajuda você a comparar os custos do seu Fundo com os de outros 

fundos. Ele assume que o Fundo teve um retorno anual de 5% antes das despesas durante o ano, mas que 

o índice de despesas (Coluna 3) do período permanece inalterado. Este exemplo é útil para fazer 

comparações porque a Securities and Exchange Commission exige que todos os fundos façam esse cálculo 

de 5%. Você pode avaliar o custo comparativo do seu Fundo comparando o resultado hipotético do seu 

Fundo na coluna “Despesas pagas durante o período” com aqueles que aparecem nos mesmos gráficos 

nos relatórios dos acionistas para outros fundos. 

NOTE:  Because  the  return  is  set  at  5%  for  comparison  purposes  —  NOT  your  Fund’s  actual return 

— the account values shown may not apply to your specific investment. 
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[Consultar dados pelo Glossário / documento original – Página 214] 

 

1)As despesas são iguais ao índice de despesas anualizado do Fundo multiplicado pelo valor médio da 

conta durante o período, multiplicado por 184/365 (para refletir o período de meio ano). 
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Liquidity Risk ManageMent PRogRaM(UNAUDITED )  | PROGRAMA DE GESTÃO DE RISCO DE LIQUIDEZ 

(NÃO AUDITADO) 

 

De acordo com a Regra 22e-4 da Lei de 1940, o consultor de investimentos dos Fundos adotou, e o 

Conselho aprovou, um programa de gerenciamento de risco de liquidez (o “Programa”) para reger a 

abordagem dos Fundos para gerenciar o risco de liquidez. O Programa é supervisionado pelo Comitê de 

Gestão de Risco de Liquidez dos Fundos (o “Comitê”), e os principais objetivos do Programa incluem 

avaliar, gerenciar e revisar periodicamente o risco de liquidez de cada Fundo, com base em fatores 

específicos às circunstâncias dos Fundos. 

Em reunião do Conselho realizada em 20 de maio de 2022, os Curadores receberam um relatório do 

Comitê abordando o funcionamento do Programa e avaliando sua adequação e eficácia de 

implementação para o período de 1º de janeiro de 2021 a 31 de dezembro de 2021. O O relatório do 

Comitê observou que o Comitê havia determinado que o Programa é razoavelmente projetado para 

avaliar e gerenciar o Risco de Liquidez de cada Fundo e operado de forma adequada e eficaz para gerenciar 

o Risco de Liquidez de cada Fundo para o período coberto pelo relatório. O relatório do Comitê observou 

que, durante o período coberto pelo relatório, não houve eventos de liquidez que impactassem os Fundos 

ou sua capacidade de cumprir os resgates em tempo hábil sem diluir os acionistas existentes. O relatório 

do Comitê observou que um fundo, o Global X Nigeria Fund, foi classificado como um fundo em espécie 

para fins de relatórios de liquidez. O relatório do Comitê observou que nenhuma outra mudança 

significativa foi feita no Programa desde sua implementação. Não há garantia de que o Programa 

alcançará seus objetivos no futuro. Consulte o prospecto para obter mais informações sobre a exposição 

de um Fundo ao risco de liquidez e outros riscos principais aos quais um investimento nos Fundos pode 

estar sujeito. 
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Supplemental InformatIon(UNAUDITED) | Informações Suplementares (NÃO AUDITADAS) 

NAV é o preço por Ação ao qual um Fundo emite e resgata Ações. É calculado de acordo com a fórmula 

padrão de avaliação de cotas de fundos mútuos. O “Preço de Mercado” de um Fundo geralmente é 

determinado usando o ponto médio entre a oferta mais alta e a oferta mais baixa na bolsa de valores em 

que as Cotas dos Fundos estão listadas para negociação, a partir do momento em que o NAV do Fundo é 

calculado. O Preço de Mercado do Fundo pode estar acima ou abaixo do seu NAV. O NAV do Fundo 

flutuará com as mudanças no valor de mercado das participações do Fundo. O Preço de Mercado de um 

Fundo flutuará de acordo com as mudanças em seu NAV, bem como a oferta e demanda do mercado. 

Os prémios ou descontos são as diferenças (expressas em percentagem) entre o NAV e o Preço de 

Mercado de um Fundo num determinado dia, geralmente quando o NAV é calculado. Um prêmio é o valor 

que um Fundo está negociando acima do NAV relatado, expresso como uma porcentagem do NAV. Um 

desconto é o valor que um Fundo está negociando abaixo do NAV relatado, expresso como uma 

porcentagem do NAV.  

Mais informações sobre prêmios e descontos estão disponíveis no site dos Fundos em 

www.globalxetfs.com. 
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TrusTeesand OfficersOfThe TrusT(UNAUDITED) | Fiduciários e Diretores do Fundo (NÃO AUDITADO) 

Abaixo estão os nomes, endereços, anos de nascimento, cargos no Trust, mandato e tempo de serviço, as 

principais ocupações nos últimos cinco anos, número de Fundos em Trust supervisionados pelos 

curadores e outras diretorias fora o complexo de fundos de cada uma das pessoas que atualmente atuam 

como Fiduciários e Diretores do Fundo. 

[Consultar dados pelo Glossário / documento original – Página 219] 
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A SAI do Trust inclui informações adicionais sobre os curadores e diretores. O SAI pode ser obtido 

gratuitamente ligando para 1-888-493-8631. A tabela a seguir lista os curadores e diretores em 31 de 

outubro de 2022. 

[Consultar dados pelo Glossário / documento original – Página 220] 
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[Consultar dados pelo Glossário / documento original – Página 221] 

 

1Cada Fiduciário atua até que seu sucessor seja devidamente eleito ou nomeado e qualificado. 

2Em 31 de outubro de 2022, o Fundo tinha cento e sete carteiras de investimento, noventa e sete das 

quais estavam operacionais. 

3Este oficial do Fundo também atua como um administrador de um ou mais fundos mútuos para os quais 

a SEI Investments Company ou uma afiliada atue como gerente de investimentos, administrador ou 

distribuidor. 
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Noticeto ShareholderS(UNAUDITED) | Aviso aos AcionistaS (NÃO AUDITADO) 

Para os acionistas que não têm um ano fiscal de 31 de outubro de 2022, este aviso é apenas para fins 

informativos. Para acionistas com encerramento do exercício fiscal em 31 de outubro de 2022, consulte 

seu consultor tributário sobre a pertinência deste aviso. Para o ano fiscal encerrado em 31 de outubro de 

2022, os Fundos designaram os seguintes itens com relação às distribuições pagas durante o ano. 

[Consultar dados pelo Glossário / documento original – Página 222] 

 

(1) Dividendos qualificados representam dividendos que se qualificam para a dedução de dividendos 

corporativos recebidos e são refletidos como uma porcentagem de distribuições de renda ordinária (o 

total de ganho de capital de curto prazo e distribuições líquidas de renda de investimento). 

(2) A porcentagem nesta coluna representa a quantidade de "Renda de Dividendo Qualificada" conforme 

criada pela Lei de Reconciliação de Alívio de Emprego e Crescimento de 2003 e é refletida como uma 

porcentagem de distribuições de renda ordinária (o total de ganho de capital de curto prazo e 

distribuições líquidas de renda de investimento). É intenção de cada um dos referidos Fundos designar o 

valor máximo permitido por lei. 

[Consultar dados pelo Glossário / documento original – Página 62] 

 

(3) "Juros do Governo dos EUA" representa o valor dos juros derivados das Obrigações do Governo dos 

EUA e distribuídos durante o ano fiscal. Geralmente, os juros de obrigações diretas do governo dos EUA 

são isentos de imposto de renda estadual. No entanto, para acionistas residentes na Califórnia, 

Connecticut e Nova York, os requisitos de limite estatutários não foram satisfeitos para permitir a isenção 

desses valores da receita estadual.  

(4) A porcentagem nesta coluna representa o valor de "Dividendos Relacionados a Juros" como criado 

pela Lei Americana de Criação de Empregos de 2004 e é uma porcentagem da receita líquida de 

investimento que está isenta de imposto retido na fonte dos EUA quando paga a investidores 

estrangeiros.  
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(5) A porcentagem desta coluna representa a quantidade de "Dividendo de ganho de capital de curto 

prazo" e é refletido como uma porcentagem da distribuição de ganho de capital de curto prazo que é 

isento de imposto retido na fonte dos EUA quando pago a investidores estrangeiros. 

Os Fundos pretendem repassar crédito fiscal estrangeiro aos cotistas. Para o ano fiscal encerrado em 31 

de outubro de 2022, o valor total da receita de fonte estrangeira e do crédito fiscal estrangeiro é o 

seguinte: 

[Consultar dados pelo Glossário / documento original – Página 224] 

 

 

 

As informações aqui relatadas podem diferir das informações e distribuições tributáveis aos acionistas 

para o ano civil encerrado em 31 de dezembro de 2022. As informações completas serão computadas e 

relatadas em conjunto com seu Formulário 1099-DIV de 2022. 

 

 


