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BOTZ39 | COBERTURA DE ETF

‘ Hub do Investidor

Exposicao global a cadeia de valor da Robética e Inteligéncia Artificial

Global X Robotics & Artificial Intelligence ETF (BOTZ39, BOTZ)

O BOTZ39 oferece acesso, pela B3, a uma cesta global de empresas posicionadas
para se beneficiar da maior adocao e utilizacdo de robética e inteligéncia artificial,
incluindo lideres em automacdo industrial, robdtica ndo-industrial e veiculos
autdbnomos. Em um momento em que a |A deixa de ser um fendmeno puramente
digital para migrar para o mundo fisico, o BOTZ39 posiciona o investidor
brasileiro no centro dessa transicao.

O BOTZ39 é o unico BDR de ETF listado na B3 com exposicdo exclusiva e
diversificada a essa cadeia de valor, reunindo em uma Unica cota fabricantes
industriais japoneses e europeus, lideres americanos em semicondutores e IA,
cirurgia robdtica e os novos players chineses que estdo acelerando o ciclo de
inovacdo e redugdo de custos do setor.

Principais Pontos do ETF:

1) Acesso simples e diversificado a maior transformacao produtiva do século:
BOTZ39 oferece, em uma Unica cota negociada diretamente na B3, exposicdo a
uma cesta global de empresas de robdtica e automacdo, sem a necessidade de
selecionar individualmente companhias em um setor altamente técnico,
geograficamente disperso e em rapida evolugao.

1) Exposicdo a toda a cadeia de valor da robética fisica: Diferente de ETFs de
tecnologia amplos, o BOTZ39 aplica um filtro especifico de elegibilidade, reunindo
em uma Unica carteira fabricantes de robds industriais, desenvolvedores de
automacgdo logistica, lideres em robdtica cirlrgica, fornecedores de
semicondutores para IA fisica e os novos entrantes no segmento de humanoides.
Essa abordagem de cadeia de valor completa garante ao investidor participa¢do ao
longo de todas as etapas de criacdo de valor da economia robética.

11l) Proteg¢do cambial e acesso ao epicentro tecnoldgico global: Por investir em
empresas de mercados desenvolvidos ao redor do mundo e incorporar
naturalmente a variacdo de moedas fortes, o BOTZ39 funciona como protecdo
contra desvaloriza¢des do real, sem a necessidade de abrir conta no exterior ou
lidar com a complexidade operacional dos mercados globais.

Figura 1: Performance do BOTZ39 - (20/04/2022 - 05/05/2026)

Tabela de Dados

Gestora Global X

Bolsa primaria Nasdaq

Ticker na B3 BOTZ39
Ticker primario BOTZ

Patrimonio liquido ETF US$ 3,52 bilhdes

Patriménio liquido BDR R$ 6,46 milhdes

Taxa de administracao 0,68%
Dividend Yield 0,61%
P/L 29,27

Fonte: Global X, ETFdb.com | Elaborado pelo Hub do Investidor
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Fonte: Investing.com | Elaborado pelo Hub do Investidor
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CARACTERISTICAS DOS ETFS A oo vesiido

O que é um ETF e quais suas caracteristicas?

Um ETF é um fundo negociado em bolsa: vocé compra e vende cotas em tempo real na B3, com carteira transparente,
metodologia publica, taxas geralmente baixas e boa liquidez. Em uma Unica cota, ele replica um indice de referéncia, podendo
dar acesso a a¢Oes locais ou internacionais, renda fixa, criptoativos e commodities (ex.: ouro), o que facilita a diversificagdo sem
montar posicdo papel a papel. Outra caracteristica importante é a auséncia de come-cotas: ETFs ndo sofrem a antecipacdo
semestral de IR tipica de alguns fundos. Nos ETFs que reinvestem proventos, dividendos, JCP, cupons e ganhos da carteira sao
reaplicados dentro do préoprio fundo sem tributa¢do imediata para o cotista; o imposto incide depois, conforme a regra do
tipo de ETF e quando ha alienagdo da cota. Ja nos ETFs que distribuem proventos, ha IR de 15% sobre o valor pago, normalmente
retido na fonte pelo administrador. Quanto a cota em si, 0 ganho de capital em ETFs de a¢des/cripto é, em geral, 15% (20% em
day trade), sem a isencdo de vendas até R$ 20 mil, e o recolhimento via DARF é de responsabilidade do investidor; em ETFs de
renda fixa, o IR é retido na fonte, na pratica usualmente 15% dado o prazo médio das carteiras.

Como entender e analisar a liquidez de um ETF?

A liquidez de ETFs ndo se limita ao “volume de tela". Diferente de alguns ativos, o ETF é um fundo aberto: novas cotas podem
ser criadas ou destruidas continuamente conforme a demanda. Esse mecanismo, operado por participantes autorizados e
formadores de mercado, transforma fluxos de compra e venda em criacdo/remocgdo de cotas, mantendo o pre¢o de negociacdo
muito préoximo ao valor da cesta do indice (iNAV). Assim, agio ou desagio relevantes tendem a ser arbitrados rapidamente,
porque o numero de cotas se ajusta. Na pratica, ordens grandes ndo dependem apenas do book visivel; elas podem ser
atendidas por meio da criagdo de cotas, com custo ligado ao spread e a liquidez dos ativos da carteira (e ndo ao “volume do ETF”
em si). Por isso, ao avaliar liquidez, € mais importante entender quao negociaveis sao as a¢des/titulos que compéem o
indice, além da presenca de market makers e do histérico de spreads. Em carteiras com papéis menos liquidos, os spreads
podem ser maiores e o custo de transacdo subir; em indices amplos e liquidos, a formacdo de preco costuma ser mais eficiente,
com menor desvio do indice e execug¢do mais previsivel.

Figura 2: As 3 camadas de liquidez de um ETF
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Elaborado pelo Hub do Investidor

O crescimento da industria de ETFs

O mercado de ETFs no Brasil vive um momento de expansao: sao hoje mais de 150 ETFs listados na B3 e os ativos sob gestao ja
alcancaram R$ 100 bilhdes, um salto expressivo frente aos R$ 54 bilhdes de 2024. Mesmo assim, 0 segmento representa menos
de 1% da industria de fundos brasileira, que soma R$ 10,7 trilhdes, o que evidencia o espago ainda disponivel para crescer. Nos
EUA, a dificuldade recorrente da gestdo ativa em superar o mercado e os custos mais baixos dos indexados fizeram os fundos de
indice ultrapassarem a gestdo ativa em novembro de 2025: US$ 19,12 tri contra US$ 17,46 tri. Globalmente, a indUstria de ETFs
atingiu US$ 19,44 tri no mesmo periodo. Canada e Japdo ja acumulam, respectivamente, cerca de US$ 563 bi e US$ 648 bi em
ETFs; a América Latina toda soma pouco mais de US$ 22 bi, contexto que reforca o potencial de crescimento do Brasil.

| Material exclusivo para assinantes 2



O MERCADO DE ROBOTICA y [e—

Robética: quando a inteligéncia artificial encontra o mundo fisico

Toda transformacdo tecnolégica de grande escala carrega consigo uma infraestrutura fisica que a torna possivel. A eletrificacdo
dependeu de usinas e linhas de transmissdo. A era digital dependeu de semicondutores e data centers. A proxima etapa da
revolucdo da IA é diferente: ela ndo se limita a processar dados, ela age. Robds sdo a expressdo mais concreta da IA no mundo
real. Sistemas que combinam percepc¢do, raciocinio e acdo fisica para executar tarefas em ambientes construidos para humanos.

Robética ndo é uma tecnologia nova. O primeiro robd industrial moderno foi instalado em uma linha de montagem da General
Motors em 1961, e desde entdo a automacdo fabril tem sido um motor silencioso de produtividade em economias
industrializadas. O que mudou ndo é a existéncia da robdtica, mas a velocidade com que suas capacidades estdo se expandindo.
Até recentemente, a principal limitacdo dos rob6s ndo era o hardware, mas o software: sistemas rigidos, programados para
tarefas estreitas, incapazes de se adaptar ao ambiente. Essa limitagdo estd sendo removida pelos mesmos avangos em modelos
de linguagem e visdo computacional que transformaram a |A digital.

Em 2024, quase 4,7 milhdes de robds operavam em fabricas ao redor do mundo, aproximadamente o triplo do nivel de uma
década atras. Mas esse crescimento ainda nao captura o potencial da proxima fase: robds capazes de navegar em ambientes
nado estruturados, interpretar instru¢cdes em linguagem natural e colaborar com pessoas sem grades de protecdo. Esse salto
qualitativo é o que transforma a robdtica de uma industria madura em uma das oportunidades de investimento mais relevantes
da préxima década.

A base econdmica: produtividade, relocalizacdo industrial e escassez de mao de obra

A tese da robdtica tem uma ancora econémica que vai além da inovacdo tecnoldgica. Trés forcas estruturais estao convergindo
para tornar a automacdo ndo apenas atraente, mas necessaria para economias desenvolvidas.

A primeira é a produtividade. Um aumento de 1% na densidade de robds industriais foi associado a um ganho de 0,8% na
produtividade do trabalho. Em setores como automotivo, eletrénicos e farmacéutico, a automacdo deixou de ser diferencial
competitivo e passou a ser custo de entrada. Economias como Coreia do Sul, Singapura e Japao constroem sua competitividade
sobre densidades de automacao que os EUA ainda ndo alcancaram: em 2023, os EUA tinham cerca de 295 robds por 10 mil
trabalhadores industriais, contra mais de 1.000 na Coreia do Sul. Esse gap ndo é fraqueza permanente; é demanda latente.

A segunda é a relocalizacdo industrial. A fragmentacao das cadeias globais de suprimento, acelerada pela pandemia e pelas
tensdes geopoliticas entre EUA e China, colocou a capacidade manufatureira doméstica no centro da agenda de politica
industrial americana. Gastos com construcdo industrial nos EUA se mantiveram acima de US$ 200 bilh&es anuais em 2025, com
semicondutores e farmacéuticos liderando novos projetos. Fabricas modernas construidas nesse ciclo sdo projetadas para
automacdo desde o inicio. O pipeline de investimentos anunciados para expansdo de capacidade manufatureira americana
desde janeiro de 2025 supera US$ 1,2 trilhdo.

A terceira € a demografia. Mercados de trabalho apertados e populacdes envelhecendo nos paises desenvolvidos tornam a
escassez de mao de obra uma realidade estrutural, ndo ciclica. Em setores como logistica, salde e manufatura de precisdo, a
robotiza¢do deixa de ser escolha e passa a ser necessidade operacional.

Figura 3: Rob6s a cada 10000 trabalhadores
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Fonte: Global X, IFR | Elaborado pelo Hub do Investidor
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O MERCADO DE ROBOTICA y [e—

2026: trés forcas convergindo para uma inflexao

O ambiente atual é especialmente propicio para a aceleracao da robdtica. Trés vetores simultaneos estdo tornando 2026 um ano
potencialmente pivd para a adogdo em escala.

Tecnologia em salto qualitativo. Os avancos em chips e modelos de |A expandiram materialmente as capacidades dos robos.
A Nvidia lancou sua plataforma Jetson Thor para IA fisica em 2025, entregando 7,5 vezes mais poder computacional que a
geracao anterior com 3,5 vezes mais eficiéncia energética. Modelos de linguagem de larga escala estdo sendo integrados a
sistemas roboticos para combinar visdo, linguagem e raciocinio na execucao de tarefas. Por anos, a robdtica foi limitada ndo pelo
hardware, mas pela inteligéncia embarcada. Esse gargalo esta sendo resolvido.

Custos em queda sistematica. O preco médio de um robd industrial caiu de US$ 31.100 em 2018 para cerca de US$ 25.600 em
2024. A ascensao dos modelos de robotics-as-a-service (RaaS) permite que empresas menores contratem capacidade robotica
como despesa operacional recorrente, sem o capex de aquisicdo de equipamentos, ampliando dramaticamente o mercado
enderecgavel da automacao.

Humanoides: a préoxima plataforma. O debate sobre humanoides saiu dos laboratérios e entrou nos planos estratégicos das
maiores empresas do mundo. A légica é que o mundo foi construido para humanos, e humanoides sdo projetados para operar
nele sem exigir adapta¢des do ambiente, invertendo a légica historica da automacdo industrial. Tesla, Hyundai e Boston
Dynamics ja tém planos concretos de producdo em massa para 2027 e 2028, enquanto a chinesa Unitree precifica seu
humanoide G1 em cerca de US$ 13.500, ilustrando a velocidade de queda de custos no ecossistema asiatico.

O Morgan Stanley projeta que o mercado global de humanoides pode chegar a US$ 5 trilhdes até 2050, ancorado em um
mercado de trabalho global de cerca de US$ 30 trilhdes. E importante, porém, calibrar as expectativas: a autonomia dos
humanoides permanece extremamente dificil e pode haver um periodo de correcdo entre o entusiasmo atual e a entrega
comercial em escala. O horizonte relevante para o investidor é de trés a cinco anos, ndo de doze meses.

China: do maior comprador ao maior fabricante

A China foi por muito tempo definida como o maior mercado para robés importados. Em 2024, fabricas chinesas instalaram 54%
de todos os rob0s industriais vendidos globalmente, operando uma base instalada de mais de 2 milh8es de unidades. Mas a
narrativa mudou: em 2024, fabricantes chineses forneceram pela primeira vez mais de 50% dos robds comprados no préprio
pais, superando fornecedores estrangeiros que historicamente dominavam o mercado.

O paralelo com o ciclo de veiculos elétricos é preciso. A combinacdo de politica industrial agressiva, ecossistema de componentes
verticalizado, iteracdo rapida e pressao de custo sistémica esta criando no segmento de robotica as mesmas condi¢cdes que
produziram a lideranga chinesa nos EVs. Empresas como Shenzhen Inovance e Horizon Robotics ja figuram entre as posi¢des do
indice do BOTZ, capturando esse movimento desde dentro da carteira.

Figura 4: Estoque operacional de instalagdo anual de rob6s industriais em 2024 - em milhares de unidades
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Fonte: Statisa, IFR | Elaborado pelo Hub do Investidor
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SOBRE O ETF E O INDICE Y [rea—

Gestora do ETF Administradora do indice

GLOBAL 2 1ndXX

Sobre a Gestora - Global X

A Global X foi fundada em 2008 e faz parte do Grupo Mirae Asset, com escritérios em mais de 60 paises e mais de US$ 700
bilhdes em ativos sob gestdo. Com sede em Nova York, a gestora é especializada em ETFs tematicos, contando com mais de US$
100 bilhGes em ativos sob gestdao em ETFs e uma reputacdo consolidada por identificar tendéncias estruturais de longo prazo e
transforma-las em produtos de investimento acessiveis. No Brasil, a Global X esta presente via BDRs de ETF listados na B3, com
produtos que cobrem temas como robotica, inteligéncia artificial, uranio, data centers e renda com covered call.

Sobre a Administradora do indice - Indxx

A Indxx é uma provedora global de indices fundada em 2005, com sede em Nova York, especializada em indices tematicos e de
nicho. Com mais de US$ 45 bilhdes em ativos rastreando seus benchmarks ao redor do mundo, a empresa desenvolveu uma
ampla biblioteca de indices voltados para megatendéncias globais. E também a administradora do indice do BAIQ39, outro ETF
da familia Global X disponivel na B3.

O indice Referéncia: Indxx Global Robotics & Artificial Intelligence Thematic Index

O Indxx Global Robotics & Artificial Intelligence Thematic Index foi desenvolvido para capturar o desempenho de empresas
globais posicionadas para se beneficiar da maior adocao e utilizacao de robdtica e inteligéncia artificial. A constru¢do do indice
segue trés etapas.

Na Etapa 1 — Universo elegivel, os titulos sdo filtrados por critérios quantitativos minimos: capitalizacdo de mercado de pelo
menos US$ 300 milhdes para novos entrantes (US$ 240 milh8es para constituintes ja presentes), volume médio didrio negociado
nos ultimos seis meses de pelo menos US$ 2 milhdes e free float minimo de 10%. A listagem deve ser em mercado desenvolvido
ou na China, via Hong Kong Stock Connect, ADR ou GDR.

Na Etapa 2 — Selecdo tematica, as empresas aprovadas sdo classificadas em cinco categorias: (i) Robética Industrial e
Automacao; (ii) Veiculos Nao Tripulados e Drones; (iii) Robética Ndo-Industrial; (iv) Tecnologia de Humanoides; e (v) Inteligéncia
Artificial aplicada a sistemas fisicos e robdticos, excluindo empresas focadas exclusivamente em automagdo de software ou IA
empresarial sem integracdo com sistemas roboticos. As empresas sdo ainda classificadas em Pure-Play (mais de 50% da receita
no tema), Pré-Receita (em desenvolvimento ativo, sem receita ainda gerada) e Receita-Diversificada (menos de 50% da receita no
tema, mas com contribuicdo relevante ao setor). O indice comporta até 100 constituintes, com empresas Receita-Diversificada
limitadas a no maximo 10 posices.

Na Etapa 3 — Ponderacdo e limites de concentragdo, os constituintes sdo ponderados por capitalizagdo de mercado, com
restricBes aplicadas a cada rebalanceamento: Pure-Play e Pré-Receita ficam limitadas a 8% individualmente; Diversified-Revenue
a 2% individualmente e 10% em conjunto; empresas chinesas sdo limitadas a 10% do indice em agregado; e constituintes com
peso acima de 5% nao podem superar 40% do total. O rebalanceamento é semestral, ocorrendo na segunda sexta-feira de
mar¢o e setembro.

| Material exclusivo para assinantes 5



ANALISE DO IINDICE ‘ Hub do Investidor

Composicao por pais

Os Estados Unidos lideram a carteira com 32,1% do portfélio, reflexo da posicdo do pais como epicentro global do
desenvolvimento de IA e robdética avancada, concentrando nomes como Nvidia, Intuitive Surgical e Alphabet. O Japao aparece
em segundo lugar com 29,7%, representado pelos grandes fabricantes de robética industrial do mundo, como Keyence, Fanuc,
SMC e Daifuku, empresas com décadas de operacao, margens elevadas e bases instaladas globais. A China surge como terceira
maior exposicdo com 19,7%, refletindo a ascensdo do ecossistema local de automagdo, com nomes como Shenzhen Inovance e
Horizon Robotics. A Suica contribui com 9,3%, via ABB, uma das maiores fabricantes globais de rob6s industriais. Coreia do Sul
(3,8%), Hong Kong (1,7%) e Inglaterra (1,0%) completam a carteira junto a outros mercados que somam 2,7%.

Figura 5: Distribuicdo por pais (em %) - 30/04/2026
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Fonte: Global X| Elaborado pelo Hub do Investidor

Composicao por acao

As dez maiores posi¢des do BOTZ39 ilustram bem o equilibrio entre a robética industrial consolidada e a camada de tecnologia
que estad habilitando sua préoxima geracdo. A Keyence lidera com 9,38%, seguida pela ABB (8,84%) e Fanuc (8,20%), trés dos
maiores fabricantes e fornecedores de automacdo industrial do mundo. A Nvidia aparece em quarto lugar com 8,09%,
capturando a camada de chips e plataformas de IA fisica que alimentam a nova geracdo de sistemas roboticos. A Intuitive
Surgical com 6,89% representa a robotica cirdrgica, um dos segmentos de maior valor agregado e mais defensivos da carteira,
com base instalada de mais de 11.000 sistemas da Vinci ao redor do mundo. SMC (4,62%) e Shenzhen Inovance (4,13%) reforcam
respectivamente a presenca japonesa em componentes de automagdo e o ecossistema chinés em ascensdo. Daifuku (3,44%),
Horizon Robotics (2,43%) e Alphabet (2,40%) completam o bloco, reunindo logistica automatizada, IA embarcada em robética e
infraestrutura de software. No total, as dez maiores posi¢8es representam aproximadamente 58% do patrimonio do fundo.

Figura 6: Distribuicdo por acdo (em %) - 30/04/2026
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Fonte: Global X | Elaborado pelo Hub do Investidor
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RESULTADOS E RECOMENDAQAO ‘ Hub do Investidor

Figura 7: Hist6rico de retorno x Ibovespa e S&P 500 em reais - Até 05/05/2026 - Em %

Em 2026 -5,17% +15,91% -5,28%

12 meses +13,81% +39,87% +12,06%
36 meses +53,66% +77,61% +78,10%
Desde o inicio (19/04/2022) +58,50% +62,31% +76,89%

Fonte: Mais Retorno, Investing.com | Elaborado pelo Hub do Investidor

Principais riscos associados

O BOTZ39 reune riscos tipicos de um ETF setorial de acBes e, ao mesmo tempo, riscos especificos do setor de robotica e
automacdo. O primeiro é o risco de mercado: por se tratar de um ETF de a¢Bes com concentracdo tematica, o fundo pode cair
de forma expressiva em momentos de estresse global, aperto monetario ou deterioracdo do apetite por risco,
independentemente dos fundamentos das empresas que compdem o indice. Hd também o risco de valuation: empresas de
robaotica industrial de alta qualidade como Keyence e Fanuc negociam a multiplos historicamente elevados. O P/L estimado da
carteira é de 29x, acima da média do mercado americano amplo. Qualquer revisdo para baixo nas expectativas de crescimento
dos lucros pode gerar compressao de multiplos expressiva. O risco de execug¢do tecnolégica é especifico do tema: a tese dos
humanoides e da automacdo de nova geragdo é estruturalmente convincente, mas o hiato entre demonstracdo e entrega
comercial em escala é real. Analistas do Morgan Stanley alertam explicitamente que 2026 ndo deve ser visto como 0 ano em que
humanoides totalmente autbnomos se tornam comuns, e que pode haver um periodo de correcdo de expectativas entre o hype
atual e a entrega real. Existe ainda o risco de concentrag¢ao geografica: Estados Unidos e Japdo respondem juntos por quase
62% do portfélio, tornando o fundo sensivel as dinamicas especificas desses dois mercados. No caso americano, o risco esta
ligado ao ambiente regulatério e macroeconémico, incluindo politicas de exportacdo de tecnologia e decisbes do Federal
Reserve. No caso japonés, destacam-se a volatilidade do iene e o crescimento mais lento da economia local, que pode afetar os
fabricantes industriais mesmo em um cenario globalmente favoravel para o tema. Por fim, vale destacar o risco cambial: por
ndo contar com hedge, o retorno em reais incorpora diretamente a variagdo de moedas internacionais. Em cenarios de
apreciagdo do real, o ganho em moeda doméstica pode ser reduzido ou negativo mesmo com boa performance do ETF em
dolar.

Recomendacao

A tese do BOTZ39 é solida e ancorada em fundamentos econdmicos concretos. A robdtica ndo € uma aposta especulativa em
tecnologia futura: é uma industria com décadas de histéria comprovada em ganhos de produtividade, que esta passando agora
por uma inflexdo tecnolégica que expande dramaticamente seu mercado enderecavel. A convergéncia entre queda de custos,
avancos em |A fisica e suporte de politica industrial nos paises desenvolvidos cria um ambiente raro em que os fatores de curto
e longo prazo apontam na mesma diregao.

O principal diferencial do BOTZ39 em relacdo a ETFs de tecnologia amplos estd na especificidade da exposi¢do: ao reunir
fabricantes industriais consolidados, lideres americanos em |A e salde e players chineses emergentes em uma Unica carteira, o
ETF captura simultaneamente a renda do ciclo atual de automacgao e o potencial de crescimento da préxima gerac¢do de robotica
inteligente.

A leitura mais equilibrada é tratar o BOTZ39 como uma posi¢ao tematica de convic¢ao dentro de uma carteira diversificada,
com horizonte de longo prazo. O ETF pode fazer sentido para investidores que aceitam volatilidade de renda variavel global,
buscam exposicao dolarizada e tém horizonte compativel com um ciclo de transformacao estrutural ainda em curso.
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RATING HUB DO INVESTIDOR y’ [——

O Rating de ETFs Hub do Investidor foi criado para avaliar os ETFs em quatro dimensdes complementares. O objetivo é
oferecer uma visao independente e criteriosa sobre a qualidade de cada produto, ajudando o investidor a tomar decisdes mais
informadas.

Tese - avaliamos a relevancia e o momento da tese ou estratégia por tras do ETF. Por relevancia, consideramos a importancia
dessa exposicdo dentro de uma carteira de investimentos bem diversificada, a pertinéncia do tema no cenario econémico
(para ETFs tematicos) e se a estratégia em questdo tem embasamento técnico e teorico (para ETFs de estratégias especificas e
fatores).

indice - avaliamos a qualidade das regras que definem a carteira do ETF. Analisamos os critérios de selecdo e exclusdo de
ativos, a metodologia de ponderacdo adotada e a existéncia de tetos de concentracdo que evitem exposicdo excessiva a
poucos papéis.

Eficiéncia - analisamos a taxa de administracdo e os custos gerais do fundo, a politica de aluguel de a¢Bes e se essa receita é
repassada ao cotista, além da eficiéncia tributaria tanto dentro do fundo quanto para o investidor final.

Liquidez - por ser um fundo aberto com possibilidade de criacdo ou destrui¢do de cotas a qualquer momento, a liquidez do
ETF em si ndo € o unico fator que impacta a sua facilidade de negociacdo e o spread entre compra e venda. Para isso,
precisamos analisar a presenca de formadores de mercado contratados, volume médio negociado em bolsa e principalmente,
a liquidez dos ativos subjacentes.

Rating Hub do Investidor para o ETF BAIQ39

Tese
indice
Eficiéncia

Liquidez

* ¢ X %
* %t % %
* %t % ¢
* 2 %
* % ¢ %

Rating final

Tese (4/5) - O BOTZ39 captura um dos temas mais relevantes e com potencial de crescimento no atual momento
tecnoldgico. O BOTZ39 € o unico ETF na B3 com exposicao exclusiva e rigorosa a esse tema. No entanto,
enxergamos o produto como uma posicdo complementar, e ndo como alocagdo central.

indice (4/5) - O Indxx Global Robotics & Artificial Intelligence Thematic Index apresenta metodologia clara e bem
fundamentada, com critérios de elegibilidade que filtram empresas com exposi¢do real ao tema. A cobertura
multicamada da cadeia de valor, garante ao fundo uma diversidade de perfis que reduz o risco de concentra¢ao
excessiva em um Unico segmento. Um ponto de atenc¢do relevante é que a classificacdo das empresas nas
categorias tematicas passa por defini¢des discricionarias da equipe da Indxx, ndo sendo totalmente replicavel ou
transparente para o investidor externo, o que dificulta a avaliacdo independente do processo de sele¢do. A
reconstituicdo semestral é positiva, pois atualiza a carteira com maior agilidade do que indices com
rebalanceamento apenas anual.

Eficiéncia (3/5) - A taxa de administracdo de 0,68% ao ano é razoavel para um ETF tematico e especializado, mas
acima de ETFs de tecnologia amplos disponiveis como BDR. Tributariamente, o ETF segue o padrdo dos BDRs:
dividendos recebidos pelas empresas da carteira sdo tributados em 30% antes de chegarem ao investidor e
sofrem ainda uma taxa de até 3% do banco depositario. O ganho de capital na venda das cotas é tributado em
15% via DARF.

Liquidez (4/5) - O mercado primario do BOTZ na Nasdaq € altamente negociado, com patriménio liquido
elevado, garantindo profundidade na criacdo e destrui¢do de cotas do BDR na B3. O BOTZ39 conta com formador
de mercado contratado, o que contribui para controlar o spread e garantir liquidez ao longo do pregdo. O volume
no mercado secundario da B3 ainda é mais limitado, mas a estrutura do fundo aberto e a liquidez dos ativos
subjacentes mitigam esse risco estruturalmente.
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D | S C LAl M E R oA Hub do Investidor

Este relatério tem como principal fungdo auxiliar o investidor a tomar decisdes sobre seus investimentos, contudo,
a responsabilidade é Unica e exclusiva do mesmo por qualquer compra ou venda de ativos financeiros.

Cada pessoa tem um perfil de investimento, e deve sempre estar atento se este ativo, objeto desta analise, esta de
acordo com o seu. Ressaltamos que este relatério ndo tem nenhuma promessa de ganhos futuros e existem
variaveis que podem favorecer, ou ndo, o valor mobilidrio, as quais, ndo conseguimos prever com exatidao.

As informacdes contidas neste documento ndo tém garantia de acerto, e é aconselhado utilizar mais de uma fonte,
assim, o investidor pode tomar melhores decisGes de seus investimentos. Todo investimento possui riscos, e o
leitor deste relatério deve estar ciente que existe o risco de perda do capital investido.

Para fins de transparéncia, informamos que este contelddo é produzido mediante remuneracao. Em razao disso, e
considerando as atividades do grupo econémico e/ou de partes relacionadas a producdo e distribuicdo deste
relatério, podem existir potenciais conflitos de interesse, incluindo, sem limitagao: (i) interesses financeiros e/ou
comerciais relevantes em relacdo ao emissor e/ou aos valores mobilidrios analisados; (ii) eventual participacao,
direta ou indireta, em operacdes de negociacdo envolvendo tais valores mobiliarios; e/ou (iii) recebimento de
remuneragdo por outros servigos eventualmente prestados ao emissor ou a partes a ele relacionadas.

Nos termos da Resolugdo da CVM n° 20/2021, o analista Ricardo Penha Filho, CNPI 9178, responsavel por todas as
informac8es do relatério acima, declara que as recomendacdes refletem Unica e exclusivamente o seu ponto de
vista, além de terem sido elaboradas de forma independente.

Ricardo Penha Filho

Analista CNPI1 9178
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