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1. Objetivo e Escopo

O objetivo desta Politica é estabelecer diretrizes e regras para o rateio e diviséo de ordens entre carteiras
de valores mobiliarios, que devem ser adotadas pela Global X Brasil Gestora de Investimentos LTDA.
(“Global X Brasil”) como gestora de recursos de terceiros.

O objetivo é estabelecer regras de alocagao justa entre as carteiras de fundos de investimento sob gestao,
de modo a garantir que as ordens de compra e venda de ativos financeiros emitidas em nome dos fundos
de investimento sejam registradas e alocadas de forma equilibrada entre eles.

As regras desta Politica ndo sdo exaustivas e devem ser lidas e interpretadas em conjunto com o Cadigo
de Conduta da Global X Brasil e demais Politicas e Procedimentos correlatos ao Programa de Integridade
e normas vigentes.

A presente Politica deve ser cumprida e observada por todos os colaboradores, parceiros de negécios,

partes interessadas e aos terceiros agindo em nome da Global X Brasil. Potenciais duvidas devem ser
encaminhadas para a area de Compliance.

2. Definicbes
Para fins desta Politica, entende-se como:
Ordem: ato mediante o qual se determina que uma certa contraparte negocie ou registre operagéo com
valor mobiliario, para carteira de investimentos de clientes nas condigBes que vier a especificar. As Ordens
teréo o prazo que for determinado no momento de sua transmisséo.
Ordem a Mercado: aquela que especifica somente a quantidade e as caracteristicas dos ativos ou direitos
a serem comprados ou vendidos, devendo ser executada pela Global X Brasil a partir do momento em que

for recebida.

Ordem Limitada: aquela que deve ser executada somente a prego igual ou melhor do que o especificado
pelo gestor.

Ordem Casada: aquela cuja execugéo esta vinculada a execugao de outra ordem do gestor, podendo ser
com ou sem limite de prego.

3. Responsabilidades

Todos os colaboradores s&o responsaveis pelo cumprimento das diretrizes descritas na presente Politica.
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A Area de Investimentos & a responsavel primaria por cumprir esta Politica e respeitar o rateio das ordens
de forma justa e equitativa entre os Fundos, enquanto a Area de Gestdo de Riscos e de Compliance é a
responsavel pelo monitoramento das divisdes das ordens e pela realizagdo de testes periodicos.

4. Rateio e Divisao

A Global X Brasil podera requisitar & uma corretora ou distribuidora de valores mobiliarios que negocie ou
registre determinada operagéo de compra ou venda de ativo para uma ou mais carteiras sob gestdo, nas
condi¢des que venham a ser especificadas pela Gestora. Tais ordens poderéo ser executadas de forma
individual ou agrupadas.

Quando executadas de forma individual, as ordens s&o alocadas integralmente para o FUNDO cuja ordem
foi executada, ndo se aplicando o processo de rateio, pois a ordem foi executada ja alocada.

Com o objetivo de priorizar a qualidade na execugao, racionalizagdo dos custos de transag¢do e manter a
equidade entre FUNDOS, a Global X Brasil adotara o sistema de ordens agrupadas desde que respeitadas
restricdes regulatorias, de regulamento e operacionais.

As ordens serdo sempre transmitidas verbalmente, por telefone ou transmitidas por escrito, via meios
eletronicos (e-mail, Skype, Bloomberg, carta, Messengers, etc.), sendo que, independentemente da forma
de transmissao, todas as ordens devem ser confirmadas por e-mail (call-back), gravadas e arquivadas pela
Gestora.

Pode ocorrer que uma dada ordem, por motivo de ganho de eficiéncia, venha a se referir a mais de uma
carteira, hipétese em que sera necessario ratear os ativos apos a execugédo da ordem.

O rateio sera executado de acordo com as caracteristicas e politica de investimentos de cada carteira e, se
houver um mesmo ativo para mais de uma carteira, a divisdo sera feita na mesma proporcionalidade,
considerando o patriménio liquido dos fundos de mesma estratégia, realizando as devidas alocagbes de
forma proporcional e ponderada.

Apbs observar as normas especificas dos fundos de investimento o alocador devera transferir & carteira
qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua condi¢do de gestor de carteiras
de valores mobiliarios.

As diversas ordens de compra e venda de ativos, considerando, inclusive, cenario de escassez, serdo
divididas de forma uniforme entre as carteiras, de acordo com a proporgéo solicitada, observados os
objetivos de investimento de cada fundo de investimento e o grau de risco envolvido. Nao serdo permitidas
vantagens para uma carteira em detrimento de outra.
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Os valores mobiliarios que comporéo os portfdlios dos Fundos serdo adquiridos, via de regra, através de
ordens agrupadas para Fundos, levando em conta a familia de Fundos e a estratégia relevante a cada
mandato.

A alocagdo de ordens agrupadas entre os Fundos deve considerar, no minimo, 0s seguintes
requisitos:

I patriménio liquido dos Fundos investidores em relagdo & ordem de compra, observada
disponibilidade de caixa;

i caracteristicas e estratégias da politica de investimento estabelecida, observadas restricoes
regulatérias dos Fundos;

i, métricas relacionadas aos fatores de risco, liquidez e volatilidade de cada valor mobiliario.

Observados os pardmetros acima, o Comité de Risco, Compliance e PLD é responsavel por decidir as regras

de rateio.

Em caréater de excegéo e nas hipbteses previstas abaixo, podera realizar ordens de investimento em nome
de cada um dos Fundos, sem a utilizagdo de grupamentos:

. ordens com finalidade de calibragem, considerando variagdes nos patriménios dos Fundos;
i quando atingidos limites de posi¢do, sejam os mesmos regulatorios, de regulamento ou

gerenciais;

ii. ativos com parametros de liquidez restritos para o patrimonio de determinados Fundos;

iv. pequena quantidade ou lote minimo de negociagao de determinados ativos;

V. questdes operacionais, como o cadastro de Fundos nas corretoras, indisponibilidade de caixa
ou margem operacional;

vi. sobreposicédo de ativos por diferentes estratégias; ou

Vii. fundos que observem regulagdes ou estratégias divergentes

5. Rateio de Ordens — Cotas de Fundos

Os fundos que vierem a investir preponderantemente em outros fundos de investimento dever&o ser geridos
conforme suas politicas especificas. As ordens de compra e venda de fundos sao realizadas com relagéo a
cada um deles. As operacgdes séo especificadas por fundo e/ou carteira em vista de seu perfil de aquisicao,
cronograma financeiro, e programagéo de liquidez.

Ordinariamente, as oportunidades dentro de uma mesma oferta serdo alocadas de forma proporcional entre
os fundos.

6. Operacgdes Entre Fundos Geridos

A Gestora podera realizar operagdes diretas entre os diversos fundos sob gestdo, desde que assim permitido
em seus respectivos regulamentos.
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7. Reespecificagdo de Ordens

A solicitagao de reespecificagao de operagéo ja emitida em nome de um fundo de investimento para outro
deverd ocorrer apenas em carater excepcional, por motivos de erro operacional, falha humana ou
tecnolégica, sempre respeitando as algadas internas de aprovagao e contando com a aprovagéo da Area
de Compliance, além da aprovagéo do Diretor de Gestao.

8. Monitoramento

A area de Compliance ¢ responsavel por monitorar a conformidade das operagdes com os procedimentos
estabelecidos na presente politica. Este procedimento devera ser realizado constantemente, devendo o
Diretor de Gestao, caso detectada alguma falha de alocagéo, reportar o ocorrido ao Diretor de Risco,
Compliance e PLD.

9. Excecdes

O rateio de ordens somente nao se realizara pelo preco médio e conforme as condigdes elencadas no topico
acima, nos seguintes casos:

i a quantidade negociada for infima e/ou o lote seja indivisivel gerando uma impossibilidade
matematica de se chegar ao preco medio e a proporcionalidade correta;

i. for necessario realizar um enquadramento das carteiras;

ii. houver alguma restricdo especifica de cada carteira como disponibilidade de caixa ou de limites

de risco;

Iv. a ordem for previamente especificada para uma carteira.

V. questdes operacionais, como o cadastro de Fundos nas corretoras, indisponibilidade de caixa
ou margem operacional;

Vi. ordens com finalidade de calibragem, considerando variagdes nos patriménios dos Fundos

Vii. sobreposicédo de ativos por diferentes estratégias; ou

viil. fundos que observem regulagdes ou estratégias divergentes

10. Infragdes

A infrag&o desta Politica e demais normas internas daréo ensejo a agéo disciplinar, devendo a penalidade
a ser aplicada observar a gravidade da infracdo e a hipotese de reincidéncia.
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Todos os colaboradores, incluindo parceiros de negdcio, que deixem, por negligéncia, culpa ou dolo, de
cumprir as obrigagdes previstas nas politicas internas e na lei, estdo sujeitas as seguintes sangdes
administrativas que podem ser aplicadas, cumulativamente:

i. Adverténcia verbal;

i Adverténcia escrita;

ii. Suspensao temporaria do contrato de trabalho ou do contrato de prestagéo de servigos;
Iv. Demisséo ou encerramento do contrato de prestagéo de servigos.

As operagdes que configuram excegdes a esta Politica sd poderao ser realizadas apos aprovagao prévia e
por escrito, solicitada pelo gestor (frader) ao Diretor de Operagbes, com a descricdo da operagédo € a
justificativa para ndo respeitar a regra padréo de rateio constante desta Politica.
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