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As ações são compradas e vendidas pelo preço de mercado (não pelo valor patrimonial líquido - NAV) e não são resgatadas 
individualmente de um Fundo. As ações só podem ser resgatadas diretamente de um Fundo por Participantes Autorizados, em 
unidades de criação/resgate de grande porte. As comissões de corretagem reduzirão os retornos. 
Os Fundos enviam suas programações completas de holdings para a Comissão de Valores Mobiliários (a "SEC" ou "Comissão") para 
o primeiro e o terceiro trimestre de cada ano fiscal, como um anexo aos seus relatórios no Formulário N-PORT. O Formulário N-
PORT dos Fundos está disponível no site do Fundo em https://www.globalxetfs.com/explore/ e pode ser revisado e copiado na Sala 
de Referência Pública da Comissão em Washington, DC. Informações sobre o funcionamento da Sala de Referência Pública podem 
ser obtidas ligando para 1-800-SEC-0330. 
Uma descrição das políticas e procedimentos que os Global X Funds utilizam para determinar como votar em procurações 
relacionadas a valores mobiliários do Fundo, bem como informações sobre como os Fundos votaram as procurações, está disponível 
no site do Fundo em https://www.globalxetfs.com/explore/. 



Quadro de Investimentos October 31, 2024 

Global X MSCI Colombia ETF 

The accompanying notes are an integral part of the financial statements. 
1 

 

 

 
 Shares   Value  

COMMON STOCK — 71.6%   

CANADA — 2.0%   

Energy — 2.0%   

Parex Resources .............................................. 76,556 $ 710,118 

CHILE — 5.0% 
 

 

Consumer Discretionary — 2.5%   

Empresas Copec ............................................. 140,529 887,231 

Utilities — 2.5% 
 

 

Enel Americas ................................................ 9,621,815 901,204 

TOTAL CHILE .................................................. 
 

 

 1,788,435 
COLOMBIA — 52.9%   

Energy — 14.4%   

Canacol Energy (A) ........................................... 152,627 308,769 
Ecopetrol ........................................................ 9,569,198 3,686,299 
Geopark  ......................................................... 143,179 1,122,523 

  
 

 5,117,591 

Financials — 11.4%   

Bancolombia .................................................. 329,017 2,818,228 
Financiera Colombiana .................................... 359,056 1,226,958 

  
 

 4,045,186 

Materials — 9.1%   

Cementos Argos .............................................. 803,638 1,564,299 
Grupo Argos ................................................... 376,860 1,656,715 

  
 

 3,221,014 

Utilities — 18.0%   

Celsia ESP ...................................................... 1,532,010 1,312,259 
Grupo Energia Bogota ESP .............................. 2,890,280 1,657,015 
Interconexion Electrica ESP ............................ 866,223 3,450,759 

  
 

 6,420,033 

TOTAL COLOMBIA..........................................   18,803,824 
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 Shares   Value  
COMMON STOCK — continued 

GUATEMALA — 3.0% 

Communication Services — 3.0% 
Millicom International Cellular *....................... 38,569 $ 1,065,509 

UNITED STATES — 8.7% 

Industrials — 5.7% 
Tecnoglass ...................................................... 29,683 2,034,176 

Utilities — 3.0% 
Brookfield Renewable, Cl A ............................. 34,667 1,060,192 

TOTAL UNITED STATES.................................. 
TOTAL COMMON STOCK 

(Cost $26,746,690) .......................................... 

 
 3,094,368 

 25,462,254 

 
PREFERRED STOCK — 28.2% 
COLOMBIA— 28.2% 
Financials — 27.8% 

Banco Davivienda *(B)....................................... 320,410 1,369,348 
Bancolombia (B)................................................ 697,127 5,595,341 

Grupo Aval Acciones y Valores (B) ..................... 12,981,704 1,288,463 
Grupo de Inversiones Suramericana (B) .............. 308,965  1,627,089 

   9,880,241 
Materials — 0.4% 

Grupo Argos (B) ................................................ 52,191  152,328 
TOTAL COLOMBIA..........................................  10,032,569 
TOTAL PREFERRED STOCK 

(Cost $11,442,889)...........................................  10,032,569 
 Face Amount  

U.S TREASURY OBLIGATION — 2.8% 
U.S. Treasury Bill 

4.596%, 12/03/2024(C) ................................... $ 1,000,000  995,933 
TOTAL U.S TREASURY OBLIGATION 

(Cost $996,438) ...............................................  995,933 
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 Face Amount   Value  

REPURCHASE AGREEMENT(D) — 0.1%   

Daiwa Capital Markets America, Inc.   

4.890%, dated 10/31/2024, to be repurchased 
on 11/01/2024, repurchase price $33,364 
(collateralized by various U.S. Government 
Obligations and U.S. Treasury Obligations, 
ranging in par value $3 - $6,518, 0.625% - 
7.500%, 05/15/2025 - 11/01/2054, with a total 
market value of $33,853) 

  

(Cost $33,359) ............................................. $ 33,359  $ 33,359 
TOTAL INVESTMENTS — 102.7%   

(Cost $39,219,376) ..........................................   $ 36,524,115 

Percentages are based on Net Assets of $35,562,583. 

 
* Non-income producing security. 
(A) This security or a partial position of this security is on loan at October 31, 

2024. The total market value of securities on loan at October 31, 2024 was $30,952. 
(B) There is currently no stated interest rate. 
(C) Interest rate represents the security's effective yield at the time of purchase. 
(D) These securities were purchased with cash collateral held from securities on loan. 

The total value of such securities as of October 31, 2024 was $33,359. The total 
value of non-cash collateral held from securities on loan as of October 31, 2024 was 
$0. 

 
The following is a summary of the level of inputs used as of October 31, 2024, in valuing 
the Fund's investments carried at value: 

Investments in 
Securities 

 
 Level 1  

 
 Level 2  

 
 Level 3  

 
 Total  

Common Stock $ 23,673,819 $ 1,788,435 $ — $ 25,462,254 
Preferred Stock 10,032,569 — — 10,032,569 
U.S Treasury 
Obligation 

 
— 

 
995,933 

 
— 

 
995,933 

Repurchase 
Agreement 

 
— 

 
33,359 

 
— 

 
33,359 

Total Investments in 
Securities 

 
 $ 33,706,388 

 
 $ 2,817,727 

 
 $ — 

 
 $ 36,524,115 

Amounts designated as “—“ are $0 or have been rounded to $0. 

See “Glossary” for abbreviations. 
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  Shares   Value  
COMMON STOCK — 99.9%   

CHINA — 99.9%   

Consumer Discretionary — 99.9%   

Alibaba Group Holding ................................... 1,629,156 $ 19,813,323 
Anhui Jianghuai Automobile Group, Cl A ......... 182,100 1,046,177 

ANTA Sports Products .................................... 610,896 6,518,037 
BAIC BluePark New Energy Technology, 

Cl A *............................................................ 
 

458,500 
 

530,039 
Beijing Roborock Technology, Cl A ................. 15,152 500,826 
Bethel Automotive Safety Systems, Cl A .......... 47,240 321,766 
Bosideng International Holdings (A) ................... 4,358,000 2,444,032 

BYD, Cl A ...................................................... 81,349 3,346,130 
BYD, Cl H ..................................................... 410,980 14,875,717 

Changzhou Xingyu Automotive Lighting 
Systems, Cl A ............................................... 

 
22,330 

 
430,131 

China Tourism Group Duty Free, Cl A .............. 159,050 1,513,551 
Chongqing Changan Automobile, Cl A ............. 683,908 1,273,239 
Chow Tai Fook Jewellery Group ...................... 2,473,500 2,341,655 
Ecovacs Robotics, Cl A ................................... 44,950 329,501 

Fuyao Glass Industry Group, Cl A .................... 163,014 1,303,819 
Fuyao Glass Industry Group, Cl H ................... 458,800 3,254,633 
Geely Automobile Holdings ............................. 3,349,500 5,885,235 
Great Wall Motor, Cl A .................................... 206,400 758,380 
Great Wall Motor, Cl H ................................... 1,845,797 2,934,510 

Gree Electric Appliances of Zhuhai, Cl A ......... 232,500 1,418,906 
Guangzhou Automobile Group, Cl A ................ 402,200 450,848 
Guangzhou Automobile Group, Cl H (A)............. 3,836,523 1,347,205 

H World Group ADR ....................................... 124,345 4,562,218 
Haidilao International Holding ......................... 1,501,700 3,028,743 
Haier Smart Home, Cl A .................................. 515,819 2,114,555 
Haier Smart Home, Cl H ................................. 1,326,560 4,820,349 

Hang Zhou Great Star Industrial, Cl A .............. 99,500 399,237 
Hisense Home Appliances Group, Cl A ............ 77,800 305,618 
Hisense Home Appliances Group, Cl H (A) ......... 473,600 1,498,580 
Hisense Visual Technology, Cl A ...................... 107,100 335,521 

HLA Group, Cl A ............................................ 391,800 312,765 
Huayu Automotive Systems, Cl A .................... 258,280 547,153 
Huizhou Desay Sv Automotive, Cl A ................ 43,600 745,461 

JD.com, Cl A .................................................. 959,804 19,197,561 
Li Auto, Cl A * ................................................. 571,736 7,898,287 
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 Shares   Value  

COMMON STOCK — continued   

Consumer Discretionary — continued   

Li Ning  .......................................................... 1,654,300 $ 3,374,820 
Meituan, Cl B * ................................................ 1,045,400 24,540,222 
Midea Group * (A).............................................. 154,800 1,454,535 
Midea Group, Cl A .......................................... 240,200 2,406,768 

MINISO Group Holding (A)............................... 497,800 2,529,211 
New Oriental Education & Technology Group .. 739,640 4,599,917 

Ningbo Joyson Electronic, Cl A ....................... 115,200 269,581 
Ningbo Tuopu Group, Cl A .............................. 137,845 841,824 
NIO, Cl A * ...................................................... 769,260 4,121,177 

Oppein Home Group, Cl A .............................. 39,555 389,565 
PDD Holdings ADR *....................................... 182,521 22,010,207 

Pop Mart International Group .......................... 435,900 3,952,839 
SAIC Motor, Cl A ........................................... 634,400 1,145,469 
Sailun Group, Cl A .......................................... 268,753 547,094 
Seres Group, Cl A * .......................................... 124,300 2,035,089 

Shandong Linglong Tyre, Cl A ......................... 120,534 329,412 
Shenzhou International Group Holdings ........... 475,592 3,670,447 
TAL Education Group ADR *............................ 321,642 3,576,659 
Tongcheng Travel Holdings ............................. 1,277,900 2,886,387 
Topsports International Holdings ..................... 2,981,700 989,502 
TravelSky Technology, Cl H ............................ 1,283,700 1,799,795 
Trip.com Group * ............................................. 186,022 11,987,680 
Vipshop Holdings ADR ................................... 250,134 3,611,935 
XPeng, Cl A * .................................................. 753,176 4,374,086 
Yadea Group Holdings .................................... 1,470,300 2,549,347 
Yum China Holdings ....................................... 180,194 7,948,357 

Zhejiang China Commodities City Group, Cl A 452,100 676,135 
Zhejiang Leapmotor Technology * (A) ................. 691,800 2,731,820 

Zhejiang Supor, Cl A ....................................... 41,726 306,220 
Zhejiang Wanfeng Auto Wheel, Cl A ................ 174,800 507,392 
Zhongsheng Group Holdings ........................... 1,143,800 1,753,717 

TOTAL CHINA.................................................. 
 

 

 242,320,917 
TOTAL COMMON STOCK   

(Cost $301,166,942).........................................   242,320,917 
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 Face Amount  Value  

REPURCHASE AGREEMENTS(B) — 1.4%   

Citigroup Global Markets, Inc.   

4.860%, dated 10/31/2024, to be repurchased 
on 11/01/2024, repurchase price $797,527 
(collateralized by various U.S. Government 
Obligations, ranging in par value $116 - 
$204,055, 2.000% - 7.964%, 02/01/2036 
- 08/20/2067, with a total market value of 
$810,148) ..................................................... 

 
 
 
 
 

 
$ 797,419 

 
 
 
 
 

 
$ 797,419 

Daiwa Capital Markets America, Inc.   

4.890%, dated 10/31/2024, to be repurchased 
on 11/01/2024, repurchase price $203,624 
(collateralized by various U.S. Government 
Obligations and U.S. Treasury Obligations, 
ranging in par value $17 - $39,781, 0.625% - 
7.500%, 05/15/2025 - 11/01/2054, with a total 
market value of $206,613) ............................. 

 
 
 
 
 

 
203,596 

 
 
 
 
 

 
203,596 

Deutsche Bank Securities, Inc.   

4.850%, dated 10/31/2024, to be repurchased 
on 11/01/2024, repurchase price $797,526 
(collateralized by various U.S. Treasury 
Obligations, ranging in par value $189,965 
- $651,314, 2.875% - 4.500%, 05/15/2027 
- 05/15/2052, with a total market value of 
$797,399) ..................................................... 

 
 
 
 
 

 
797,419 

 
 
 
 
 

 
797,419 

HSBC Securities USA, Inc.   

4.860%, dated 10/31/2024, to be repurchased 
on 11/01/2024, repurchase price $797,527 
(collateralized by various U.S. Government 
Obligations, ranging in par value $159 - 
$413,382, 2.000% - 7.500%, 05/01/2028 
- 10/01/2054, with a total market value of 
$810,422) ..................................................... 

 
 
 
 
 

 
797,419 

 
 
 
 
 

 
797,419 
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 Face Amount   Value  

REPURCHASE AGREEMENTS(B) — continued 
Nomura Securities International, Inc.   

4.850%, dated 10/31/2024, to be repurchased 
on 11/01/2024, repurchase price $797,526 
(collateralized by various U.S. Government 
Obligations, ranging in par value $434 - 
$402,359, 2.500% - 6.980%, 07/01/2034 
- 06/15/2059, with a total market value of 
$810,598) ..................................................... 

 
 
 
 
 

 
$ 797,419 

 
 
 
 
 

 
$ 797,419 

TOTAL REPURCHASE AGREEMENTS  
 

(Cost $3,393,272) ............................................   3,393,272 
TOTAL INVESTMENTS — 101.3%   

(Cost $304,560,214).........................................   $ 245,714,189 

Percentages are based on Net Assets of $242,442,630. 

 
* Non-income producing security. 
(A) This security or a partial position of this security is on loan at October 31, 

2024. The total market value of securities on loan at October 31, 2024 was 
$4,476,217. 

(B) These securities were purchased with cash collateral held from securities on loan. 
The total value of such securities as of October 31, 2024 was $3,393,272. The total 
value of non-cash collateral held from securities on loan as of October 31, 2024 was 
$1,513,254. 

 
The following is a summary of the level of inputs used as of October 31, 2024, in valuing 
the Fund's investments carried at value: 

Investments in 
Securities 

 
 Level 1  

 
 Level 2  

 
 Level 3  

 
 Total  

Common Stock $ 242,320,917 $ — $ — $ 242,320,917 
Repurchase 
Agreements 

 
— 

 
3,393,272 

 
— 

 
3,393,272 

Total Investments in 
Securities 

 
 $ 242,320,917 

 
 $ 3,393,272 

 
 $ — 

 
 $ 245,714,189 

Amounts designated as “—“ are $0 or have been rounded to $0. 

See “Glossary” for abbreviations. 
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 Shares   Value  

COMMON STOCK — 99.8%   

BERMUDA — 0.2%   

Energy — 0.2%   

Cool  ............................................................... 7,441 $ 73,935 

BRAZIL — 3.1% 
 

 

Materials — 3.1%   

Yara International ........................................... 50,911 1,526,813 

DENMARK — 0.9% 
 

 

Industrials — 0.9%   

Cadeler * ......................................................... 64,836 434,380 

FAROE ISLANDS — 1.9% 
 

 

Consumer Staples — 1.9%   

Bakkafrost P/F ................................................ 15,521 929,397 

GABON — 0.1% 
 

 

Energy — 0.1%   

BW Energy *.................................................... 19,859 41,229 

MEXICO — 0.6% 
 

 

Energy — 0.6%   

Borr Drilling (A)................................................ 68,685 285,689 

NORWAY — 89.0% 
 

 

Communication Services — 8.1%   

Schibsted, Cl A ............................................... 22,442 753,601 
Schibsted, Cl B ............................................... 27,899 866,026 
Telenor ........................................................... 189,432 2,320,157 

  
 

3,939,784 

Consumer Discretionary — 0.6%  
 

Europris  ......................................................... 48,464 299,209 

Consumer Staples — 12.7% 
 

 

Austevoll Seafood ........................................... 28,088 242,928 
Grieg Seafood (A).............................................. 15,719 94,980 
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 Shares   Value  

COMMON STOCK — continued   

Consumer Staples — continued   

Leroy Seafood Group ...................................... 82,548 $ 377,926 
Mowi  ............................................................. 143,183 2,454,013 
Orkla  .............................................................. 215,614 1,987,956 
Salmar ............................................................ 20,327 1,028,292 

  
 

 6,186,095 

Energy — 23.4%   

Aker BP ......................................................... 97,202 2,067,340 
Aker Solutions ................................................ 83,346 394,802 
Avance Gas Holding ....................................... 5,960 55,221 
BLUENORD * ................................................. 7,337 357,857 
BW Offshore .................................................. 25,627 69,235 
DNO  .............................................................. 132,867 129,369 
DOF Group * ................................................... 45,498 360,506 
Equinor  .......................................................... 257,913 6,174,022 
FLEX LNG .................................................... 9,836 239,872 
Frontline  ........................................................ 44,455 854,005 
Odfjell Drilling ............................................... 29,535 136,022 
TGS  ............................................................... 60,184 545,074 

  
 

 11,383,325 

Financials — 21.8%   

DNB Bank ...................................................... 275,655 5,677,837 
Gjensidige Forsikring ...................................... 61,460 1,106,017 
Protector Forsikring ........................................ 16,511 426,606 
Sparebank 1 Nord Norge ................................. 29,367 313,680 
Sparebank 1 Oestlandet ................................... 14,561 207,913 
SpareBank 1 SMN .......................................... 39,803 585,873 
SpareBank 1 SR-Bank ..................................... 63,403 835,763 
Storebrand ...................................................... 130,834 1,483,839 

  
 

 10,637,528 

Health Care — 0.0%   

Nykode Therapeutics * ..................................... 50,272 20,983 

Industrials — 13.1% 
 

 

Aker, Cl A ...................................................... 6,820 354,281 
Aker Carbon Capture * ..................................... 98,264 54,342 
Belships  ......................................................... 33,954 54,484 



Schedule of Investments October 31, 2024 

Global X MSCI Norway ETF 

The accompanying notes are an integral part of the financial statements. 
10 

 

 

 
 Shares   Value  

COMMON STOCK — continued   

Industrials — continued   

Golden Ocean Group ....................................... 39,855 $ 428,525 
Hoegh Autoliners ............................................ 35,067 364,328 
Kongsberg Gruppen ........................................ 27,063 2,809,249 
MPC Container Ships ...................................... 115,155 226,439 
NEL * (A) .......................................................... 509,284 192,764 
Norconsult Norge ............................................ 33,461 117,397 
Norwegian Air Shuttle *.................................... 220,627 212,018 
Odfjell, Cl A ................................................... 6,337 72,272 
Stolt-Nielsen ................................................... 7,144 202,719 
TOMRA Systems ............................................ 68,211 970,255 

Wallenius Wilhelmsen, Cl B ............................ 32,374 317,565 
  

 

 6,376,638 

Information Technology — 2.0%   

Crayon Group Holding * ................................... 24,822 243,710 
Kitron  ............................................................ 55,449 157,041 

Nordic Semiconductor *.................................... 56,158 553,414 
  

 

 954,165 

Materials — 6.8%   

Borregaard  ..................................................... 29,251 514,460 
Elkem * ........................................................... 88,598 144,097 
Norsk Hydro ................................................... 432,698 2,655,720 

  
 

 3,314,277 

Real Estate — 0.5%   

Entra * ............................................................. 22,249 235,189 

TOTAL NORWAY.............................................. 
 

 

 43,347,193 
SINGAPORE — 0.7%   

Energy — 0.7%   

BW LPG ........................................................ 25,864 331,788 

SOUTH AFRICA — 0.5% 
 

 

Utilities — 0.5%   

Scatec * ........................................................... 36,396 262,649 
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 Shares   Value  

COMMON STOCK — continued   

SWEDEN — 0.6%   

Information Technology — 0.6%   

Atea  ............................................................... 24,222 $ 309,187 

UNITED KINGDOM — 2.2% 
 

 

Energy — 2.2%   

Subsea 7 ......................................................... 69,644 1,062,616 

TOTAL COMMON STOCK 
 

 

(Cost $61,833,703) ..........................................   48,604,876 
  Face Amount   

REPURCHASE AGREEMENTS(B) — 0.8%   

Daiwa Capital Markets America, Inc.   

4.890%, dated 10/31/2024, to be repurchased 
on 11/01/2024, repurchase price $249,034 
(collateralized by various U.S. Government 
Obligations and U.S. Treasury Obligations, 
ranging in par value $20 - $48,653, 0.625% - 
7.500%, 05/15/2025 - 11/01/2054, with a total 
market value of $252,689) ............................. 

 
 
 
 
 

 
$ 249,000 

 
 
 
 
 

 
249,000 

RBC Dominion Securities, Inc.   

4.850%, dated 10/31/2024, to be repurchased 
on 11/01/2024, repurchase price $142,501 
(collateralized by various U.S. Government 
Obligations and U.S. Treasury Obligations, 
ranging in par value $7 - $53,042, 0.000% - 
7.000%, 04/15/2026 - 09/20/2054, with a total 
market value of $144,707) ............................. 

 
 
 
 
 

 
142,482 

 
 
 
 
 

 
142,482 

TOTAL REPURCHASE AGREEMENTS  
 

(Cost $391,482) ...............................................   391,482 
TOTAL INVESTMENTS — 100.6%   

(Cost $62,225,185) ..........................................   $ 48,996,358 

Percentages are based on Net Assets of $48,697,560. 

 
* Non-income producing security. 
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(A) This security or a partial position of this security is on loan at October 31, 
2024. The total market value of securities on loan at October 31, 2024 was 
$426,088. 

(B) These securities were purchased with cash collateral held from securities on loan. 
The total value of such securities as of October 31, 2024 was $391,482. The total 
value of non-cash collateral held from securities on loan as of October 31, 2024 was 
$64,149. 

 
The following is a summary of the level of inputs used as of October 31, 2024, in valuing 
the Fund's investments carried at value: 

Investments in 
Securities 

 
 Level 1  

 
 Level 2  

 
 Level 3  

 
 Total  

Common Stock $ 48,604,876 $ — $ — $ 48,604,876 
Repurchase 
Agreements 

 
— 

 
391,482 

 
— 

 
391,482 

Total Investments in 
Securities 

 
 $ 48,604,876 

 
 $ 391,482 

 
 $ — 

 
 $ 48,996,358 

Amounts designated as “—“ are $0 or have been rounded to $0. 

See "Glossary" for abbreviations. 
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 Shares   Value  

COMMON STOCK — 99.9%   

CHINA — 1.0%   

Consumer Staples — 1.0%   

Wilmar International ....................................... 241,732 $ 584,732 

INDONESIA — 21.8% 
 

 

Communication Services — 1.8%   

Telkom Indonesia Persero ................................ 5,647,575 1,014,728 

Financials — 17.1% 
 

 

Bank Central Asia ........................................... 6,761,939 4,416,048 
Bank Mandiri Persero ..................................... 5,403,368 2,306,631 

Bank Negara Indonesia Persero ........................ 1,810,092 605,478 
Bank Rakyat Indonesia Persero ........................ 8,514,284 2,603,923 

  
 

 9,932,080 

Industrials — 1.4%   

Astra International .......................................... 2,465,855 801,265 

Materials — 1.5% 
 

 

Amman Mineral Internasional * ........................ 1,527,400 892,889 

TOTAL INDONESIA ......................................... 
 

 

12,640,962 

MALAYSIA — 16.5%  
 

Financials — 10.8%   

CIMB Group Holdings .................................... 1,015,245 1,852,434 
Hong Leong Bank ........................................... 73,600 344,553 
Malayan Banking ............................................ 927,739 2,224,540 
Public Bank .................................................... 1,809,855 1,826,800 

  
 

6,248,327 

Health Care — 1.0%  
 

IHH Healthcare ............................................... 371,197 614,565 

Materials — 1.6% 
 

 

Petronas Chemicals Group ............................... 343,368 424,996 
Press Metal Aluminium Holdings ..................... 448,526 486,526 

  
 

911,522 
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 Shares   Value  

COMMON STOCK — continued   

Utilities — 3.1%   

Tenaga Nasional ............................................. 558,244 $ 1,789,848 

TOTAL MALAYSIA .......................................... 
 

 

 9,564,262 
PHILIPPINES — 4.0%   

Financials — 2.4%   

Bank of the Philippine Islands ......................... 255,890 630,587 
BDO Unibank ................................................. 286,907 754,421 

  
 

 1,385,008 

Industrials — 1.6%   

International Container Terminal Services ........ 133,100 907,032 

TOTAL PHILIPPINES ....................................... 
 

 

 2,292,040 
SINGAPORE — 36.4%   

Communication Services — 3.7%   

Singapore Telecommunications ........................ 914,858 2,164,567 

Financials — 27.1% 
 

 

DBS Group Holdings ...................................... 245,865 7,185,079 
Oversea-Chinese Banking ............................... 429,308 4,929,465 
United Overseas Bank ..................................... 147,902 3,595,531 

  
 

 15,710,075 

Industrials — 2.9%   

Keppel  ........................................................... 170,100 822,919 
Singapore Airlines (A)........................................ 170,047 830,376 

  
 

 1,653,295 

Real Estate — 2.7%   

CapitaLand Integrated Commercial Trust ‡ ........ 649,109 991,156 
CapitaLand Investment .................................... 278,110 590,739 

  
 

 1,581,895 

TOTAL SINGAPORE ........................................   21,109,832 
THAILAND — 20.2%   

Communication Services — 1.9%   

Advanced Info Service NVDR ......................... 137,034 1,116,739 
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 Shares   Value  

COMMON STOCK — continued   

Consumer Staples — 3.4%   

CP ALL NVDR ............................................... 727,017 $ 1,362,686 
CP Axtra NVDR .............................................. 187,284 188,699 
Thai Beverage ................................................ 984,600 394,465 

  
 

 1,945,850 

Energy — 4.1%   

PTT NVDR .................................................... 1,741,815 1,729,169 
PTT Exploration & Production NVDR ............. 169,785 636,473 

  
 

 2,365,642 

Financials — 2.8%   

Kasikornbank NVDR ...................................... 212,765 923,695 
SCB X NVDR ................................................ 205,407 690,878 

  
 

 1,614,573 

Health Care — 1.9%   

Bangkok Dusit Medical Services NVDR .......... 1,326,736 1,081,204 

Industrials — 1.6% 
 

 

Airports of Thailand NVDR ............................ 522,659 948,670 

Information Technology — 2.4% 
 

 

Delta Electronics Thailand NVDR ................... 342,410 1,400,284 

Materials — 0.9% 
 

 

Siam Cement NVDR ....................................... 88,165 548,663 

Utilities — 1.2% 
 

 

Gulf Energy Development NVDR .................... 367,563 724,343 

TOTAL THAILAND .......................................... 
 

 

11,745,968 
TOTAL COMMON STOCK  

 

(Cost $54,127,438) ..........................................  57,937,796 
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 Face Amount   Value  

REPURCHASE AGREEMENTS(B) — 0.8%   

Daiwa Capital Markets America, Inc.   

4.890%, dated 10/31/2024, to be repurchased 
on 11/01/2024, repurchase price $249,034 
(collateralized by various U.S. Government 
Obligations and U.S. Treasury Obligations, 
ranging in par value $20 - $48,653, 0.625% - 
7.500%, 05/15/2025 - 11/01/2054, with a total 
market value of $252,689) ............................. 

 
 
 
 
 

 
$ 249,000 

 
 
 
 
 

 
$ 249,000 

RBC Dominion Securities, Inc.   

4.850%, dated 10/31/2024, to be repurchased 
on 11/01/2024, repurchase price $215,177 
(collateralized by various U.S. Government 
Obligations, ranging in par value $11 - 
$80,094, 0.000% - 7.000%, 04/15/2026 
- 09/20/2054, with a total market value of 
$218,507) ..................................................... 

 
 
 
 
 

 
215,148 

 
 
 
 
 

 
215,148 

TOTAL REPURCHASE AGREEMENTS  
 

(Cost $464,148) ...............................................   464,148 
TOTAL INVESTMENTS — 100.7%   

(Cost $54,591,586) ..........................................   $ 58,401,944 

Percentages are based on Net Assets of $58,021,513. 

 
* Non-income producing security. 
‡ Real Estate Investment Trust 
(A) This security or a partial position of this security is on loan at October 31, 

2024. The total market value of securities on loan at October 31, 2024 was 
$429,957. 

(B) These securities were purchased with cash collateral held from securities on loan. 
The total value of such securities as of October 31, 2024 was $464,148. The total 
value of non-cash collateral held from securities on loan as of October 31, 2024 was 
$0. 
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The following is a summary of the level of inputs used as of October 31, 2024, in valuing 
the Fund's investments carried at value: 

Investments in 
Securities 

 
 Level 1  

 
 Level 2  

 
 Level 3  

 
 Total  

Common Stock $ 26,284,505 $ 31,653,291 $ — $ 57,937,796 
Repurchase 
Agreements 

 
— 

 
464,148 

 
— 

 
464,148 

Total Investments in 
Securities 

 
 $ 26,284,505 

 
 $ 32,117,439 

 
 $ — 

 
 $ 58,401,944 

Amounts designated as “—“ are $0 or have been rounded to $0. 

See “Glossary” for abbreviations. 
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 Shares   Value  

COMMON STOCK — 96.7%   

ARGENTINA — 57.2%   

Communication Services — 2.4%   

Telecom Argentina ADR * (A) ............................. 1,173,498 $ 10,890,061 

Consumer Discretionary — 2.8% 
 

 

Despegar.com * ................................................ 887,562 12,816,395 

Consumer Staples — 1.0% 
 

 

Cresud SACIF y A ADR .................................. 477,969 4,535,926 

Energy — 14.1% 
 

 

Transportadora de Gas del Sur ADR *................ 926,317 20,749,501 
YPF ADR *...................................................... 1,803,050 44,192,755 

  
 

64,942,256 

Financials — 22.1%  
 

Banco BBVA Argentina ADR (A) ....................... 954,667 13,145,765 
Banco Macro ADR .......................................... 310,700 24,306,061 

Grupo Financiero Galicia ADR (A) ..................... 1,092,370 57,589,746 
Grupo Supervielle ADR (A) ............................... 709,886 6,459,963 

  
 

101,501,535 

Industrials — 1.8%  
 

Corp America Airports * ................................... 428,943 8,102,733 

Materials — 2.0% 
 

 

Bioceres Crop Solutions * (A) ............................. 333,372 2,240,260 
Loma Negra Cia Industrial Argentina ADR * (A) .. 779,419 7,139,478 

  
 

9,379,738 

Real Estate — 1.1%  
 

IRSA Inversiones y Representaciones ADR ...... 392,484 5,102,292 

Utilities — 9.9% 
 

 

Central Puerto ADR (A) ..................................... 1,315,241 14,914,833 
Empresa Distribuidora Y Comercializadora 

Norte ADR * ................................................. 
 

273,967 
 

7,972,440 
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 Shares   Value  

COMMON STOCK — continued   

Utilities — continued   

Pampa Energia ADR * (A)................................... 340,781 $ 22,808,472 
  

 

 45,695,745 

TOTAL ARGENTINA ........................................   262,966,681 
BRAZIL — 25.8%   

Consumer Discretionary — 23.0%   

Arcos Dorados Holdings, Cl A ......................... 1,659,810 14,622,926 
MercadoLibre * ................................................ 44,786 91,237,144 

  
 

 105,860,070 

Consumer Staples — 2.8%   

Adecoagro ...................................................... 1,113,534 12,805,641 

TOTAL BRAZIL................................................ 
 

 

 118,665,711 
CANADA — 8.1%   

Materials — 8.1%   

Filo * ............................................................... 692,066 15,927,025 
Lithium Americas Argentina * (A) ....................... 1,468,308 5,098,182 

SSR Mining .................................................... 2,649,619 16,346,873 

TOTAL CANADA.............................................. 
 

 

 37,372,080 
CHILE — 5.6%   

Consumer Staples — 5.6%   

Cencosud  ....................................................... 7,941,795 16,471,235 
Cia Cervecerias Unidas ................................... 1,693,475 9,372,477 

TOTAL CHILE .................................................. 
 

 

 25,843,712 
TOTAL COMMON STOCK   

(Cost $357,409,620).........................................   444,848,184 

PREFERRED STOCK — 3.2% 
  

CHILE— 3.2%   

Consumer Staples — 3.2%   

Embotelladora Andina (B) .................................. 4,966,153  14,824,646 
TOTAL PREFERRED STOCK   

(Cost $13,511,518)...........................................   14,824,646 
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 Face Amount  Value  

REPURCHASE AGREEMENTS(C) — 3.7%   

Citigroup Global Markets, Inc.   

4.860%, dated 10/31/2024, to be repurchased 
on 11/01/2024, repurchase price $4,011,805 
(collateralized by various U.S. Government 
Obligations, ranging in par value $586 - 
$1,026,462, 2.000% - 7.964%, 02/01/2036 
- 08/20/2067, with a total market value of 
$4,075,295) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
$ 4,011,263 

 
 
 
 
 

 
$ 4,011,263 

Daiwa Capital Markets America, Inc.   

4.890%, dated 10/31/2024, to be repurchased 
on 11/01/2024, repurchase price $1,024,293 
(collateralized by various U.S. Government 
Obligations and U.S. Treasury Obligations, 
ranging in par value $84 - $200,114, 0.625% - 
7.500%, 05/15/2025 - 11/01/2054, with a total 
market value of $1,039,329) .......................... 

 
 
 
 
 

 
1,024,154 

 
 
 
 
 

 
1,024,154 

Deutsche Bank Securities, Inc.   

4.850%, dated 10/31/2024, to be repurchased 
on 11/01/2024, repurchase price $4,011,803 
(collateralized by various U.S. Treasury 
Obligations, ranging in par value $955,583 
- $3,276,307, 2.875% - 4.500%, 05/15/2027 
- 05/15/2052, with a total market value of 
$4,011,164)................................................... 

 
 
 
 
 

 
4,011,263 

 
 
 
 
 

 
4,011,263 

HSBC Securities USA, Inc.   

4.860%, dated 10/31/2024, to be repurchased 
on 11/01/2024, repurchase price $4,011,805 
(collateralized by various U.S. Government 
Obligations, ranging in par value $802 - 
$2,079,439, 2.000% - 7.500%, 05/01/2028 
- 10/01/2054, with a total market value of 
$4,076,671) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
4,011,263 

 
 
 
 
 

 
4,011,263 
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 Face Amount   Value  

REPURCHASE AGREEMENTS(C) — continued 
Nomura Securities International, Inc.   

4.850%, dated 10/31/2024, to be repurchased 
on 11/01/2024, repurchase price $4,011,803 
(collateralized by various U.S. Government 
Obligations, ranging in par value $2,185 - 
$2,023,992, 2.500% - 6.980%, 07/01/2034 
- 06/15/2059, with a total market value of 
$4,077,556) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
$ 4,011,263 

 
 
 
 
 

 
$ 4,011,263 

TOTAL REPURCHASE AGREEMENTS  
 

(Cost $17,069,206) ..........................................   17,069,206 
TOTAL INVESTMENTS — 103.6%   

(Cost $387,990,344).........................................   $ 476,742,036 

Percentages are based on Net Assets of $460,363,903. 

 
* Non-income producing security. 
(A) This security or a partial position of this security is on loan at October 31, 

2024. The total market value of securities on loan at October 31, 2024 was 
$16,474,740. 

(B) There is currently no stated interest rate. 
(C) These securities were purchased with cash collateral held from securities on loan. 

The total value of such securities as of October 31, 2024 was $17,069,206. The total 
value of non-cash collateral held from securities on loan as of October 31, 2024 was 
$0. 

 
The following is a summary of the level of inputs used as of October 31, 2024, in valuing 
the Fund's investments carried at value: 

Investments in 
Securities 

 
 Level 1  

 
 Level 2  

 
 Level 3  

 
 Total  

Common Stock $ 419,004,472 $ 25,843,712 $ — $ 444,848,184 
Preferred Stock — 14,824,646 — 14,824,646 
Repurchase 
Agreements 

 
— 

 
17,069,206 

 
— 

 
17,069,206 

Total Investments in 
Securities 

 
 $ 419,004,472 

 
 $ 57,737,564 

 
 $ — 

 
 $ 476,742,036 

Amounts designated as “—“ are $0 or have been rounded to $0. 

See “Glossary” for abbreviations. 
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 Shares   Value  

COMMON STOCK — 100.0%   

GREECE — 95.9%   

Communication Services — 4.6%   

Hellenic Telecommunications Organization ...... 535,008 $ 8,811,186 

Consumer Discretionary — 11.7% 
 

 

Autohellas Tourist and Trading ........................ 179,744 2,216,773 
FF Group *(A).................................................... 452,712 5 
FF Group ADR *(A) ........................................... 198,300 2 

Intralot -Integrated Information Systems & 
Gaming Services * ......................................... 

 
1,976,547 

 
2,171,582 

JUMBO .......................................................... 358,996 9,548,699 
OPAP  ............................................................. 506,072 8,614,833 

  
 

 22,551,894 

Consumer Staples — 1.7%   

Sarantis  .......................................................... 265,998 3,182,354 

Energy — 7.4% 
 

 

HELLENiQ ENERGY Holdings ...................... 553,214 4,144,105 
Motor Oil Hellas Corinth Refineries ................. 316,706 6,752,837 
Tsakos Energy Navigation ............................... 152,416 3,324,193 

  
 

 14,221,135 

Financials — 40.1%   

Alpha Services and Holdings ........................... 7,853,404 11,761,647 
Eurobank Ergasias Services and Holdings ........ 9,626,654 19,752,664 
Hellenic Exchanges - Athens Stock Exchange ... 494,357 2,270,228 

National Bank of Greece ................................. 3,274,722 25,526,272 
Optima bank ................................................... 333,376 4,632,685 

Piraeus Financial Holdings .............................. 3,512,987 13,112,060 
  

 

 77,055,556 

Industrials — 17.4%   

Aegean Airlines .............................................. 257,578 2,786,600 
Athens International Airport ............................ 366,869 3,126,577 
Capital Clean Energy Carriers .......................... 134,856 2,521,807 

Ellaktor  .......................................................... 853,361 1,641,667 
GEK TERNA .................................................. 332,019 6,235,877 

Intrakat Technical And Energy Projects * ........... 355,729 1,892,360 
Metlen Energy & Metals ................................. 376,756 13,113,306 
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 Shares   Value  

COMMON STOCK — continued   

Industrials — continued   

Piraeus Port Authority ..................................... 67,890 $ 2,037,931 
  

 

 33,356,125 

Real Estate — 2.0%   

LAMDA Development * ................................... 485,573 3,900,989 

Utilities — 11.0% 
 

 

Athens Water Supply & Sewage ....................... 400,981 2,520,524 
Holding ADMIE IPTO .................................... 1,030,632 2,651,798 
Public Power .................................................. 706,674 9,244,739 
Terna Energy .................................................. 309,886 6,661,249 

  
 

 21,078,310 

TOTAL GREECE...............................................   184,157,549 
UNITED STATES — 4.1%   

Materials — 4.1%   

Titan Cement International .............................. 218,736 7,789,016 

TOTAL COMMON STOCK 
 

 

(Cost $169,459,878).........................................   191,946,565 
TOTAL INVESTMENTS — 100.0%   

(Cost $169,459,878).........................................   $ 191,946,565 

Percentages are based on Net Assets of $191,956,037. 

 
* Non-income producing security. 
(A) Level 3 security in accordance with fair value hierarchy. 
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The following is a summary of the level of inputs used as of October 31, 2024, in valuing 
the Fund's investments carried at value: 

Investments in 
Securities 

 
 Level 1  

 
 Level 2  

 
Level 3(1) 

 
 Total  

Common Stock $ 191,946,558 $ — $ 7 $ 191,946,565 
Total Investments in 
Securities 

 
$ 191,946,558 

 
$ — 

 
$ 7 

 
$ 191,946,565 

 
(1) A reconciliation of Level 3 investments and disclosures of significant unobservable 

inputs are presented when the Fund has a significant amount of Level 3 investments 
at the end of the period in relation to Net Assets. Management has concluded that 
Level 3 investments are not material in relation to Net Assets. 

 
Amounts designated as “—“ are $0 or have been rounded to $0. 

See “Glossary” for abbreviations. 
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 Shares   Value  

COMMON STOCK — 95.5%   

FRANCE — 5.9%   

Industrials — 5.9%   

Airbus  ............................................................ 27,518 $ 4,184,865 

GERMANY — 89.0% 
 

 

Communication Services — 7.2%   

Deutsche Telekom ........................................... 167,493 5,058,739 

Consumer Discretionary — 7.9% 
 

 

adidas ............................................................. 7,778 1,852,649 
Bayerische Motoren Werke .............................. 13,947 1,095,035 
Continental ..................................................... 5,010 311,442 
Mercedes-Benz Group ..................................... 32,930 1,991,294 
Zalando * ......................................................... 10,997 329,751 

  
 

 5,580,171 

Consumer Staples — 0.9%   

Beiersdorf  ...................................................... 4,407 593,271 

Financials — 20.2% 
 

 

Allianz  ........................................................... 18,318 5,755,262 
Commerzbank ................................................ 48,696 863,312 
Deutsche Bank ................................................ 93,291 1,582,415 
Deutsche Boerse ............................................. 8,883 2,060,880 
Hannover Rueck ............................................. 2,810 736,736 

Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft 
in Muenchen ................................................ 

 
6,255 

 
3,192,997 

  
 

14,191,602 

Health Care — 5.1%  
 

Bayer  ............................................................. 45,946 1,236,802 
Fresenius & KGaA *......................................... 19,386 705,474 
Merck KGaA .................................................. 6,044 997,371 
Siemens Healthineers ...................................... 12,940 673,895 

  
 

3,613,542 

Industrials — 18.9% 
 

 

Brenntag  ........................................................ 5,989 389,076 
Daimler Truck Holding ................................... 26,937 1,111,567 
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 Shares   Value  

COMMON STOCK — continued   

Industrials — continued   

Deutsche Post ................................................. 46,587 $ 1,867,809 
MTU Aero Engines ......................................... 2,518 822,011 
Rheinmetall .................................................... 2,036 1,045,950 
Siemens .......................................................... 35,172 6,812,091 
Siemens Energy * ............................................. 30,988 1,262,585 

  
 

 13,311,089 

Information Technology — 18.3%   

Infineon Technologies ..................................... 61,077 1,924,591 
SAP  ............................................................... 47,016 10,963,986 

  
 

 12,888,577 

Materials — 5.7%   

BASF  ............................................................. 41,740 2,023,083 
Covestro *........................................................ 8,786 555,140 
Heidelberg Materials ....................................... 6,303 692,495 
Symrise, Cl A ................................................. 5,879 705,906 

  
 

 3,976,624 

Real Estate — 1.5%   

Vonovia .......................................................... 32,807 1,074,203 

Utilities — 3.3% 
 

 

E.ON  ............................................................. 97,525 1,314,472 
RWE  .............................................................. 31,628 1,022,207 

  
 

 2,336,679 

TOTAL GERMANY...........................................   62,624,497 
UNITED STATES — 0.6%   

Health Care — 0.6%   

QIAGEN ........................................................ 10,405 441,115 

TOTAL COMMON STOCK 
 

 

(Cost $57,907,859) ..........................................   67,250,477 

PREFERRED STOCK — 3.6% 
  

GERMANY— 3.6%   

Consumer Discretionary — 2.3%   

Dr Ing hc F Porsche (A) ..................................... 5,116 359,022 
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PREFERRED STOCK — continued 

 Shares   Value  

Consumer Discretionary — continued   

Porsche Automobil Holding (A).......................... 7,109 $ 294,282 
Volkswagen (A) ................................................. 9,645  931,296 

   1,584,600 
Consumer Staples — 0.9% 

Henkel & KGaA (A) .......................................... 7,579  654,793 
Health Care — 0.4% 

Sartorius (A)...................................................... 1,165  300,638 
TOTAL GERMANY...........................................  2,540,031 
TOTAL PREFERRED STOCK 

(Cost $3,599,528) ............................................  2,540,031 
TOTAL INVESTMENTS — 99.1% 

(Cost $61,507,387) ..........................................  $ 69,790,508 
 

Percentages are based on Net Assets of $70,407,984. 
 

A list of the open futures contracts held by the Fund at October 31, 2024, is as follows: 

 
Type of Contract 

Number of 
Contracts 

Expiration 
Date 

 
Notional Amount 

 
Value 

Unrealized 
Appreciation 

Long Contracts      

Mini DAX Index .  .  .  .  .  .  .  .  6 Dec-2024  $ 631,555   $ 623,769 $ 7,876 

 
* Non-income producing security. 
(A) There is currently no stated interest rate. 
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The following is a summary of the level of inputs used as of October 31, 2024, in valuing 
the Fund's investments and other financial instruments carried at value: 

Investments in Securities  Level 1   Level 2    Level 3  Total  
Common Stock $ 67,250,477 $ — $ — $ 67,250,477 
Preferred Stock 2,540,031 — — 2,540,031 

Total Investments in 
Securities 

 
 $ 69,790,508 

 
 $ — 

 
 $ — 

 
 $ 69,790,508 

Other Financial 
Instruments  Level 1   Level 2    Level 3  Total  
Futures Contracts*     

Unrealized Appreciation $ 7,876 $ — $ — $ 7,876 
Total Other Financial 
Instruments 

 
 $ 7,876 

 
 $ — 

 
 $ — 

 
 $ 7,876 

 
* Futures contracts are valued at unrealized appreciation on the instrument. 

Amounts designated as “—“ are $0 or have been rounded to $0. 

See “Glossary” for abbreviations. 
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 Shares   Value  

COMMON STOCK — 99.9%   

VIETNAM — 99.9%   

Consumer Discretionary — 1.4%   

FPT DIGITAL RETAIL JSC * ........................... 23,480 $ 161,425 

Consumer Staples — 16.5% 
 

 

HAGL JSC * .................................................... 197,500 80,860 
KIDO Group .................................................. 55,273 110,852 
Masan Group *................................................. 248,220 752,122 

Saigon Beer Alcohol Beverage ......................... 49,200 107,430 
Thanh Thanh Cong - Bien Hoa JSC * ................ 126,862 62,227 
Vietnam Dairy Products JSC ............................ 280,600 733,689 
Vinh Hoan ...................................................... 43,080 121,503 

  
 

 1,968,683 

Energy — 3.0%   

PetroVietnam Drilling & Well Services JSC * .... 103,952 105,473 
PetroVietnam Technical Service ....................... 89,900 134,423 
Petrovietnam Transportation ............................ 66,450 73,863 

Vietnam National Petroleum Group .................. 24,600 39,995 
  

 

 353,754 

Financials — 25.8%   

Bank for Foreign Trade of Vietnam JSC * .......... 214,359 793,671 
Bank for Investment and Development of 

Vietnam JSC * ............................................... 
 

87,449 
 

165,178 
FPT Securities JSC ......................................... 46,580 77,019 

Nam A Commercial JSB *................................. 151,300 95,759 
Sai Gon-Ha Noi Securities JSC *....................... 151,975 85,366 

Saigon - Hanoi Commercial Joint Stock Bank ... 421,573 176,767 
Saigon Thuong Tin Commercial JSB *............... 108,500 151,076 

SSI Securities ................................................. 527,485 555,028 
Vietcap Securities JSC .................................... 154,282 211,466 

Vietnam Export Import Commercial JSB .......... 215,147 169,786 
Vietnam Joint Stock Commercial Bank for 

Industry and Trade * ...................................... 
 

81,989 
 

115,784 
VIX Securities JSC * ........................................ 524,595 227,228 
VNDirect Securities ........................................ 438,050 252,121 

  
 

 3,076,249 
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 Shares   Value  

COMMON STOCK — continued   

Industrials — 9.0%   

Development Investment Construction JSC * ..... 113,980 $ 92,654 
Gelex Group JSC * ........................................... 163,400 131,858 
Ha Do Group JSC ........................................... 64,001 67,469 

Hoang Huy Investment Financial Services JSC * 129,916 82,996 
IDICO JSC ..................................................... 61,740 136,766 
PC1 Group JSC * ............................................. 59,251 62,813 
Tasco JSC *...................................................... 136,100 87,216 
Vietjet Aviation JSC * ....................................... 62,300 258,762 

Vietnam Construction and Import-Export JSC * . 111,757 78,469 
Viettel Construction Joint Stock ....................... 15,300 76,742 

  
 

 1,075,745 

Information Technology — 0.6%   

Digiworld ....................................................... 40,586 69,115 

Materials — 15.7% 
 

 

Duc Giang Chemicals JSC ............................... 71,380 317,088 
Hoa Phat Group JSC * ...................................... 1,202,014 1,279,042 
Hoa Sen Group ............................................... 115,130 92,222 
Nam Kim Steel JSC * ....................................... 50,000 40,843 

PetroVietNam Ca Mau Fertilizer JSC ............... 50,400 74,862 
Petrovietnam Fertilizer & Chemicals JSC ......... 52,200 71,341 

  
 

 1,875,398 

Real Estate — 25.9%   

CEO Group JSC * ............................................ 100,770 60,191 
Dat Xanh Group JSC *...................................... 137,366 90,201 

Khang Dien House Trading and Investment 
JSC * ............................................................ 

 
191,909 

 
254,310 

Kinh Bac City Development Holding * .............. 144,300 150,122 
Kosy JSC * ...................................................... 32,900 50,300 

Novaland Investment Group * ........................... 366,691 152,305 
Phat Dat Real Estate Development * .................. 150,813 125,578 

Sai Gon VRG Investment ................................ 35,895 105,215 
Song da Urban & Industrial Zone Investment & 

Development JSC *........................................
 

21,800 
 

55,276 
Van Phu - Invest Investment JSC * .................... 49,864 114,403 

Vincom Retail JSC *......................................... 357,400 252,357 
Vingroup JSC * ................................................ 440,000 723,180 
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 Shares   Value  

COMMON STOCK — continued   

Real Estate — continued   

Vinhomes JSC * ............................................... 584,500 $ 959,523 
  

 

 3,092,961 

Utilities — 2.0%   

Binh Duong Water Environment JSC * .............. 33,500 59,632 
PetroVietnam Gas JSC .................................... 26,744 74,583 
PetroVietnam Power * ...................................... 223,400 105,602 

  
 

 239,817 

TOTAL VIETNAM ............................................   11,913,147 
TOTAL COMMON STOCK   

(Cost $12,615,105) ..........................................   11,913,147 
TOTAL INVESTMENTS — 99.9%   

(Cost $12,615,105) ..........................................   $ 11,913,147 

Percentages are based on Net Assets of $11,925,188. 

 
* Non-income producing security. 

 
As of October 31, 2024, all of the Fund's investments were considered Level 1, in 
accordance with authoritative guidance on fair value measurements and disclosure under 
U.S. GAAP. 

See “Glossary” for abbreviations. 
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Fund Abbreviations 
ADR — American Depositary Receipt 
Cl — Class 
DAX — Deutscher Aktien Index 
JSC — Joint-Stock Company 
NVDR — Non-Voting Depositary Receipt 
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Global X MSCI 
Colombia ETF 

Global X MSCI 
China Consumer 

Discretionary 
ETF 

 
Global X MSCI 

Norway ETF 
Assets:    

Cost of Investments $ 39,186,017 $ 301,166,942 $ 61,833,703 
Cost of Repurchase Agreement 33,359 3,393,272 391,482 
Cost (Proceeds) of Foreign Currency — 564 — 
Investments, at Value $ 36,490,756* $ 242,320,917* $ 48,604,876* 
Repurchase Agreement, at Value 33,359 3,393,272 391,482 
Cash 78,657 255,612 73,705 
Foreign Currency, at Value — 565 — 
Dividend, Interest, and Securities Lending Income 

Receivable 
 

6,912 
 

4,446 
 

23,114 
Reclaim Receivable 1,233 — 72,382 
Due from Broker 9,602 668 — 
Total Assets 36,620,519 245,975,480 49,165,559 

Liabilities:    

Obligation to Return Securities Lending Collateral 33,359 3,393,272 391,482 
Payable for Investment Securities Purchased 996,438 — 55,172 
Payable due to Investment Adviser 18,788 139,167 21,165 
Unrealized Depreciation on Spot Contracts — — 167 
Custodian Fees Payable 12 96 13 
Due to Broker 9,339 315 — 
Total Liabilities 1,057,936 3,532,850 467,999 
Net Assets $ 35,562,583 $ 242,442,630 $ 48,697,560 

Net Assets Consist of:    

Paid-in Capital $ 138,940,279 $ 597,723,822 $ 114,652,385 
Total Accumulated Losses (103,377,696) (355,281,192) (65,954,825) 
Net Assets $ 35,562,583 $ 242,442,630 $ 48,697,560 
Outstanding Shares of Beneficial Interest    

(unlimited authorization — no par value) 1,539,699 11,730,000 1,946,111 

Net Asset Value, Offering and Redemption Price Per 
Share $23.10 $20.67 $25.02 

*Includes Market Value of Securities on Loan $ 30,952 $ 4,476,217 $ 426,088 
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 Global X FTSE 

Southeast Asia 
ETF 

Global X MSCI 
Argentina ETF 

Global X MSCI 
Greece ETF 

Assets:    

Cost of Investments $ 54,127,438 $ 370,921,138 $ 169,459,878 
Cost of Repurchase Agreement 464,148 17,069,206 — 
Cost (Proceeds) of Foreign Currency 16,432 — — 
Investments, at Value $ 57,937,796* $ 459,672,830* $ 191,946,565 
Repurchase Agreement, at Value 464,148 17,069,206 — 
Cash 86,451 1,028,780 215,543 
Foreign Currency, at Value 16,432 — — 
Dividend, Interest, and Securities Lending Income 

Receivable 
 

7,413 
 

39,705 
 

9,856 
Reclaim Receivable — 643 — 
Due from Broker 6,043 102,036 1,614 
Due from Custodian — — 500 
Total Assets 58,518,283 477,913,200 192,174,078 

Liabilities:    

Obligation to Return Securities Lending Collateral 464,148 17,069,206 — 
Payable due to Investment Adviser 32,592 214,455 92,601 
Unrealized Depreciation on Spot Contracts 13 — — 
Payable for Investment Securities Purchased — 193,589 — 
Payable for Capital Shares Redeemed — 50,272 — 
Due to Custodian — — 89,233 
Custodian Fees Payable 17 117 32,180 
Due to Broker — 21,658 4,027 
Total Liabilities 496,770 17,549,297 218,041 
Net Assets $ 58,021,513 $ 460,363,903 $ 191,956,037 

Net Assets Consist of:    

Paid-in Capital $ 65,443,558 $ 411,341,129 $ 402,568,541 
Total Distributable Earnings (Accumulated Losses) (7,422,045) 49,022,774 (210,612,504) 
Net Assets $ 58,021,513 $ 460,363,903 $ 191,956,037 
Outstanding Shares of Beneficial Interest    

(unlimited authorization — no par value) 3,490,000 6,324,975 4,815,644 

Net Asset Value, Offering and Redemption Price Per 
Share $16.63 $72.79 $39.86 

*Includes Market Value of Securities on Loan $ 429,957 $ 16,474,740 $ — 
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 Global X DAX 

Germany ETF 
Global X MSCI 
Vietnam ETF 

Assets:   

Cost of Investments $ 61,507,387 $ 12,615,105 
Cost (Proceeds) of Foreign Currency 23 27,042 
Investments, at Value $ 69,790,508 $ 11,913,147 
Cash 32,067 10,878 
Foreign Currency, at Value 23 27,053 
Reclaim Receivable 559,067 — 
Dividend, Interest, and Securities Lending Income Receivable — 6,223 
Cash pledged as collateral on Futures Contracts 45,519 — 
Total Assets 70,427,184 11,957,301 

Liabilities:   

Payable due to Investment Adviser 12,287 5,184 
Payable for Variation Margin on Futures Contracts 6,905 — 
Payable for Investment Securities Purchased — 23,998 
Custodian Fees Payable 8 3 
Due to Broker — 2,928 
Total Liabilities 19,200 32,113 
Net Assets $ 70,407,984 $ 11,925,188 

Net Assets Consist of:   

Paid-in Capital $ 67,269,929 $ 15,714,926 
Total Distributable Earnings (Accumulated Losses) 3,138,055 (3,789,738) 
Net Assets $ 70,407,984 $ 11,925,188 
Outstanding Shares of Beneficial Interest   

(unlimited authorization — no par value) 2,090,000 750,000 
Net Asset Value, Offering and Redemption Price Per Share $33.69 $15.90 
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Global X MSCI 
Colombia ETF 

Global X MSCI 
China Consumer 

Discretionary 
ETF 

 

 
Global X MSCI 

Norway ETF 

Investment Income:    

Dividend Income $ 3,523,515 $ 6,303,775 $ 3,694,024 
Interest Income 7,623 21,661 3,932 
Security Lending Income 84,917 61,930 12,178 
Less: Foreign Taxes Withheld (483,672) (144,583) (771,303) 

Total Investment Income 3,132,383 6,242,783 2,938,831 

Expenses:    

Supervision and Administration Fees(1) 249,374 1,528,369 254,698 
Custodian Fees(2) 4,170 2,931 452 

Total Expenses 253,544 1,531,300 255,150 
Net Investment Income 2,878,839 4,711,483 2,683,681 

Net Realized Gain (Loss) on:    

Investments(3) (2,484,810) (102,933,800) (3,336,404) 
Futures Contracts — (108,172) — 
Foreign Currency Transactions (134,100) (7,111) 9,185 

Net Realized Gain (Loss) (2,618,910) (103,049,083) (3,327,219) 
Net Change in Unrealized Appreciation (Depreciation) 

on: 
   

Investments 6,816,203 134,356,875 6,987,476 
Foreign Currency Translations (142) 2 3,560 

Net Change in Unrealized Appreciation (Depreciation) 6,816,061 134,356,877 6,991,036 
Net Realized and Unrealized Gain (Loss) 4,197,151 31,307,794 3,663,817 
Net Increase in Net Assets Resulting from Operations $ 7,075,990 $ 36,019,277 $ 6,347,498 

 
(1) The Supervision and Administration fees includes fees paid by the Funds for the investment advisory services 

provided by the Adviser. (See Note 3 in the Notes to Financial Statements.) 
(2) See Note 2 in the Notes to Financial Statements. 
(3) Includes realized gains (losses) as a result of in-kind redemptions. (See Note 4 in the Notes to Financial 

Statements.) 
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 Global X FTSE 
Southeast Asia 

ETF 

 
Global X MSCI 
Argentina ETF 

 
Global X MSCI 

Greece ETF 

Investment Income:    

Dividend Income $ 2,073,748 $ 6,896,184 $ 9,305,755 
Interest Income 3,970 17,873 46,251 
Security Lending Income 1,436 155,168 — 
Less: Foreign Taxes Withheld (130,126) (278,526) (409,533) 

Total Investment Income 1,949,028 6,790,699 8,942,473 

Expenses:    

Supervision and Administration Fees(1) 284,306 1,406,361 1,058,327 
Custodian Fees(2) 214 2,124 32,728 

Total Expenses 284,520 1,408,485 1,091,055 
Net Investment Income 1,664,508 5,382,214 7,851,418 

Net Realized Gain (Loss) on:    

Investments(3) (194,988) 15,684,350 3,195,294 
Foreign Currency Transactions (23,544) (221,666) 14,302 

Net Realized Gain (Loss) (218,532) 15,462,684 3,209,596 
Net Change in Unrealized Appreciation (Depreciation) 

on: 
   

Investments 6,105,275 97,400,461 21,150,992 
Foreign Currency Translations (7) (783) (986) 

Net Change in Unrealized Appreciation (Depreciation) 6,105,268 97,399,678 21,150,006 
Net Realized and Unrealized Gain (Loss) 5,886,736 112,862,362 24,359,602 
Net Increase in Net Assets Resulting from Operations $ 7,551,244 $ 118,244,576 $ 32,211,020 

 
(1) The Supervision and Administration fees includes fees paid by the Funds for the investment advisory services 

provided by the Adviser. (See Note 3 in the Notes to Financial Statements.) 
(2) See Note 2 in the Notes to Financial Statements. 
(3) Includes realized gains (losses) as a result of in-kind redemptions. (See Note 4 in the Notes to Financial 

Statements.) 
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 Global X DAX 
Germany ETF 

Global X MSCI 
Vietnam ETF 

Investment Income:   

Dividend Income $ 2,030,857 $ 140,484 
Interest Income 4,125 1,360 
Reclaim Income 202,265 — 
Less: Foreign Taxes Withheld (480,275) — 

Total Investment Income 1,756,972 141,844 

Expenses:   

Supervision and Administration Fees(1) 127,614 58,656 
Custodian Fees(2) 388 1,438 

Total Expenses 128,002 60,094 
Net Investment Income 1,628,970 81,750 

Net Realized Gain (Loss) on:   

Investments(3) 3,357,418 (400,531) 
Futures Contracts 30,989 — 
Foreign Currency Transactions (3,426) (9,392) 

Net Realized Gain (Loss) 3,384,981 (409,923) 

Net Change in Unrealized Appreciation (Depreciation) on:   

Investments 10,519,593 1,211,064 
Futures Contracts 7,876 — 
Foreign Currency Translations 10,617 (129) 

Net Change in Unrealized Appreciation (Depreciation) 10,538,086 1,210,935 
Net Realized and Unrealized Gain (Loss) 13,923,067 801,012 
Net Increase in Net Assets Resulting from Operations $ 15,552,037 $ 882,762 

 
(1) The Supervision and Administration fees includes fees paid by the Funds for the investment advisory services 

provided by the Adviser. (See Note 3 in the Notes to Financial Statements.) 
(2) See Note 2 in the Notes to Financial Statements. 
(3) Includes realized gains (losses) as a result of in-kind redemptions. (See Note 4 in the Notes to Financial 

Statements.) 
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  Global X MSCI Colombia ETF  
Global X MSCI China Consumer 

 Discretionary ETF  
 Year Ended 

 October 31, 2024 
Year Ended 

 October 31, 2023 
Year Ended 

 October 31, 2024 
Year Ended 

 October 31, 2023 

Operations:     

Net Investment Income $ 2,878,839 $ 1,866,284 $ 4,711,483 $ 1,386,853 
Net Realized Gain (Loss) (2,618,910) (4,254,935) (103,049,083) (58,887,161) 
Net Change in Unrealized Appreciation 

(Depreciation) 
 

 6,816,061 
 

 4,136,094 
 

 134,356,877 
 

 90,662,492 
Net Increase in Net Assets Resulting 

from Operations 
 

 7,075,990 
 

 1,747,443 
 

 36,019,277 
 

 33,162,184 

Distributions:  (2,642,478)  (1,665,654)  (7,138,578)  (755,937) 

Capital Share Transactions:     

Issued 11,249,579 8,903,453 12,169,384 71,872,260 
Redeemed  (9,963,103)  —  (76,158,952)  (40,942,559) 
Increase (Decrease) in Net Assets 

from Capital Share Transactions 
 

 1,286,476 
 

 8,903,453 
 
 (63,989,568) 

 
 30,929,701 

Total Increase (Decrease) in Net 
Assets 

 
 5,719,988 

 
 8,985,242 

 
 (35,108,869) 

 
 63,335,948 

Net Assets:     

Beginning of Year  29,842,595  20,857,353  277,551,499  214,215,551 

End of Year $ 35,562,583 $ 29,842,595 $ 242,442,630 $ 277,551,499 

Share Transactions:     

Issued 480,000 430,000 550,000 3,150,000 
Redeemed  (430,000)  —  (4,480,000)  (2,210,000) 
Net Increase (Decrease) in Shares 

Outstanding from Share 
Transactions 

 
 

 50,000 

 
 

 430,000 

 
 
 (3,930,000) 

 
 

 940,000 
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  Global X MSCI Norway ETF  
 
Global X FTSE Southeast Asia ETF 

 Year Ended 
 October 31, 2024 

Year Ended 
 October 31, 2023 

Year Ended 
 October 31, 2024 

Year Ended 
 October 31, 2023 

Operations:     

Net Investment Income $ 2,683,681 $ 3,268,363 $ 1,664,508 $ 1,654,880 
Net Realized Gain (Loss) (3,327,219) (6,840,575) (218,532) (83,382) 
Net Change in Unrealized Appreciation 

(Depreciation) 
 

 6,991,036 
 

 5,560,750 
 

 6,105,268 
 
 (266,695) 

Net Increase in Net Assets Resulting 
from Operations 

 
 6,347,498 

 
 1,988,538 

 
 7,551,244 

 
 1,304,803 

Distributions:  (2,631,333)  (3,828,407)  (1,664,882)  (1,371,417) 

Capital Share Transactions:     

Issued 2,235,529 756,376 20,307,949 8,626,188 
Redeemed  (11,319,529)  (43,956,324)  (6,454,860)  (8,138,266) 
Increase (Decrease) in Net Assets 

from Capital Share Transactions 
 
 (9,084,000) 

 
 (43,199,948) 

 
 13,853,089 

 
 487,922 

Total Increase (Decrease) in Net 
Assets 

 
 (5,367,835) 

 
 (45,039,817) 

 
 19,739,451 

 
 421,308 

Net Assets:     

Beginning of Year  54,065,395  99,105,212  38,282,062  37,860,754 

End of Year $ 48,697,560 $ 54,065,395 $ 58,021,513 $ 38,282,062 

Share Transactions:     

Issued 90,000 30,000 1,200,000 570,000 
Redeemed  (460,000)  (1,770,000)  (430,000)  (550,000) 
Net Increase (Decrease) in Shares 

Outstanding from Share 
Transactions 

 
 
 (370,000) 

 
 
 (1,740,000) 

 
 

 770,000 

 
 

 20,000 
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 Global X MSCI Argentina ETF  
 
  Global X MSCI Greece ETF  

 Year Ended 
 October 31, 2024 

Year Ended 
 October 31, 2023 

Year Ended 
 October 31, 2024 

Year Ended 
 October 31, 2023 

Operations:     

Net Investment Income $ 5,382,214 $ 1,202,928 $ 7,851,418 $ 3,868,941 
Net Realized Gain (Loss) 15,462,684 (2,566,664) 3,209,596 18,147,880 
Net Change in Unrealized Appreciation 

(Depreciation) 
 

 97,399,678 
 

 6,230,005 
 

 21,150,006 
 

 25,962,476 
Net Increase in Net Assets Resulting 

from Operations 
 

 118,244,576 
 

 4,866,269 
 

 32,211,020 
 

 47,979,297 

Distributions:  (2,397,304)  (814,280)  (4,100,078)  (4,127,806) 

Capital Share Transactions:     

Issued 355,550,715 38,249,855 16,323,456 49,664,378 
Redeemed  (61,871,179)  (18,395,061)  (6,188,438)  (46,884,011) 
Increase in Net Assets from Capital 

Share Transactions 
 

 293,679,536 
 

 19,854,794 
 

 10,135,018 
 

 2,780,367 
Total Increase in Net Assets  409,526,808  23,906,783  38,245,960  46,631,858 

Net Assets:     

Beginning of Year  50,837,095  26,930,312  153,710,077  107,078,219 

End of Year $ 460,363,903 $ 50,837,095 $ 191,956,037 $ 153,710,077 

Share Transactions:     

Issued 6,040,000 910,000 420,000 1,510,000 
Redeemed  (1,040,000)  (450,000)  (150,000)  (1,400,000) 
Net Increase in Shares Outstanding 

from Share Transactions 
 

 5,000,000 
 

 460,000 
 

 270,000 
 

 110,000 
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  Global X DAX Germany ETF  
 
  Global X MSCI Vietnam ETF  

 Year Ended 
 October 31, 2024 

Year Ended 
 October 31, 2023 

Year Ended 
 October 31, 2024 

Year Ended 
 October 31, 2023 

Operations:     

Net Investment Income $ 1,628,970 $ 1,616,545 $ 81,750 $ 60,648 
Net Realized Gain (Loss) 3,384,981 1,772,225 (409,923) (828,709) 
Net Change in Unrealized Appreciation 

(Depreciation) 
 

 10,538,086 
 

 4,065,050 
 

 1,210,935 
 
 (484,626) 

Net Increase (Decrease) in Net Assets 
Resulting from Operations 

 
 15,552,037 

 
 7,453,820 

 
 882,762 

 
 (1,252,687) 

Distributions:  (1,646,912)  (1,474,277)  (34,825)  (43,893) 

Capital Share Transactions:     

Issued 20,910,316 8,586,516 1,937,443 8,556,822 
Redeemed  (11,716,528)  (6,595,856)  —  (907,633) 
Increase in Net Assets from Capital 

Share Transactions 
 

 9,193,788 
 

 1,990,660 
 

 1,937,443 
 

 7,649,189 
Total Increase in Net Assets  23,098,913  7,970,203  2,785,380  6,352,609 

Net Assets:     

Beginning of Year  47,309,071  39,338,868  9,139,808  2,787,199 

End of Year $ 70,407,984 $ 47,309,071 $ 11,925,188 $ 9,139,808 

Share Transactions:     

Issued 650,000 300,000 110,000 510,000 
Redeemed  (360,000)  (230,000)  —  (60,000) 
Net Increase in Shares Outstanding 

from Share Transactions 
 

 290,000 
 

 70,000 
 

 110,000 
 

 450,000 
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Selected Per Share Data & Ratios 
For a Share Outstanding Throughout the Period 

  
 

Net 
Asset Value, 
Beginning 
of Period 

($) 

 
 
 
 
Net Investment 

Income 
($)* 

 
 

Net Realized 
and Unrealized 
Gain (Loss) on 

Investments 
($) 

 
 
 
 

Total from 
Operations 

($) 

 
 
 

Distribution 
from Net 

Investment 
Income ($) 

 
 
 
 

Distribution 
from Capital 

Gains ($) 

 
 
 
 
 

Return of 
Capital ($) 

Global X MSCI Colombia ETF 

2024 20.03 1.70 2.95 4.65 (1.58) — — 

2023 19.68 1.41 0.37^ 1.78 (1.43) — — 

2022 30.76 2.26 (11.49) (9.23) (1.85) — — 
2021 23.26 0.64 7.73 8.37 (0.87) — — 

2020(1)
 38.16 1.14 (15.00) (13.86) (1.04) — — 

Global X MSCI China Consumer Discretionary ETF 

2024 17.72 0.35 3.10 3.45 (0.50) — — 

2023 14.55 0.08 3.14 3.22 (0.05) — — 

2022 29.94 0.06 (15.39) (15.33) (0.06) — — 

2021 29.45 — 0.51^ 0.51 (0.02) — — 
2020 17.68 0.04 11.89 11.93 (0.16) — — 

Global X MSCI Norway ETF (2) 

2024 23.34 1.32 1.67 2.99 (1.31) — — 

2023 24.43 1.13 (0.90) 0.23 (1.32) — — 

2022 32.01 1.05 (7.93) (6.88) (0.70) — — 

2021 20.12 0.42 11.94 12.36 (0.46) — (0.01) 
2020(3)

 24.52 0.42 (4.38) (3.96) (0.44) — — 

 
* Per share data calculated using average shares method. 
** Total Return is for the period indicated and has not been annualized. The return shown does not reflect the 

deduction of taxes that a shareholder would pay on Fund distributions or the redemption of Fund shares. 
†† Portfolio turnover rate is for the period indicated and periods of less than one year have not been 

annualized. Excludes effect of in-kind transfers. 
 ̂ The amount shown for a share outstanding throughout the period does not accord with the aggregate 

net gains on investments for the period because of the sales and repurchases of fund shares in relation to 
fluctuating market value of the investments of the Fund. 

(1) Per share amounts have been adjusted for a 1 for 4 reverse share split on April 28, 2020. (See Note 9 in the 
Notes to Financial Statements.) 

(2) On October 29, 2021, the Global X MSCI Norway ETF (the “Acquired Fund”) was reorganized into the 
Global X FTSE Nordic Region ETF (the “Acquiring Fund”), each a separate series of the Trust (together, 
the “Combined Fund”) and the Combined Fund was renamed the Global X MSCI Norway ETF. As a 
result of the Reorganization as of the close of business on October 29, 2021, the Combined Fund assumed 
the performance and accounting history of the Acquired Fund. Accordingly, performance figures for the 
Combined Fund for periods prior to the date of the Reorganization represent the performance of the 
Acquired Fund. (See Note 1 in the Notes to Financial Statements.) 

(3) Per share data for the Acquired Fund has been restated for periods prior to the reorganization to reflect the 
conversion ratio of 0.4766 in effect on the reorganization date of October 29, 2021. (See Note 1 in the Notes 
to Financial Statements). 

Amounts designated as “—” are either $0 or have been rounded to $0. 
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Total from 

Net 
Asset Value, 

End of 
Total 

Return 

 
 
Net Assets, End of 

Ratio of Expenses 
to Average Net 

Ratio of Net 
Investment Income 

to Average Net 
Portfolio 

Turnover Rate 
Distributions ($) Period ($) (%)** Period ($)(000) Assets (%) Assets (%) (%)†† 

 
(1.58) 

 
23.10 

 
23.21 

 
35,563 

 
0.62 

 
7.04 

 
38.17 

(1.43) 20.03 9.09 29,843 0.63 6.93 36.17 

(1.85) 19.68 (31.39) 20,857 0.62 8.01 50.35 

(0.87) 30.76 35.98 41,831 0.61 2.21 16.08 

(1.04) 23.26 (36.91) 34,181 0.62 3.91 20.85 

(0.50) 20.67 20.00 242,443 0.65 2.00 32.76 

(0.05) 17.72 22.10 277,551 0.65 0.44 15.93 

(0.06) 14.55 (51.28) 214,216 0.65 0.25 22.64 

(0.02) 29.94 1.73 649,503 0.65 — 34.56 

(0.16) 29.45 67.98 393,118 0.65 0.21 32.56 

(1.31) 25.02 12.74 48,698 0.50 5.27 15.89 

(1.32) 23.34 0.87 54,065 0.51 4.57 10.01 

(0.70) 24.43 (21.72) 99,105 0.50 3.72 15.58 

(0.47) 32.01 64.44 103,935 0.50 3.09 9.74 
(0.44) 20.12 (16.32) 33,570 0.50 1.92 8.38 
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Selected Per Share Data & Ratios 
For a Share Outstanding Throughout the Period 

 
 Net 

Asset Value, 
Beginning 
of Period 

($) 

 
 
Net Investment 

Income 
($)* 

Net Realized 
and Unrealized 
Gain (Loss) on 

Investments 
($) 

 
 

Total from 
Operations 

($) 

Distribution 
from Net 

Investment 
Income ($) 

 
 

Distribution 
from Capital 

Gains ($) 

 
 
 

Return of 
Capital ($) 

Global X FTSE Southeast Asia ETF 

2024 14.07 0.58 2.60 3.18 (0.62) — — 

2023 14.02 0.55 (0.06) 0.49 (0.44) — — 

2022 15.10 0.39 (0.86) (0.47) (0.61) — — 

2021 11.66 0.62 3.09 3.71 (0.27) — — 
2020 15.95 0.37 (4.27) (3.90) (0.39) — — 
Global X MSCI Argentina ETF 

2024 38.37 1.33 33.83 35.16 (0.74) — — 

2023 31.13 0.96 7.02 7.98 (0.74) — — 

2022 33.00 0.77 (1.99) (1.22) (0.65) — — 

2021 23.64 0.26 9.21 9.47 (0.11) — — 

2020 21.83 0.06 1.83 1.89 (0.08) — — 
Global X MSCI Greece ETF 

2024 33.81 1.64 5.28 6.92 (0.87) — — 
2023 24.14 0.79 9.79 10.58 (0.91) — — 

2022 27.98 0.73 (3.94) (3.21) (0.63) — — 

2021 17.68 0.47 10.36 10.83 (0.53) — — 
2020(1)

 29.91 0.66 (12.20) (11.54) (0.69) — — 

 
* Per share data calculated using average shares method. 
** Total Return is for the period indicated and has not been annualized. The return shown does not reflect the 

deduction of taxes that a shareholder would pay on Fund distributions or the redemption of Fund shares. 
†† Portfolio turnover rate is for the period indicated and periods of less than one year have not been 

annualized. Excludes effect of in-kind transfers. 
(1) Per share amounts have been adjusted for a 1 for 3 reverse share split on April 28, 2020. (See Note 9 in the 

Notes to Financial Statements.) 

Amounts designated as “—” are either $0 or have been rounded to $0. 
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Total from 

Net 
Asset Value, 

End of 
Total 

Return 

 
 
Net Assets, End of 

Ratio of Expenses 
to Average Net 

Ratio of Net 
Investment Income 

to Average Net 
Portfolio 

Turnover Rate 
Distributions ($) Period ($) (%)** Period ($)(000) Assets (%) Assets (%) (%)†† 

 
(0.62) 

 
16.63 

 
23.18 

 
58,022 

 
0.65 

 
3.81 

 
10.59 

(0.44) 14.07 3.37 38,282 0.65 3.66 11.40 

(0.61) 14.02 (3.13) 37,861 0.65 2.67 13.92 

(0.27) 15.10 31.94 35,776 0.65 4.27 13.46 

(0.39) 11.66 (24.82) 20,981 0.65 2.77 5.98 

(0.74) 72.79 92.36 460,364 0.59 2.26 29.63 

(0.74) 38.37 25.68 50,837 0.59 2.35 36.49 

(0.65) 31.13 (3.42) 26,930 0.59 2.52 44.70 

(0.11) 33.00 40.09 34,810 0.59 0.85 31.35 

(0.08) 23.64 8.61 38,421 0.60 0.25 49.17 

(0.87) 39.86 20.64 191,956 0.57 4.08 24.24 

(0.91) 33.81 44.57 153,710 0.57 2.42 29.17 

(0.63) 24.14 (11.63) 107,078 0.57 2.83 24.34 

(0.53) 27.98 61.52 151,828 0.56 1.76 38.42 
(0.69) 17.68 (39.39) 109,016 0.58 2.81 28.48 
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Selected Per Share Data & Ratios 
For a Share Outstanding Throughout the Period 

  
 

Net 
Asset Value, 
Beginning 
of Period 

($) 

 
 
 
 
Net Investment 

Income 
($)* 

 
 

Net Realized 
and Unrealized 
Gain (Loss) on 

Investments 
($) 

 
 
 
 

Total from 
Operations 

($) 

 
 
 

Distribution 
from Net 

Investment 
Income ($) 

 
 
 
 

Distribution 
from Capital 

Gains ($) 

 
 
 
 
 

Return of 
Capital ($) 

Global X DAX Germany ETF 

2024 26.28 0.82 7.36 8.18 (0.77) — — 

2023 22.74 0.86 3.44 4.30 (0.76) — — 

2022 32.86 0.95 (10.13) (9.18) (0.94) — — 
2021 25.21 0.62 7.95 8.57 (0.92) — — 

2020 27.28 0.87 (2.64) (1.77) (0.30) — — 
Global X MSCI Vietnam ETF 

2024 14.28 0.11 1.56 1.67 (0.05) — — 

2023 14.67 0.16 (0.40) (0.24) (0.15) — — 
2022(1) 25.64 0.22 (11.12) (10.90) (0.07) — — 

 
* Per share data calculated using average shares method. 
** Total Return is for the period indicated and has not been annualized. The return shown does not reflect the 

deduction of taxes that a shareholder would pay on Fund distributions or the redemption of Fund shares. 
† Annualized. 
†† Portfolio turnover rate is for the period indicated and periods of less than one year have not been 

annualized. Excludes effect of in-kind transfers. 
+ Effective March 1, 2021, the Fund’s management fees were permanently lowered to 0.20%. Prior to March 

1, 2021, the ratio of Expenses to Average Net Assets included the effect of a waiver. If these offsets were 
excluded, the ratio would have been 0.27% and 0.45% for the years ended October 31, 2021 and October 
31, 2020, respectively. 

(1) The Fund commenced operations on December 7, 2021. 

Amounts designated as “—” are either $0 or have been rounded to $0. 
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Total from 

Net 
Asset Value, 

End of 
Total 

Return 

 
 
Net Assets, End of 

Ratio of Expenses 
to Average Net 

Ratio of Net 
Investment Income 

to Average Net 
Portfolio 

Turnover Rate 
Distributions ($) Period ($) (%)** Period ($)(000) Assets (%) Assets (%) (%)†† 

 
(0.77) 

 
33.69 

 
31.32 

 
70,408 

 
0.20 

 
2.55 

 
6.71 

(0.76) 26.28 18.65 47,309 0.20 3.05 16.81 

(0.94) 22.74 (28.29) 39,339 0.21 3.52 10.74 

(0.92) 32.86 34.06 44,033 0.20+ 1.90 24.22 

(0.30) 25.21 (6.53) 23,948 0.20+ 3.30 10.93 

(0.05) 15.90 11.71 11,925 0.51 0.70 13.16 

(0.15) 14.28 (1.71) 9,140 0.55 0.99 44.49 
(0.07) 14.67 (42.60) 2,787 0.50† 1.12† 78.28 
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1. ORGANIZAÇÃO 

Global X Funds (o "Fundo") é um truste estatutário de Delaware formado em 6 de março 
de 2008. O Truste é registrado sob a Lei das Empresas de Investimentos de 1940 (a "Lei 
de 1940"), conforme alterada, como uma empresa de investimento gerida aberta. Em 31 
de outubro de 2024, o Truste tinha cem portfólios, dos quais noventa e sete estavam 
operacionais. As demonstrações financeiras aqui apresentadas e as notas relacionadas 
referem-se ao Global X MSCI Colombia ETF, Global X MSCI China Consumer 
Discretionary ETF, Global X MSCI Norway ETF, Global X FTSE Southeast Asia ETF, 
Global X MSCI Argentina ETF, Global X MSCI Greece ETF, Global X DAX Germany 
ETF e Global X MSCI Vietnam ETF (cada um um "Fundo", e coletivamente, os 
"Fundos"). Cada Fundo optou por ter status não diversificado sob a Lei de 1940. 

Em 4 de agosto de 2021, o Conselho de Administração (o "Conselho") do Truste aprovou 
por unanimidade um Acordo e Plano de Reorganização (o "Acordo") que prevê a 
reorganização sem imposto (a "Reorganização") do Global X MSCI Norway ETF (o 
"Fundo Adquirido") com e para o Global X FTSE Nordic Region ETF (o "Fundo 
Adquirente"), sendo cada um uma série separada do Truste (juntos, o "Fundo 
Combinado"). O Acordo previu: (1) a transferência de todos os ativos do Fundo 
Adquirido para o Fundo Adquirente exclusivamente em troca (A) da emissão das ações 
de interesse beneficente do Fundo Adquirente (coletivamente, as "Ações do Fundo 
Adquirente" e, cada uma, uma "Ação do Fundo Adquirente") para o Fundo Adquirido, e 
(B) a assunção pelo Fundo Adquirente de todas as responsabilidades do Fundo Adquirido 
na data de fechamento da Reorganização (a "Data de Fechamento"), e (2) a distribuição 
pelo Fundo Adquirido, na Data de Fechamento ou logo após conforme previsto no 
Acordo, das Ações do Fundo Adquirente para os acionistas do Fundo Adquirido em 
liquidação completa do Fundo Adquirido. Com efeito a partir do fechamento dos 
negócios em 29 de outubro de 2021, o Fundo Adquirido foi reorganizado no Fundo 
Combinado, e o Fundo Combinado foi renomeado para o Global X MSCI Norway ETF. 
O Fundo Adquirente é a entidade jurídica sobrevivente na Reorganização, enquanto o 
Fundo Adquirido é o sobrevivente contábil ou portfólio contínuo para fins de histórico 
financeiro e de desempenho do Fundo Combinado. Veja a Nota 11 nas Notas às 
Demonstrações Financeiras. 

2. PRINCIPAIS POLÍTICAS CONTÁBEIS 

A seguir, um resumo das políticas contábeis significativas seguidas pelos Fundos. 

USO DE ESTIMATIVAS — Os Fundos são empresas de investimento que aplicam as 
orientações contábeis e de relatórios emitidas no Tópico 946 pelo Conselho de Normas 
de Contabilidade Financeira dos EUA (FASB). A preparação das demonstrações 
financeiras em conformidade com os princípios contábeis geralmente aceitos nos EUA 
("U.S. GAAP") exige que a administração faça estimativas e suposições que afetam os 
valores reportados de ativos e passivos, bem como a divulgação de ativos e passivos 
contingentes na data das demonstrações financeiras e os valores reportados de aumentos e 
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diminuições nos ativos líquidos das operações durante o período de relatório. Os 
resultados reais podem diferir materialmente dessas estimativas.  

ESTIMATIVAS DE RETORNO DE CAPITAL — As distribuições recebidas pelos 
Fundos de investimentos em sociedades de parceria limitada mestra ("MLP") e fundos de 
investimento imobiliário ("REIT") geralmente são compostas por renda e retorno de 
capital. Os Fundos registram a receita de investimentos e o retorno de capital com base 
em estimativas feitas no momento em que tais distribuições são recebidas. Essas 
estimativas são baseadas em informações históricas disponíveis das MLPs, REITs e 
outras fontes do setor. Essas estimativas podem ser revisadas posteriormente com base 
nas informações recebidas das MLPs e REITs após o término de seus períodos de reporte 
fiscal. 

AVALIAÇÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS — Valores mobiliários listados em uma 
bolsa de valores, mercado ou sistema de cotação automatizada para os quais as cotações 
estão prontamente disponíveis (exceto para valores mobiliários negociados no NASDAQ 
Stock Market (“NASDAQ”)), incluindo valores mobiliários negociados no mercado de 
balcão, são avaliados pelo último preço de venda cotado na bolsa ou mercado principal 
(estrangeiro ou nacional) em que são negociados (ou aproximadamente às 16h, Horário 
Padrão do Leste, se a bolsa principal do valor mobiliário estiver normalmente aberta 
nesse horário), ou, se não houver tal venda reportada, pelo preço médio mais recente 
entre os preços de compra e venda cotados, que aproxima o valor justo (na ausência de 
ambos os preços de compra e venda nesse mercado, o preço de compra pode ser 
utilizado). 

Para valores mobiliários negociados no NASDAQ, será utilizado o Preço Oficial de 
Fechamento do NASDAQ. Os preços dos valores mobiliários estrangeiros são reportados 
na moeda local e convertidos para dólares dos EUA utilizando as taxas de câmbio do 
momento da avaliação. As taxas de câmbio usadas pelo Truste para avaliação são 
capturadas com base no fechamento de Nova York ou Londres a cada dia. 

Valores mobiliários para os quais os preços de mercado não são "prontamente 
disponíveis" são avaliados de acordo com os procedimentos de valor justo 
("Procedimentos de Valor Justo") estabelecidos pela Global X Management Company 
LLC, a consultora de investimentos dos Fundos (a “Consultora”), e aprovados pelo 
Conselho. Em conformidade com a Regra 2a-5 da Lei de 1940, o Conselho designou a 
Consultora como "designada para avaliação" para determinar o valor justo de valores 
mobiliários e outros instrumentos para os quais não há cotações de mercado prontamente 
disponíveis. Os Procedimentos de Valor Justo são implementados por meio de um comitê 
de valor justo (o "Comitê") da Consultora. Algumas das razões mais comuns que podem 
exigir que um valor mobiliário seja avaliado usando os Procedimentos de Valor Justo 
incluem: a negociação do valor mobiliário foi interrompida ou suspensa; o valor 
mobiliário foi retirado de sua bolsa principal; o mercado de negociação primário do valor 
mobiliário está temporariamente fechado no momento em que, sob condições normais, 
ele estaria aberto; o valor mobiliário não foi negociado por um longo período de tempo; a 
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principal fonte de preços do valor mobiliário não está apta ou disposta a fornecer um 
preço; ou a negociação do valor mobiliário está sujeita a restrições impostas pelo governo 
local. 

Além disso, os Fundos podem avaliar um valor mobiliário com base no valor justo se 
ocorrer um evento que possa afetar materialmente o valor de um valor mobiliário dos 
Fundos que é negociado fora dos Estados Unidos (um “Evento Significativo”) entre o 
fechamento da última negociação e o momento em que cada Fundo calcula seu valor 
líquido dos ativos (“NAV”). Um Evento Significativo pode estar relacionado a um 
emissor único ou a um setor de mercado inteiro. Eventos que podem ser Eventos 
Significativos incluem: ações governamentais, desastres naturais, conflitos armados, atos 
de terrorismo e flutuações significativas do mercado. 

Se a Consultora tomar conhecimento de um Evento Significativo que tenha ocorrido com 
respeito a um valor mobiliário ou grupo de valores mobiliários após o fechamento da 
bolsa ou mercado em que o valor mobiliário ou os valores mobiliários são negociados, 
mas antes do momento em que os Fundos calculam seus NAVs, ela pode solicitar a 
convocação de uma reunião do Comitê. Quando um valor mobiliário é avaliado de acordo 
com os Procedimentos de Valor Justo, o Comitê determinará o valor levando em 
consideração todas as informações relevantes razoavelmente disponíveis para o Comitê. 

Se disponível, valores mobiliários de dívida são avaliados com base nas avaliações 
fornecidas por agentes de precificação independentes de terceiros. Esses valores 
geralmente refletem o último preço de venda reportado se o valor mobiliário for 
ativamente negociado. Os agentes de precificação de terceiros também podem avaliar 
valores mobiliários de dívida a um preço de oferta avaliado empregando metodologias 
que utilizam transações reais do mercado, avaliações fornecidas por corretores ou outras 
metodologias para identificar o valor de mercado de tais valores mobiliários. Obrigações 
de dívida com prazos remanescentes de sessenta dias ou menos serão avaliadas pelo seu 
valor de mercado. Os preços para a maioria dos valores mobiliários detidos pelos Fundos 
são fornecidos diariamente por agentes de precificação independentes reconhecidos. Se o 
preço de um valor mobiliário não puder ser obtido de um agente de precificação 
independente de terceiros, os Fundos buscam obter um preço de compra de pelo menos 
um corretor independente. 

Em conformidade com as orientações autoritativas sobre medições de valor justo e 
divulgação sob os U.S. GAAP, os Fundos divulgam o valor justo de seus investimentos 
em uma hierarquia que prioriza os insumos para técnicas de avaliação usadas para medir 
o valor justo. O objetivo de uma medição de valor justo é determinar o preço que seria 
recebido na venda de um ativo ou pago para transferir uma responsabilidade em uma 
transação ordenada entre participantes do mercado na data da medição (um preço de 
saída). Dessa forma, a hierarquia de valor justo dá a maior prioridade a preços cotados 
(não ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idênticos (Nível 1) e a menor 
prioridade a insumos não observáveis (Nível 3). Os três níveis da hierarquia de valor 
justo são descritos abaixo: 
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Nível 1 – Preços cotados não ajustados em mercados ativos para ativos ou passivos 
idênticos e irrestritos que os Fundos têm a capacidade de acessar na data de medição; 

Nível 2 – Outros insumos observáveis significativos (incluindo preços cotados em 
mercados não ativos, preços cotados para investimentos semelhantes, valor justo de 
investimentos para os quais os Fundos têm a capacidade de resgatar completamente as 
parcelas ao NAV na data da medição ou no curto prazo, e investimentos de curto prazo 
avaliados pelo custo amortizado); e 

Nível 3 – Insumos não observáveis significativos (incluindo as suposições dos Fundos na 
determinação do valor justo dos investimentos, e valor justo de investimentos para os 
quais os Fundos não têm a capacidade de resgatar totalmente as parcelas ao NAV na data 
da medição ou no curto prazo). 

Os investimentos são classificados dentro do nível do insumo significativo mais baixo 
considerado na determinação do valor justo. Os investimentos classificados no Nível 3, 
cuja medição de valor justo considera vários insumos, podem incluir insumos do Nível 1 
ou Nível 2 como componentes da medição de valor justo global. Para detalhes da 
classificação dos investimentos, consulte o Cronograma de Investimentos. 

Os insumos não observáveis usados para determinar o valor justo dos ativos do Nível 3 
podem ter impactos semelhantes ou divergentes na avaliação. Aumentos e diminuições 
significativas nesses insumos isoladamente e as inter-relações entre esses insumos podem 
resultar em uma medição de valor justo significativamente mais alta ou mais baixa. 

DEBÊITO COM/DE BROKERS — O débito com/brokers inclui saldos em dinheiro e 
colaterais com os brokers ou contrapartes de liquidação dos Fundos em 31 de outubro de 
2024. Os Fundos monitoram continuamente a solvência de cada broker ou contraparte 
com quem realizam negócios. Caso um broker ou contraparte não consiga cumprir suas 
obrigações, os Fundos estarão sujeitos ao risco de crédito da contraparte. 

ACORDOS DE RECOMPRA — Os valores mobiliários empenhados como garantia para 
acordos de recompra são mantidos pelo The Bank of New York Mellon ("BNY Mellon"), 
o custodiante dos Fundos ("Custodiante"), e são designados como sendo mantidos em 
nome de cada Fundo pelo Custodiante sob um sistema de registros contábeis. Cada Fundo 
monitora a adequação da garantia diariamente e pode exigir que o vendedor forneça 
garantia adicional caso o valor de mercado dos valores mobiliários empenhados caia 
abaixo do valor contábil do acordo de recompra, incluindo os juros acumulados. 

É política de cada Fundo entrar em acordos de recompra apenas com bancos e outras 
instituições financeiras que são consideradas pela Consultora como solventes. Os Fundos 
assumem o risco de perda caso a contraparte de um acordo de recompra não cumpra suas 
obrigações e os Fundos sejam impedidos de exercer seus direitos de dispor dos valores 
mobiliários subjacentes recebidos como garantia. 

Os acordos de recompra são feitos pelos Fundos sob Acordos de Recompra Mestre 
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(“MRA”) que permitem que os Fundos, em determinadas circunstâncias, incluindo um 
evento de inadimplência (como falência ou insolvência), compensem os saldos a pagar 
e/ou a receber sob o MRA com a garantia mantida e/ou depositada à contraparte, criando 
um único pagamento líquido devido aos ou pelos Fundos. 

IMPOSTOS FEDERAIS SOBRE A RENDA — A intenção de cada Fundo é qualificar-se 
ou continuar qualificado como uma empresa de investimento regulamentada para fins de 
imposto de renda federal, cumprindo as disposições apropriadas do Subcapítulo M do 
Código da Receita Interna de 1986, conforme alterado. Assim, não foram feitas provisões 
para impostos federais sobre a renda nas demonstrações financeiras, exceto conforme 
descrito abaixo. 

Os Fundos avaliam as posições fiscais tomadas ou esperadas para serem tomadas na 
preparação das declarações fiscais dos Fundos para determinar se é "mais provável do 
que não" (ou seja, maior que 50%) que cada posição fiscal será sustentada após exame 
por uma autoridade fiscal com base no mérito técnico da posição. As posições fiscais que 
não atendem ao limiar de mais provável do que não são registradas como um benefício ou 
despesa fiscal no ano corrente. Os Fundos não registraram posições fiscais no período 
corrente; no entanto, as conclusões da administração sobre as posições fiscais podem ser 
revistas e ajustadas posteriormente com base em fatores, incluindo, mas não se limitando 
a, exames por autoridades fiscais (ou seja, os últimos três encerramentos de ano fiscal, 
conforme aplicável), e análise contínua e mudanças nas leis e regulamentos fiscais, e 
interpretações delas. 

Se um Fundo tiver declarações fiscais estrangeiras que não foram feitas, os anos fiscais 
que ainda estão sujeitos a exame podem datar desde a criação do Fundo. 

Até 31 de outubro de 2024, os Fundos não tinham passivos por quaisquer benefícios 
fiscais não reconhecidos. Os Fundos reconhecem juros e penalidades, se houver, 
relacionados a benefícios fiscais não reconhecidos como despesa de imposto de renda nas 
Demonstrações de Resultados. Durante o período de relatório, os Fundos não incorreram 
em juros ou penalidades. 

Os Fundos apresentam reclamações de impostos retidos em certas jurisdições para 
recuperar uma parte dos montantes anteriormente retidos. Os Fundos podem registrar 
uma conta a receber pela reclamação com base na coletabilidade, o que inclui fatores 
como as leis aplicáveis da jurisdição, histórico de pagamento e convenção do mercado. 
As Demonstrações de Resultados incluem as reclamações fiscais registradas, bem como 
honorários profissionais e outros custos associados à recuperação de impostos retidos no 
exterior. 

TRANSAÇÕES DE VALORES MOBILIÁRIOS E RENDA DE INVESTIMENTO — 
As transações de valores mobiliários são contabilizadas na data da negociação para fins 
de relatórios financeiros. Os custos usados para determinar os ganhos e perdas realizados 
na venda de valores mobiliários de investimento são baseados na identificação específica. 
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A receita de dividendos é registrada na data ex-dividendo. A receita de juros é 
reconhecida pelo regime de competência a partir da data de liquidação. A amortização de 
prêmios e acréscimos de descontos é incluída na receita de juros. 

TRANSAÇÕES E TRADUÇÃO DE MOEDA ESTRANGEIRA — Os livros e registros 
dos Fundos são mantidos em dólares dos EUA. Valores mobiliários e outros ativos e 
passivos denominados em moeda estrangeira são traduzidos para dólares dos EUA na 
data da avaliação. Compras e vendas de valores mobiliários de investimento, receitas e 
despesas são traduzidas para dólares dos EUA pelas taxas de câmbio relevantes 
prevalecentes nas respectivas datas dessas transações. Os Fundos não isolam a parte dos 
ganhos ou perdas realizados ou não realizados resultantes de mudanças na taxa de câmbio 
daquelas flutuações decorrentes de mudanças nos preços de mercado dos valores 
mobiliários. Esses ganhos e perdas são incluídos em ganhos e perdas realizados e não 
realizados líquidos sobre investimentos nas Demonstrações de Resultados. Ganhos e 
perdas líquidos realizados e não realizados em transações de moeda estrangeira e 
traduções representam ganhos ou perdas líquidos de câmbio provenientes de contratos à 
vista de moeda estrangeira, disposição de moedas estrangeiras, ganhos ou perdas de 
moeda realizados entre a negociação e a data de liquidação em transações de valores 
mobiliários e a diferença entre o valor da receita de investimento e impostos retidos no 
exterior registrados nos livros dos Fundos e os montantes equivalentes em dólares dos 
EUA efetivamente recebidos ou pagos. 

CONTRATOS DE MOEDA ESTRANGEIRA — Na medida em que seja consistente 
com suas políticas de investimento, cada Fundo pode investir em contratos futuros de 
moeda estrangeira e contratos de câmbio à vista. Nenhum Fundo, no entanto, espera 
realizar transações de moeda com fins especulativos ou para fins de hedge contra quedas 
no valor dos ativos do Fundo denominados em moeda estrangeira. Um Fundo pode entrar 
em contratos futuros de moeda estrangeira ou contratos de câmbio à vista para facilitar 
liquidações locais ou para proteger contra exposição cambial em conexão com suas 
distribuições aos acionistas. Contratos de câmbio à vista envolvem a obrigação de 
comprar ou vender uma moeda especificada em uma data futura a um preço determinado 
no momento do contrato. 

CONTRATOS FUTUROS — Na medida em que seja consistente com seus objetivos e 
estratégias de investimento, cada Fundo pode utilizar contratos futuros para fins de hedge 
tático, bem como para melhorar os retornos do Fundo. Depósitos de margem inicial em 
dinheiro ou valores mobiliários são feitos no momento da celebração dos contratos 
futuros. Os contratos são marcados a mercado diariamente, e as variações resultantes no 
valor são contabilizadas como ganhos e perdas não realizados. Pagamentos de margem de 
variação são pagos ou recebidos, dependendo de ganhos ou perdas não realizados. 
Quando o contrato é fechado, o Fundo registra um ganho ou perda realizado igual à 
diferença entre os rendimentos (ou custo) da transação de fechamento e o valor investido 
no contrato. 

Os riscos de entrar em contratos futuros incluem a possibilidade de haver uma correlação 
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de preços imperfeita entre os futuros e os valores mobiliários subjacentes. É possível que 
uma falta de liquidez para contratos futuros possa existir no mercado secundário, 
resultando em uma incapacidade de fechar uma posição antes de sua data de vencimento. 
Um contrato futuro envolve o risco de que o Fundo possa perder mais do que o depósito 
de margem original exigido para iniciar uma transação futura. 

Os contratos futuros serão avaliados pelo preço de liquidação estabelecido a cada dia pela 
bolsa em que são negociados. Os preços diários de liquidação para futuros financeiros são 
fornecidos por uma fonte independente. 

Finalmente, existe o risco de que as perdas possam exceder os valores divulgados nas 
Demonstrações de Ativos e Passivos. Consulte o Cronograma de Investimentos dos 
Fundos para detalhes sobre contratos futuros abertos em 31 de outubro de 2024, se 
aplicável. 

DIVIDENDOS E DISTRIBUIÇÕES AOS ACIONISTAS — Os Fundos distribuem sua 
receita líquida de investimentos proporcionalmente. Qualquer receita líquida de 
investimentos e ganhos de capital realizados líquidos são distribuídos pelo menos 
anualmente. Todas as distribuições são registradas na data ex-dividendo. 

TAXAS DE OVERDRAFT DE CAIXA — De acordo com os termos de um acordo com 
o BNY Mellon, se um Fundo para o qual o BNY Mellon é o Custodiante tiver um 
overdraft de caixa, será cobrada uma taxa de juros à taxa cobrada pelo BNY Mellon a 
seus clientes institucionais de custódia na moeda relevante. As taxas de overdraft de caixa 
são incluídas nas taxas de Custódia nas Demonstrações de Resultados. 

UNIDADES DE CRIAÇÃO — Os Fundos emitem e resgatam suas ações (“Ações”) de 
forma contínua ao valor líquido dos ativos (“NAV”) e apenas em grandes blocos de 
10.000 Ações, denominados “Unidades de Criação”. Os compradores de Unidades de 
Criação (cada um, um “Participante Autorizado”) ao NAV devem pagar uma taxa padrão 
de transação de criação por transação. A taxa é um único valor e será a mesma 
independentemente do número de Unidades de Criação compradas por um Participante 
Autorizado no mesmo dia. Um Participante Autorizado que possua Unidades de Criação 
e deseje resgatar ao NAV também pagará uma taxa padrão de resgate por transação ao 
Custodiante dos Fundos na data do resgate, independentemente do número de Unidades 
de Criação resgatadas nesse dia. 

Se uma Unidade de Criação for comprada ou resgatada em dinheiro, uma taxa variável 
adicional pode ser cobrada. A tabela a seguir divulga o detalhamento das Unidades de 
Criação: 

 
 Creation 

Unit 
 Shares  

 
Creation 
  Fee  

 
Redemption 
 Fee  

Global X MSCI Colombia ETF 10,000 $ 700 $ 700 
Global X MSCI China Consumer Discretionary ETF 10,000 800 800 
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Global X MSCI Norway ETF 10,000 400 400 
Global X FTSE Southeast Asia ETF 10,000 600 600 
Global X MSCI Argentina ETF 10,000 250 250 
Global X MSCI Greece ETF 10,000 400 400 
Global X DAX Germany ETF 10,000 250 250 
Global X MSCI Vietnam ETF 10,000 1,000 1,000 

3. TRANSAÇÕES COM PARTES RELACIONADAS E PRESTADORES DE SERVIÇOS 

Em 2 de julho de 2018, a Consultora concluiu uma transação pela qual passou a ser uma 
subsidiária indireta e integral da Mirae Asset Global Investments Co., Ltd. (“Mirae”). 
Dessa forma, a Consultora é, em última instância, controlada pela Mirae. 

A Consultora atua como conselheira de investimentos e administradora dos Fundos. Sob 
a supervisão do Conselho, a Consultora é responsável pela gestão das atividades de 
investimento dos Fundos, pelos assuntos administrativos e outros assuntos relacionados, e 
fornece ou causa a prestação de todos os serviços supervisores, administrativos e outros 
serviços razoavelmente necessários para a operação dos Fundos, incluindo alguns 
serviços de distribuição (fornecidos de acordo com um contrato de distribuição separado), 
certos serviços relacionados aos acionistas e distribuição (fornecidos de acordo com um 
Plano 12b-1 separado e acordos relacionados) e serviços de consultoria de investimentos 
(fornecidos de acordo com um Acordo de Consultoria de Investimentos separado), dentro 
de uma estrutura essencialmente de taxa "tudo incluído". Pelos serviços prestados à 
Consultora para os respectivos Fundos, sob um acordo de supervisão e administração (o 
"Acordo de Supervisão e Administração"), cada Fundo paga uma taxa mensal à 
Consultora à taxa anual abaixo (expressa como uma porcentagem dos ativos líquidos 
médios diários do Fundo) (a "Taxa de Supervisão e Administração"). Além disso, os 
Fundos suportam outras despesas, direta e indiretamente, que não estão cobertas pelo 
Acordo de Supervisão e Administração, e que podem variar e afetar as taxas totais de 
despesas dos Fundos, como impostos, taxas de corretagem, comissões, certas taxas de 
custódia e outras despesas de transação, despesas de juros, taxas de fundos adquiridos e 
despesas extraordinárias (como despesas com litígios e indenizações).  A seguinte tabela 
divulga as taxas de supervisão e administração a serem pagas de acordo com o Acordo de 
Supervisão e Administração: 
 Supervision and 

Administration Fee 

Global X MSCI Colombia ETF 0.61% 

Global X MSCI China Consumer Discretionary ETF 0.65% 

Global X MSCI Norway ETF 0.50% 

Global X FTSE Southeast Asia ETF 0.65% 

Global X MSCI Argentina ETF 0.59% 

Global X MSCI Greece ETF 0.55% 

Global X DAX Germany ETF 0.20% 

Global X MSCI Vietnam ETF 0.50% 
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A SEI Investments Global Funds Services (“SEIGFS”) atua como subadministradora dos 
Fundos. Como subadministradora, a SEIGFS fornece aos Fundos todos os serviços 
administrativos gerais necessários, incluindo, sem limitação: espaço para escritório, 
equipamentos e pessoal; serviços administrativos e de back office gerais; serviços de 
contabilidade interna, escrituração e secretariado; cálculo do NAV; e assistência na 
preparação e apresentação de relatórios, declarações de registro, declarações de 
procuração e outros materiais exigidos para serem apresentados ou fornecidos pelos 
Fundos sob as leis federais e estaduais de valores mobiliários. Como compensação por 
esses serviços, a SEIGFS recebe certos custos diretos, taxas de transação e taxas baseadas 
em ativos que são acumuladas diariamente e pagas mensalmente pela Consultora. 

A SEI Investments Distribution Co. (“SIDCO”) atua como underwriter e distribuidor das 
Unidades de Criação dos Fundos de acordo com um contrato de distribuição (o "Contrato 
de Distribuição"). A SIDCO não tem a obrigação de vender uma quantidade específica de 
Ações dos Fundos. A SIDCO assume os seguintes custos e despesas relacionados à 
distribuição de Ações: (i) os custos de processamento e manutenção dos registros de 
criações de Unidades de Criação; (ii) todos os custos de manutenção dos registros 
exigidos de um corretor/dealer registrado; (iii) as despesas de manutenção de sua 
inscrição ou qualificação como dealer ou corretor sob as leis federais ou estaduais; (iv) 
taxas de registro; e (v) todas as outras despesas incorridas em conexão com os serviços de 
distribuição conforme contemplado no Contrato de Distribuição. A SIDCO não recebe 
nenhuma taxa dos Fundos pelos seus serviços de distribuição sob o Contrato de 
Distribuição; em vez disso, a Consultora compensa a SIDCO por certas despesas, custos 
diretos e taxas de transação. 

Para todos os Fundos, o BNY Mellon atua como Custodiante e agente de transferência do 
Truste em nome dos Fundos. Como Custodiante, o BNY Mellon pode nomear 
subcustodiantes nacionais e estrangeiros e utilizar depositários de tempos em tempos para 
manter valores mobiliários e outros instrumentos adquiridos pelo Truste em países 
estrangeiros e para manter dinheiro e moedas em nome do Truste para os Fundos. Sob 
seu contrato de agência de transferência com o Truste, o BNY Mellon compromete-se a 
fornecer os seguintes serviços com relação aos Fundos para os quais atua como Agente 
de Transferência: (i) realizar e facilitar a realização de compras e resgates de Unidades de 
Criação, (ii) preparar e transmitir, por meio do sistema de registros da Depository Trust 
Company (“DTC”), os pagamentos de dividendos e distribuições sobre ou com relação às 
Ações declaradas pelo Truste em nome dos Fundos, conforme aplicável, (iii) preparar e 
entregar relatórios, informações e documentos conforme especificado no contrato de 
agência de transferência, (iv) realizar os serviços habituais de um agente de transferência 
e agente pagador de dividendos, e (v) prestar certos outros serviços diversos conforme 
especificado no contrato de agência de transferência ou conforme acordado de outra 
forma. 
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3. TRANSAÇOES DE INVESTIMENTOS 

Para o ano encerrado em 31 de outubro de 2024, as compras e vendas de investimentos 
em valores mobiliários, excluindo transações em espécie, títulos do governo dos EUA de 
longo prazo e títulos de curto prazo, foram: 

 
  

 Purchases  
Sales and 

  Maturities  
Global X MSCI Colombia ETF $ 16,650,754 $ 15,240,397 
Global X MSCI China Consumer Discretionary ETF 77,367,809 87,164,935 
Global X MSCI Norway ETF 8,213,171 8,085,598 
Global X FTSE Southeast Asia ETF 7,575,336 4,656,751 
Global X MSCI Argentina ETF 106,481,213 71,821,987 
Global X MSCI Greece ETF 52,563,907 46,141,374 
Global X DAX Germany ETF 4,612,853 4,230,771 
Global X MSCI Vietnam ETF 3,501,203 1,519,177 

Durante o ano encerrado em 31 de outubro de 2024, não houve compras ou vendas de 
títulos do governo dos EUA de longo prazo para os Fundos. 
Para o ano encerrado em 31 de outubro de 2024, as transações em espécie associadas a 
criações e resgates foram: 

 
  

 Purchases 
 

 Sales  
Realized 

 Gain/(Loss) 
Global X MSCI Colombia ETF $  1,608,966 $  1,666,600 $ 206,845 
Global X MSCI China Consumer Discretionary ETF 2,042,538 58,845,879 (5,972,074) 
Global X MSCI Norway ETF 2,233,130 11,304,609 (361,096) 
Global X FTSE Southeast Asia ETF 16,045,816 5,161,672 795,483 
Global X MSCI Argentina ETF 319,358,352 58,186,626 24,269,833 
Global X MSCI Greece ETF 13,672,077 6,152,419 2,843,003 
Global X DAX Germany ETF 20,232,268 11,680,846 4,290,427 
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4. OPERAÇÕES COM DERIVATIVOS 

As seguintes tabelas mostram os derivativos categorizados por exposição ao risco 
subjacente. 
As seguintes tabelas mostram o valor justo dos instrumentos financeiros derivativos e a 
localização nas Demonstrações de Ativos e Passivos, categorizados por exposição ao 
risco subjacente, em 31 de outubro de 2024. 

 
Asset Derivatives Liability Derivatives 

 

Fair Value Fair Value 
 

 
Global X DAX Germany ETF 
Equity 
contracts 

Unrealized 
appreciation on Futures 
Contracts $ 7,876* 

Equity 
contracts 

Unrealized 
depreciation on Futures 
Contracts $ –  

Total Derivatives not accounted for as 
hedging instruments $ 7,876  $ –  

 

 
* Includes cumulative appreciation/depreciation of futures contracts as reported in the Schedule of Investments. Only current day’s 
variation margin is reported within the Statements of Assets & Liabilities. 

 

O efeito dos instrumentos derivativos nas Demonstrações de Resultados para o ano 
encerrado em 31 de outubro de 2024: 

Montante de ganho realizado em derivativos reconhecido na receita: 
 

 Futures Contracts 
Global X MSCI China Consumer Discretionary ETF 

Equity contracts $ (108,172) 

Global X DAX Germany ETF  

Equity contracts $ 30,989 

Change in unrealized depreciation on derivatives recognized in income: 
 

 Futures Contracts 
Global X DAX Germany ETF  

Equity contracts $ 7,876 
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5. OPERAÇÕES COM DERIVATIVOS (continuação) 

Para o ano encerrado em 31 de outubro de 2024, os valores nominais médios mensais dos 
contratos futuros mantidos pelos Fundos foram os seguintes: 

 
 Average 

Notional 
Balance 
Short 

Average 
Notional 
Balance 

Long 

Global X MSCI China Consumer Discretionary ETF $ – $ 60,670 

Global X DAX Germany ETF – 484,116 

6. INFORMAÇÕES TRIBUTÁRIAS 

O montante e a natureza das distribuições de receita e ganho de capital a serem pagas, se 
houver, são determinados de acordo com as regulamentações fiscais federais, que podem 
diferir dos U.S. GAAP. Como resultado, a receita líquida de investimentos (perda) e o 
ganho líquido realizado (perda) em transações de investimentos para um período de 
relatório podem diferir significativamente das distribuições durante tal período. Essas 
diferenças contábeis/fiscais podem ser temporárias ou permanentes. Na medida em que 
essas diferenças sejam permanentes, elas são debitadas ou creditadas na receita líquida de 
investimentos não distribuída (perda), no ganho líquido realizado acumulado (perda) ou 
no capital pago, conforme apropriado, no período em que as diferenças surgirem. 

As diferenças permanentes são principalmente atribuídas aos resgates em espécie e à 
venda e marcação a mercado de empresas de investimento passivas estrangeiras. 

A natureza fiscal dos dividendos e distribuições declaradas durante os períodos 
encerrados em 31 de outubro de 2024 e 2023 foi a seguinte: 

 
 

Global X 
 
Funds 

Ordinary 
Income 

Long-Term 
Capital Gain 

 
Return of Capital 

 
Totals 

Global X MSCI Colombia ETF 
2024 $  2,642,478 $ – $ – $ 2,642,478 
2023 1,665,654 – – 1,665,654 

Global X MSCI China Consumer Discretionary ETF 
2024 $  7,138,578 $ – $ – $ 7,138,578 
2023 755,937 – – 755,937 

Global X MSCI Norway ETF 
2024 $  2,631,333 $ – $ – $ 2,631,333 
2023 3,828,407 – – 3,828,407 

Global X FTSE Southeast Asia ETF 
2024 $  1,664,882 $ – $ – $ 1,664,882 
2023 1,371,417 – – 1,371,417 

Global X MSCI Argentina ETF 
2024 $  2,397,304 $ – $ – $ 2,397,304 
2023 814,280 – – 814,280 
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6. INFORMAÇÕES TRIBUTÁRIAS (continued) 
 

 
Global X 

 
Funds 

Ordinary 
Income 

Long-Term 
Capital Gain 

 
Return of Capital 

 
Totals 

Global X MSCI Greece ETF 
2024 $  4,100,078 $ – $ – $ 4,100,078 
2023 4,127,806 – – 4,127,806 

Global X DAX Germany ETF 
2024 $  1,646,912 $ – $ – $ 1,646,912 
2023 1,474,277 – – 1,474,277 

Global X MSCI Vietnam ETF 
2024 $ 34,825 $ – $ – $ 34,825 
2023 43,893 – – 43,893 

 

Em 31 de outubro de 2024, os componentes dos ganhos distribuíveis/base fiscal 
acumulada/perdas acumuladas foram os seguintes: 

 
 

  
 
 
Global X MSCI 
 Colombia ETF 

Global X 
MSCI China 

Consumer 
Discretionary 

 ETF  

 
 
 

Global X MSCI 
 Norway ETF  

 
 

Global X FTSE 
Southeast Asia 

 ETF  
Undistributed Ordinary Income $ 1,129,162 $ 4,048,486 $ 604,964 $ 680,242 
Capital Loss Carryforwards (97,683,546) (279,705,587) (51,876,263) (10,933,254) 
Unrealized Appreciation 

(Depreciation) on Investments and 
Foreign Currency 

 
 

(6,823,314) 

 
 

(79,624,082) 

 
 

(14,683,518) 

 
 

2,830,967 
Other Temporary Differences 2 (9) (8) – 
Total Accumulated Losses  $ (103,377,696)   $ (355,281,192)   $  (65,954,825)   $ (7,422,045)

 
 Global X MSCI 

 Argentina ETF  
Global X MSCI 
  Greece ETF  

Global X DAX 
 Germany ETF  

Global X MSCI 
 Vietnam ETF  

Undistributed Ordinary Income $ 8,393,628 $ 6,254,481 $ 181,203 $ 100,576 
Capital Loss Carryforwards (31,879,231) (233,696,567) (3,422,148) (2,353,277) 
Unrealized Appreciation 

(Depreciation) on Investments and 
Foreign Currency 

 
 

72,508,376 

 
 

16,829,601 

 
 

6,379,002 

 
 

(1,537,037) 
Other Temporary Differences 1 (19) (2) – 
Total Distributable Earnings 

(Accumulated Losses) 
 

 

 $ 49,022,774  
 

 

 $ (210,612,504)  
 

 

 $ 3,138,055  
 

 

 $ (3,789,738) 

Para os anos fiscais iniciados após 22 de dezembro de 2010, uma Companhia de 
Investimento Registrada no sentido da Lei de 1940 pode transportar perdas de capital 
líquidas para compensar ganhos de capital realizados em anos subsequentes, e as perdas 
transportadas mantêm sua natureza original como perdas de longo ou curto prazo. 

A base fiscal federal dos investimentos e a valorização e depreciação bruta não realizada 
agregada nos investimentos mantidos pelos Fundos em 31 de outubro de 2024 foram as 
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seguintes: 
 

 
 
 
Global X Funds  

 
 

Federal Tax 
 Cost  

Aggregated 
Gross 

Unrealized 
 Appreciation  

Aggregated 
Gross 

Unrealized 
 Depreciation  

 
Net Unrealized 
Appreciation 

 (Depreciation)  
Global X MSCI Colombia ETF $43,347,275 $4,771,421 $(11,594,735) $(6,823,314) 

Global X MSCI China Consumer 
Discretionary ETF 

 
325,338,272 

 
29,222,775 

 
(108,846,857) 

 
(79,624,082) 

Global X MSCI Norway ETF 63,674,049 3,293,266 (17,976,784) (14,683,518) 
Global X FTSE Southeast Asia ETF 55,570,956 6,499,770 (3,668,803) 2,830,967 
Global X MSCI Argentina ETF 404,233,534 95,220,450 (22,712,074) 72,508,376 
Global X MSCI Greece ETF 175,116,916 42,588,059 (25,758,458) 16,829,601 
Global X DAX Germany ETF 63,410,259 13,051,555 (6,672,553) 6,379,002 
Global X MSCI Vietnam ETF 13,450,002 851,739 (2,388,776) (1,537,037) 

As diferenças anteriores entre a base contábil e a base fiscal são principalmente devido a 
vendas de lavagem (wash sales) e ao tratamento de marcação a mercado (mark-to-
market) de empresas de investimento passivas estrangeiras. 

7. RISCOS DE CONCENTRAÇÃO 

Os Fundos podem estar sujeitos a impostos impostos pelos países nos quais investem. 
Esses impostos geralmente são baseados na receita, ganhos obtidos ou ganhos 
repatriados. Os Fundos acumulam e aplicam esses impostos à receita líquida de 
investimentos, ganhos líquidos realizados e ganhos líquidos não realizados conforme a 
receita e/ou ganhos de capital são obtidos. 

Os Fundos utilizam uma estratégia de replicação. Uma estratégia de replicação é uma 
estratégia de indexação que envolve investir nos valores mobiliários de um índice 
subjacente (também conhecido como índice secundário) nas proporções 
aproximadamente iguais às do índice subjacente. Uma estratégia de amostragem 
representativa é uma estratégia de indexação que envolve investir em uma amostra 
representativa de valores mobiliários (incluindo investimentos indiretos através de ETFs 
subjacentes) que, coletivamente, tem um perfil de investimento semelhante ao índice 
subjacente em termos de fatores-chave de risco, atributos de desempenho e outras 
características. Cada Fundo pode utilizar uma estratégia de amostragem representativa 
com relação ao seu índice subjacente quando uma estratégia de replicação poderia ser 
prejudicial para seus acionistas, como quando há dificuldades práticas ou custos 
substanciais envolvidos na compilação de um portfólio de valores mobiliários de ações 
para seguir o índice subjacente, ou, em certos casos, quando os valores mobiliários no 
índice subjacente se tornam temporariamente ilíquidos, indisponíveis ou menos líquidos, 
ou devido a restrições legais (como requisitos de diversificação que se aplicam a um 
Fundo, mas não ao seu índice subjacente). 

Certos Fundos podem investir em valores mobiliários relacionados a commodities, que 
são suscetíveis a flutuações em certos mercados de commodities. Quaisquer mudanças 
negativas nos mercados de commodities podem ter um grande impacto nesses valores 
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mobiliários. 

Condições econômicas, como taxas de câmbio voláteis, taxas de juros, eventos políticos, 
ações militares e outras condições podem, sem aviso prévio, levar a intervenções 
governamentais estrangeiras (incluindo intervenção do governo dos EUA em relação a 
governos estrangeiros, setores econômicos, empresas estrangeiras e valores mobiliários e 
interesses relacionados) e à imposição de controles de capital (ou seja, medidas 
governamentais projetadas para limitar o fluxo de capital estrangeiro para dentro e para 
fora da economia doméstica) e/ou sanções, que também podem incluir ações retaliatórias 
de um governo contra outro, como a apreensão de ativos. Controles de capital e/ou 
sanções incluem a proibição de, ou restrições à, capacidade de transferir moeda, valores 
mobiliários ou outros ativos. Controles de capital e/ou sanções também podem impactar a 
capacidade de um Fundo de comprar, vender ou transferir valores mobiliários ou moeda, 
afetar negativamente o valor e/ou a liquidez de tais instrumentos, prejudicar o mercado de 
negociação e o preço das Ações de um Fundo, e fazer com que o valor de um Fundo 
diminua. 

Considerações de Risco Especial ao Investir na China – Investimentos em Entidades de 
Interesse Variável (VIE). Para fins de levantar capital no exterior em bolsas fora da 
China, incluindo nas bolsas dos EUA, muitas empresas operacionais baseadas na China 
são estruturadas como Entidades de Interesse Variável (“VIEs”). Nessa estrutura, a 
empresa operacional com sede na China é a VIE e estabelece uma empresa de fachada em 
uma jurisdição estrangeira, como as Ilhas Cayman. A empresa de fachada lista-se em uma 
bolsa estrangeira e entra em acordos contratuais com a VIE. Essa estrutura permite que 
empresas chinesas, nas quais o governo chinês restringe a propriedade estrangeira, 
levantem capital de investidores estrangeiros. Embora a empresa de fachada não tenha 
participação acionária na VIE, esses acordos contratuais permitem que a empresa de 
fachada consolide as demonstrações financeiras da VIE com as suas próprias para fins 
contábeis e forneçam exposição econômica ao desempenho da empresa operacional 
chinesa subjacente. Portanto, um investidor na empresa de fachada listada, como certos 
dos Fundos, terá exposição à empresa operacional com sede na China apenas por meio de 
acordos contratuais e não possui propriedade na empresa operacional com sede na China. 
Além disso, como a empresa de fachada possui apenas direitos específicos fornecidos por 
esses contratos de serviço com a VIE, suas capacidades de controlar as atividades da 
empresa operacional com sede na China são limitadas, e a empresa operacional pode 
realizar atividades que impactem negativamente o valor do investimento. Embora a 
estrutura VIE tenha sido amplamente adotada, ela não é formalmente reconhecida pela 
legislação chinesa e, portanto, existe o risco de que o governo chinês possa proibir a 
existência de tais estruturas ou impactar negativamente os acordos contratuais da VIE 
com a empresa de fachada listada, declarando-os inválidos. Se esses contratos forem 
considerados inaplicáveis pela legislação chinesa, os investidores na empresa de fachada 
listada, como um Fundo, podem sofrer perdas significativas com pouco ou nenhum 
recurso disponível. Se o governo chinês determinar que os acordos que estabelecem as 
estruturas VIE não cumprem com a legislação e regulamentações chinesas, incluindo 
aquelas relacionadas a restrições sobre a propriedade estrangeira, ele pode sujeitar um 
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emissor com sede na China a penalidades, revogação de licenças de negócios e 
operações, ou perda de participação acionária. Além disso, o controle da empresa de 
fachada sobre uma VIE também pode ser comprometido se uma pessoa física que detém 
a participação acionária na VIE violar os termos do acordo, for sujeita a processos legais 
ou se quaisquer instrumentos físicos para autenticar documentos, como carimbos e selos, 
forem usados sem a autorização do emissor com sede na China para entrar em acordos 
contratuais na China. Carimbos e selos, que são carimbos esculpidos usados para assinar 
documentos, representam um compromisso legalmente vinculativo pela empresa. Além 
disso, qualquer ação regulatória futura pode proibir a capacidade da empresa de fachada 
de receber os benefícios econômicos da empresa operacional com sede na China, o que 
pode causar uma perda significativa no valor do investimento de um Fundo na empresa 
de fachada listada. Por exemplo, em 2021, o governo chinês proibiu o uso da estrutura 
VIE para investimentos em empresas de tutoria após o horário escolar. Não há garantia de 
que o governo não imponha restrições semelhantes a outras indústrias. 

Essas ações, quaisquer sanções futuras ou outras ações, ou até mesmo a ameaça de novas 
sanções ou outras ações, podem afetar negativamente o valor e a liquidez dos 
investimentos de certos Fundos. Por exemplo, um Fundo pode ser proibido de investir em 
valores mobiliários emitidos por empresas sujeitas a tais sanções. Além disso, as sanções 
podem exigir que um Fundo congele seus investimentos existentes, proibindo esse Fundo 
de comprar, vender ou realizar transações de qualquer outra forma nesses investimentos. 

Além disso, se um valor mobiliário afetado estiver incluído no índice subjacente de um 
Fundo, tal Fundo poderá, quando viável, buscar eliminar suas participações no valor 
mobiliário afetado, empregando ou ampliando sua estratégia de amostragem 
representativa para tentar acompanhar os resultados de investimento do índice subjacente. 
O uso (ou aumento do uso) de uma estratégia de amostragem representativa pode 
aumentar o risco de erro de acompanhamento desse Fundo. Ações que impeçam algumas 
ou todas as transações com uma empresa específica provavelmente terão um impacto 
substancial e negativo no valor dos valores mobiliários dessa empresa. Essas sanções 
também podem levar a mudanças no índice subjacente de um Fundo. O provedor de 
índice de um Fundo pode remover valores mobiliários do índice subjacente ou 
implementar limites nas ações de certos emissores que foram sujeitos a sanções 
econômicas recentes. Nesse caso, espera-se que o Fundo reequilibre seu portfólio para 
alinhá-lo com seu respectivo índice subjacente, como resultado de tais mudanças, o que 
pode resultar em custos de transação e aumento do erro de acompanhamento. 

Por favor, consulte o prospecto de cada Fundo e a declaração de informações adicionais 
(“SAI”) para uma descrição mais completa dos riscos. 

8. EMPRÉSTIMOS DE VALORES MOBILIÁRIOS DO PORTFÓLIO 

Cada Fundo pode emprestar valores mobiliários do portfólio com um valor de mercado 
de até um terço de seus ativos totais. Os empréstimos de valores mobiliários feitos de 
acordo com os acordos de empréstimo de valores mobiliários com o BNY Mellon devem 
ser inicialmente garantidos por colaterais equivalentes a pelo menos 102% do valor de 
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valores mobiliários de ações domésticas e American Depositary Receipts ("ADRs") e 
105% do valor de valores mobiliários de ações estrangeiras (exceto ADRs). O colateral 
recebido em conexão com esses empréstimos será em dinheiro e pode ser investido em 
acordos de recompra, investimentos de curto prazo ou obrigações do Tesouro dos EUA, 
sendo reconhecido nos Cronogramas de Investimentos e nas Demonstrações de Ativos e 
Passivos. A obrigação de devolver o colateral do empréstimo de valores mobiliários 
também é reconhecida como passivo nas Demonstrações de Ativos e Passivos. É política 
de cada Fundo obter colateral adicional ou devolver colateral excessivo ao tomador até o 
final do próximo dia útil, após a data de avaliação dos valores mobiliários emprestados. 
Portanto, o valor do colateral mantido pode ser temporariamente inferior ao valor dos 
valores mobiliários emprestados. 

Os valores mobiliários empenhados como colateral para acordos de recompra mantidos 
no Global X MSCI Colombia ETF, Global X MSCI China Consumer Discretionary ETF, 
Global X MSCI Norway ETF, Global X FTSE Southeast Asia ETF e Global X MSCI 
Argentina ETF são mantidos pelo BNY Mellon e são designados como sendo mantidos 
em nome do Fundo sob um sistema de registros contábeis. Os Fundos monitoram a 
adequação do colateral diariamente e podem exigir que o vendedor forneça colateral 
adicional no caso de o valor de mercado dos valores mobiliários empenhados cair abaixo 
do valor contábil do acordo de recompra, incluindo os juros acumulados. É política de 
cada Fundo entrar em acordos de recompra apenas com bancos e outras instituições 
financeiras que são consideradas pela Consultora como solventes. Os Fundos assumem o 
risco de perda no caso de a outra parte de um acordo de recompra não cumprir suas 
obrigações e o Fundo seja impedido de exercer seus direitos de dispor dos valores 
mobiliários subjacentes recebidos como colateral e o risco de uma possível queda no 
valor dos valores mobiliários subjacentes durante o período. Para fins de demonstrações 
financeiras, os Fundos registram o colateral do empréstimo de valores mobiliários 
(incluindo em acordos de recompra, no valor ou dinheiro restrito) como um ativo e a 
obrigação de devolver o colateral do empréstimo de valores mobiliários como passivo na 
Demonstração de Ativos e Passivos. 

O colateral em dinheiro recebido em conexão com o empréstimo de valores mobiliários é 
investido em acordos de recompra e investimentos de curto prazo pelo agente de 
empréstimo. Os Fundos não têm controle efetivo sobre o colateral não monetário e, 
portanto, ele não é divulgado no Cronograma de Investimentos do Fundo. 

As transações de empréstimo de valores mobiliários são realizadas pelos Fundos sob o 
Acordo de Empréstimo de Valores Mobiliários, que permite que um Fundo, sob certas 
circunstâncias, como um evento de inadimplência, compense os valores a pagar pelo 
Fundo à mesma contraparte contra os valores a receber da contraparte para criar um 
pagamento líquido devido ao Fundo ou da parte do Fundo. 

A seguir, um resumo dos acordos de empréstimo de valores mobiliários mantidos pelos 
Fundos, com colateral em dinheiro de vencimentos diários e colateral não monetário, que 
estariam sujeitos à compensação em 31 de outubro de 2024. 
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  Gross Amount 
of Recognized 
Assets (Value 
of Securities on 
   Loan)   

Value of 
Cash 

Collateral 
Received(1) 

 
Value of 

Non-Cash 
Collateral 
Received(1) 

 
 
 
 

 Net Amount 
Global X MSCI Colombia ETF $ 30,952 $ 30,952  $ — $ — 
Global X MSCI China Consumer 
Discretionary ETF 

 
4,476,217 

 
2,962,963 

  
1,513,254 

 
— 

Global X MSCI Norway ETF 426,088 361,939  64,149 — 
Global X FTSE Southeast Asia 
ETF 

 
429,957 

 
429,957 

  
— 

 
— 

Global X MSCI Argentina ETF 16,474,740 16,474,740  — — 

(1) O colateral e o colateral não monetário recebidos em excesso do valor de mercado dos 
valores mobiliários emprestados não são apresentados nesta tabela. O total de colateral 
em dinheiro recebido pelo Fundo é divulgado nas Demonstrações de Ativos e Passivos. 
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8. EMPRÉSTIMOS DE VALORES MOBILIÁRIOS DO PORTFÓLIO (continuação) 

O valor dos valores mobiliários emprestados e o colateral relacionado em aberto em 31 
de outubro de 2024 estão mostrados nos Cronogramas de Investimentos. O valor do 
colateral mantido pode ser temporariamente inferior ao exigido pelo contrato de 
empréstimo. Em 31 de outubro de 2024, o colateral em dinheiro foi investido em acordos 
de recompra e o colateral não monetário consistiu em Títulos do Tesouro dos EUA, 
Notas, Obrigações e Títulos do Tesouro dos EUA indexados pela inflação, com os 
seguintes vencimentos: 

 
 Overnight 

and 
 Continuous  

 
 

 <30 Days 

Between 
30 & 90 

  Days  

 
 

 >90 Days 

 
 
 Total  

Global X MSCI Colombia 
ETF 

     

Repurchase Agreements $ 33,359 $ — $ — $ — $ 33,359
Total $ 33,359 $ — $ — $ — $ 33,359
Global X MSCI China 
Consumer Discretionary 
ETF 

     

Repurchase Agreements $ 3,393,272 $ — $ — $ — $ 3,393,272
U.S. Government Securities — — — 1,513,254 1,513,254
Total $ 3,393,272 $ — $ — $ 1,513,254 $ 4,906,526
Global X MSCI Norway 
ETF 

     

Repurchase Agreements $ 391,482 $ — $ — $ — $ 391,482
U.S. Government Securities — — 2,740 61,409 64,149
Total $ 391,482 $ — $ 2,740 $ 61,409 $ 455,631

Global X FTSE Southeast 
Asia ETF 

     

Repurchase Agreements $ 464,148 $ — $ — $ — $ 464,148
Total $ 464,148 $ — $ — $ — $ 464,148
Global X MSCI Argentina 
ETF 

     

Repurchase Agreements $  17,069,206 $ — $ — $ — $ 17,069,206
Total $  17,069,206 $ — $ — $ — $ 17,069,206

 
9. DESDOBRAMENTO INVERTIDO DE AÇÕES 

Em 28 de abril de 2020, tanto o Global X MSCI Colombia ETF quanto o Global X MSCI 
Greece ETF executaram um desdobramento invertido de ações para os acionistas 
registrados após o fechamento dos mercados em 27 de abril de 2020. O efeito dessa 
transação para cada Fundo foi dividir o número de ações em circulação do Fundo pela 
proporção aplicável abaixo, resultando em um aumento correspondente no NAV por 
Ação. Os dados por ação nas informações financeiras para cada um dos anos do período 
encerrado foram ajustados retroativamente para refletir esses desdobramentos invertidos 
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de ações. Não houve mudanças nos ativos líquidos, nos resultados operacionais ou no 
retorno total como resultado dessas transações. Os detalhes dos desdobramentos 
invertidos são os seguintes: 

 
 Ratio 

Global X MSCI Colombia ETF 1:4 

Global X MSCI Greece ETF 1:3 

9. OBRIGAÇÕES CONTRATUAIS 

Os Fundos celebram contratos no curso normal de seus negócios que contêm uma 
variedade de indenizações. A exposição máxima dos Fundos sob esses contratos é 
desconhecida, no entanto, os Fundos não tiveram ganhos ou perdas anteriores em razão 
desses contratos. A administração revisou os contratos existentes dos Fundos e espera 
que o risco de perda seja remoto. 

De acordo com os documentos organizacionais do Truste, os Administradores do Truste 
(os "Administradores") e os oficiais do Truste são indenizados contra certas 
responsabilidades que possam surgir do desempenho de suas funções. 

10. FUSÕES 

Em 29 de outubro de 2021, o Global X FTSE Nordic Region ETF (o “Fundo 
Adquirente”) adquiriu todos os ativos e assumiu todas as responsabilidades do Global X 
MSCI Norway ETF (o “Fundo Adquirido”) de acordo com um Plano de Reorganização 
aprovado pelo Conselho de Administração em 4 de agosto de 2021. Com efeito a partir 
do fechamento dos negócios em 29 de outubro de 2021, o Fundo Adquirido foi 
reorganizado no Fundo Adquirente, sendo ambos uma série separada do Truste (juntos, o 
“Fundo Combinado”), e o Fundo Combinado foi renomeado como Global X MSCI 
Norway ETF. O Fundo Adquirente é a entidade jurídica sobrevivente na Reorganização, 
enquanto o Fundo Adquirido é o sobrevivente contábil ou portfólio contínuo para fins de 
histórico financeiro e de desempenho do Fundo Combinado. 

A aquisição foi realizada por meio de uma troca isenta de impostos conforme segue: 

3.980.000 ações do Fundo Adquirido, com ativos líquidos de $60.723.560, incluindo 
$673.023 de depreciação líquida não realizada, para 1.896.973 ações do Fundo 
Adquirente, com ativos líquidos de $43.214.538. 

Para cada 1 ação do Fundo Adquirido, os acionistas receberam 0,4766 ações do Fundo 
Adquirente. Imediatamente após a aquisição, o Fundo Combinado detinha 3.246.971 
ações com ativos líquidos de $103.938.098. 

Assumindo que a reorganização tivesse sido concluída em 1º de novembro de 2020, os 
resultados pro forma das operações do Fundo Adquirente para o ano encerrado em 31 de 
outubro de 2021 seriam os seguintes: 



Observações às Demonstrações Financeiras 
Outubro 31, 2024 

69 

 

 

 
Net investment income $ 2,153,445 
Net Realized and unrealized gain (loss) from investments  26,735,503
Net increase (decrease) in net assets from operations $ 28,888,948 

11. NOVO PRONUNCIAMENTO CONTÁVEL 

Em novembro de 2023, o Financial Accounting Standards Board emitiu o Accounting 
Standards Update nº 2023-07 (“ASU 2023-07”), Segment Reporting (“Tópico 280”). O 
ASU 2023-07 esclarece as orientações do Tópico 280, que exige que as entidades 
públicas forneçam divulgações sobre as despesas significativas de segmento e outros 
itens de segmento. A orientação exige que as entidades públicas forneçam, em períodos 
intermediários, todas as divulgações sobre o lucro ou prejuízo de um segmento reportável 
e os ativos que são atualmente exigidos anualmente e também se aplica a entidades 
públicas com um único segmento reportável. As entidades têm permissão para divulgar 
mais de uma medida do lucro ou prejuízo de um segmento, se tais medidas forem usadas 
pelo Chief Operating Decision Maker para alocar recursos e avaliar o desempenho, desde 
que pelo menos uma dessas medidas seja determinada de maneira mais consistente com 
os princípios de medição usados para medir os valores correspondentes nas 
demonstrações financeiras consolidadas. As emendas no ASU 2023-07 entram em vigor 
para os anos fiscais iniciados após 15 de dezembro de 2023, e para os períodos 
intermediários dentro dos anos fiscais iniciados após 15 de dezembro de 2024. A adoção 
antecipada é permitida. A administração está atualmente avaliando as implicações, se 
houver, dos requisitos adicionais e seu impacto nas demonstrações financeiras de um 
Fundo. 

12. EVENTOS SUBSEQUENTES 

Os Fundos foram avaliados pela administração quanto à necessidade de divulgações 
adicionais e/ou ajustes resultantes de eventos subsequentes. Com base nessa avaliação, 
não foram necessários ajustes adicionais nas demonstrações financeiras. 
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Para o Conselho de Administração dos Global X Funds e Acionistas do Global X MSCI 
Colombia ETF, Global X MSCI China Consumer Discretionary ETF, Global X MSCI 
Norway ETF, Global X FTSE Southeast Asia ETF, Global X MSCI Argentina ETF, 
Global X MSCI Greece ETF, Global X DAX Germany ETF e Global X MSCI Vietnam 
ETF 

Opiniões sobre as Demonstrações Financeiras 

Auditamos as demonstrações de ativos e passivos, incluindo os cronogramas de 
investimentos, do Global X MSCI Colombia ETF, Global X MSCI China Consumer 
Discretionary ETF, Global X MSCI Norway ETF, Global X FTSE Southeast Asia ETF, 
Global X MSCI Argentina ETF, Global X MSCI Greece ETF, Global X DAX Germany 
ETF e Global X MSCI Vietnam ETF (oito dos fundos que constituem o Global X Funds, 
daqui em diante referidos coletivamente como "Fundos") em 31 de outubro de 2024, as 
demonstrações de operações relacionadas para o ano encerrado em 31 de outubro de 
2024, as demonstrações de alterações nos ativos líquidos para cada um dos dois anos no 
período encerrado em 31 de outubro de 2024, incluindo as notas relacionadas, e os 
destaques financeiros para cada um dos períodos indicados nas demonstrações 
(coletivamente referidos como as “demonstrações financeiras”). Em nossa opinião, as 
demonstrações financeiras apresentam de forma justa, em todos os aspectos materiais, a 
posição financeira de cada um dos Fundos em 31 de outubro de 2024, os resultados de 
suas operações para o ano encerrado nessa data, as mudanças em seus ativos líquidos para 
cada um dos dois anos no período encerrado em 31 de outubro de 2024, e cada um dos 
destaques financeiros para os períodos indicados nas demonstrações, em conformidade 
com os princípios contábeis geralmente aceitos nos Estados Unidos da América. 

Base para as Opiniões 

Estas demonstrações financeiras são responsabilidade da administração dos Fundos. 
Nossa responsabilidade é expressar uma opinião sobre as demonstrações financeiras dos 
Fundos com base em nossas auditorias. Somos uma firma de auditoria pública registrada 
no Public Company Accounting Oversight Board (Estados Unidos) (PCAOB) e somos 
obrigados a ser independentes em relação aos Fundos de acordo com as leis federais de 
valores mobiliários dos EUA e as regras e regulamentos aplicáveis da Comissão de 
Valores Mobiliários dos EUA (SEC) e do PCAOB. 

Conduzimos nossas auditorias dessas demonstrações financeiras de acordo com os 
padrões do PCAOB. Esses padrões exigem que planejem e realizemos a auditoria para 
obter uma garantia razoável de que as demonstrações financeiras estão livres de 
distorções materiais, seja por erro ou fraude. 

Nossas auditorias incluíram a realização de procedimentos para avaliar os riscos de 
distorção material das demonstrações financeiras, seja por erro ou fraude, e a execução de 
procedimentos que respondessem a esses riscos. Tais procedimentos incluíram a 
verificação, em uma base de amostragem, das evidências relacionadas aos montantes e 
divulgações nas demonstrações financeiras. Nossas auditorias também incluíram a 
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avaliação dos princípios contábeis utilizados e das estimativas significativas feitas pela 
administração, bem como a avaliação da apresentação geral das demonstrações 
financeiras. Nossos procedimentos incluíram a confirmação dos valores mobiliários em 
posse em 31 de outubro de 2024 por meio de correspondência com o custodiante e 
corretores; quando não recebemos respostas dos corretores, realizamos outros 
procedimentos de auditoria. Acreditamos que nossas auditorias fornecem uma base 
razoável para nossas opiniões. 

PricewaterhouseCoopers LLP 

Filadélfia, Pensilvânia 

23 de dezembro de 2024 

 
Servimos como auditores de uma ou mais empresas de investimento no Global X Funds 
desde 2016. 
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Para os acionistas que não têm o final do ano fiscal em 31 de outubro de 2024, este aviso 
é apenas para fins informativos. Para os acionistas com o final do ano fiscal em 31 de 
outubro de 2024, por favor, consulte seu consultor tributário quanto à pertinência deste 
aviso. Para o ano fiscal encerrado em 31 de outubro de 2024, os Fundos designaram os 
seguintes itens em relação às distribuições pagas durante o ano: 

 
 
 
 
 

Return of Capital 

 
 

Long-Term 
Capital Gain 
Distributions 

 
 
 

Ordinary Income 
Distributions 

 
 
 

Total 
Distributions 

Qualifying 
for Corporate 

Dividends 
Received 

Deduction(1)
 

 
 

Qualifying 
Dividend 
Income(2)

 

Global X MSCI Colombia ETF 
0.00% 0.00% 100.00% 100.00% 0.00% 4.53% 

Global X MSCI China Consumer Discretionary ETF 
0.00% 0.00% 100.00% 100.00% 1.84% 23.66% 

Global X MSCI Norway ETF      

0.00% 0.00% 100.00% 100.00% 0.00% 95.80% 
Global X FTSE Southeast Asia ETF 

0.00% 0.00% 100.00% 100.00% 0.00% 44.62% 
Global X MSCI Argentina ETF 

0.00% 0.00% 100.00% 100.00% 0.00% 58.14% 
Global X MSCI Greece ETF      

0.00% 0.00% 100.00% 100.00% 0.00% 100.00% 
Global X DAX Germany ETF      

0.00% 0.00% 100.00% 100.00% 0.00% 100.00% 
Global X MSCI Vietnam ETF      

0.00% 0.00% 100.00% 100.00% 0.00% 0.00% 

 
(1) Os dividendos qualificáveis representam os dividendos que se qualificam para a dedução de dividendos 
recebidos por empresas e são refletidos como uma porcentagem das distribuições de receita ordinária (o total 
de distribuições de ganho de capital de curto prazo e de receita líquida de investimentos). 
. 

(2) A porcentagem nesta coluna representa o montante de "Renda de Dividendos Qualificáveis" conforme 
estabelecido pela Lei de Reconciliação de Alívio de Empregos e Crescimento de 2003, e é refletida como uma 
porcentagem das distribuições de receita ordinária (o total de distribuições de ganho de capital de curto prazo e 
de receita líquida de investimentos). A intenção de cada um dos Fundos mencionados acima é designar o valor 
máximo permitido por lei. 

. 

 
 

U.S. Government 
Interest(3)

 

Interest Related 
Dividends(4)

 

Short Term 
Capital Gain 
Dividends (5)

 

Qualifying 
Business 
Income(6)

 

Foreign Tax 
Credit 

Global X MSCI Colombia ETF     

0.00% 0.02% 0.00% 0.00% 15.40% 
Global X MSCI China Consumer Discretionary ETF 

0.00% 0.17% 0.00% 0.00% 1.94% 
Global X MSCI Norway ETF     

0.00% 0.01% 0.00% 0.00% 22.46% 
Global X FTSE Southeast Asia ETF     

0.00% 0.02% 0.00% 0.00% 7.25% 
Global X MSCI Argentina ETF     

0.00% 0.04% 0.00% 0.00% 0.00% 
Global X MSCI Greece ETF     

0.00% 0.10% 0.00% 0.00% 9.08% 
Global X DAX Germany ETF     

0.00% 0.02% 0.00% 0.00% 14.44% 
Global X MSCI Vietnam ETF     

0.00% 0.36% 0.00% 0.00% 0.00% 

 
(3) "Juros do Governo dos EUA" representa o montante de juros derivado de Obrigações do Governo dos 
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EUA e distribuído durante o ano fiscal. Geralmente, os juros provenientes de obrigações diretas do Governo 
dos EUA são isentos do imposto de renda estadual. No entanto, para os acionistas residentes na Califórnia, 
Connecticut e Nova York, os requisitos de limite estatutário não foram atendidos para permitir a isenção 
desses valores do imposto de renda estadual.. 

(4) A porcentagem nesta coluna representa o montante de "Dividendos Relacionados a Juros" conforme 
estabelecido pela Lei de Criação de Empregos Americanos de 2004, e é uma porcentagem da receita líquida de 
investimentos que é isenta de imposto de retensão nos EUA quando paga a investidores estrangeiros. 

(5) A porcentagem nesta coluna representa o montante de "Dividendo de Ganho de Capital de Curto Prazo" e é 
refletida como uma porcentagem da distribuição de ganho de capital de curto prazo que é isenta do imposto de 
retenção dos EUA quando paga a investidores estrangeiros. 

(6) A porcentagem nesta coluna representa o montante da receita de dividendos ordinários que se qualificou 
para a dedução de 20% da Renda Empresarial. 

Os Fundos têm a intenção de repassar um crédito fiscal estrangeiro aos acionistas. Para o 
ano fiscal encerrado em 31 de outubro de 2024, o montante total de receita de origem 
estrangeira e crédito fiscal estrangeiro é o seguinte: 

 

 
Fund Name 

Foreign Source 
Income 

Foreign Tax Credit 
Pass Through 

Global X MSCI Colombia ETF $ 3,264,294 $ 481,055 

Global X MSCI China Consumer Discretionary 
ETF 

5,045,158 140,903 

Global X MSCI Norway ETF 3,431,361 762,202 

Global X FTSE Southeast Asia ETF 1,791,851 130,121 

Global X MSCI Greece ETF 8,188,035 409,506 

Global X DAX Germany ETF 1,902,931 278,010 

 

As informações aqui reportadas podem diferir das informações e distribuições tributáveis 
aos acionistas para o ano calendário encerrado em 31 de dezembro de 2024. As 
informações completas serão calculadas e reportadas juntamente com o seu Formulário 
1099-DIV de 2024. 
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Uma Assembleia Especial de Acionistas do Global X Funds (o “Truste”) foi realizada em 
26 de agosto de 2024, com o objetivo de considerar a proposta de eleger cada um dos 
atuais Administradores para o Conselho de Administração do Truste. A proposta foi 
aprovada em 26 de agosto de 2024 com os seguintes resultados de votação: 

 
Trustee Shares Voted 
Charles A. Baker  

For 1,000,273,461 
Against 14,064,552 
Abstain 12,508,484 

Toai Chin  

For 999,088,606 
Against 14,951,430 
Abstain 12,806,470 

Clifford J. Weber  

For 1,000,103,865 
Against 14,142,432 
Abstain 12,600,202 

Ryan O'Connor  

For 1,002,852,035 
Against 11,528,537 
Abstain 12,465,958 
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