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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — 99,9%   

SINGAPURA — 3,4%   

Serviços de Comunicação — 0,2%   

Grindr * ........................................................... 15,986 $ 205,100 

Consumo Discricionário — 3,2% 
 

 

Sea ADR * ....................................................... 25,738 3,577,840 

SINGAPURA ........................................ 
 

 

 3,782,940 
ESTADOS UNIDOS — 96,5%   

Serviços de Comunicação — 20,5%   

Alfabeto, Cl A ................................................ 18,778 6,012,340 
Angi, Cl A * ..................................................... 22,492 256,859 
Cargurus, Cl A * ............................................... 10,786 380,530 
Cars.com * ....................................................... 25,158 291,833 

Grupo de Partida .................................................. 17,094 569,401 
Metaplataformas, Cl A ....................................... 5,323 3,449,038 

Netflix *........................................................... 31,217 3,358,325 
Snap, Cl A * ..................................................... 98,873 759,345 
Tecnologia Spotify * ........................................ 5,242 3,139,276 
TripAdvisor * ................................................... 25,353 376,999 

Walt Disney .................................................... 33,249 3,473,523 
Grito, Cl A *...................................................... 8,236 238,103 

ZipRecruiter, pode falar com um 
*..........................................

53,355 253,436 

  
 

 22,559,008 

Consumo Discricionário — 44,1%   

Airbnb, Cl A * .................................................. 25,708 3,007,579 
Amazon.com * ................................................. 15,921 3,713,096 
AutoNation *.................................................... 2,691 568,581 

Reservas ........................................... 653 3,209,292 
Capri Holdings * .............................................. 21,772 552,356 
CarMax * ......................................................... 10,498 405,853 

A ........................................................... de Carter 8,173 260,800 
Carvana, Cl A * ................................................ 9,210 3,449,145 

Chipotle Mexican Grill, Cl A * .......................... 59,093 2,039,890 
Columbia Sportswear ...................................... 4,407 236,700 

Coursera *........................................................ 44,037 350,094 
Dick's Artigos Esportivos ..................................... 3,859 797,154 

DoorDash, Cl A * ............................................. 16,393 3,251,879 
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eBay .............................................................. 31,947 2,644,892 

 
 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

Consumidor Discricionário — continua   

Etsy * .............................................................. 7,307 $ 396,185 
Grupo Expedia ................................................ 8,455 2,161,859 
Graham Holdings, Cl B ................................... 306 338,589 
Home Depot ................................................... 8,105 2,892,837 

Laureado em Educação, Cl A *................................ 14,751 455,806 
Participações do Grupo Vitalício *.............................. 14,305 399,396 

Lowe's ............................................................ 12,835 3,112,231 
Lululemon Athletica *....................................... 7,920 1,458,706 
NIKE, Cl B ..................................................... 51,006 3,296,518 
Pelotão Interativo, Cl A *................................. 54,102 367,352 

Perdoceo Education ........................................ 10,828 302,751 
Planet Fitness, Cl A * ........................................ 5,761 645,059 
Starbucks ....................................................... 34,096 2,970,102 

Educação Estratégica ......................................... 3,508 273,694 
Passo * ............................................................ 2,971 188,748 

Sweetgreen, Cl A * ........................................... 13,907 90,256 
Possessões Torridas * ............................................. 57,937 75,318 

Sob Armadura, Cl A * ....................................... 54,759 252,987 
Urban Outfitters * ............................................. 6,323 468,345 
VF ................................................................. 27,772 486,010 
Victoria's Secret * ............................................. 16,092 665,082 
Wayfair, Cl A * ................................................. 11,207 1,241,736 

Williams-Sonoma ........................................... 8,467 1,524,145 
  

 

 48,551,023 

Produtos de Consumo Básico — 4,5%   

Celsius Holdings *............................................ 17,669 723,369 
Costco Atacado ........................................... 2,990 2,731,634 

Maplebear * ..................................................... 18,023 757,146 
Mercearias naturais da Vitamin Cottage 

.................
6,251 173,465 

Mercado de Agricultores Sprouts * 

.................................
6,692 560,857 

  
 

 4,946,471 

Financeiros — 9,0%   

Bloco, Cl A *.................................................... 38,353 2,561,981 
Fiserv  *............................................................ 13,892 853,941 
LendingClub * ................................................. 31,601 571,978 
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Nelnet, Cl A .................................................... 2,671 345,200 
PayPal Holdings ............................................. 47,328 2,966,992 

 
 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

Finanças — continuação   

SLM .............................................................. 14,361 $ 420,777 
SoFi Technologies *.......................................... 75,175 2,234,201 

  
 

 9,955,070 

Saúde — 0,8%   

Saúde Ele & Dela *....................................... 14,657 582,762 
Omada Health Inc * .......................................... 14,277 267,408 

  
 

 850,170 

Industrial — 4,4%   

Grupo Orçamentário Avis * 

........................................ 
4,322 587,273 

Lyft, Cl A * ...................................................... 27,949 587,768 
Uber Technologies * ......................................... 41,757 3,655,408 

  
 

 4,830,449 

Tecnologia da Informação — 6,8%   

Apple ............................................................. 15,759 4,394,397 
Intuit .............................................................. 4,994 3,166,596 

  
 

 7,560,993 

Imóveis — 6,4%   

Comunidades AvalonBay ‡................................ 9,760 1,775,734 
Trust Imobiliário de Camden 

‡................................... 
7,272 773,305 

Espaço central ‡ ................................................... 4,834 322,718 
Equity Residential ‡.......................................... 26,031 1,607,414 

Independence Realty Trust ‡ ............................. 15,774 270,524 
Casas de Convite ‡ ........................................... 41,832 1,179,662 

UDR ‡ ............................................................. 22,705 826,916 
Grupo Zillow, Cl A * ........................................ 4,528 327,601 

  
 

 7,083,874 

ESTADOS UNIDOS TODA..................................   106,337,058 
AÇÃO ORDINÁRIA TOTAL   

(Custou $114.745.786).........................................   110,119,998 
INVESTIMENTO TOTAL — 99,9%   
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(Custou $114.745.786).........................................   $ 110,119,998 

As porcentagens são baseadas em Ativos Líquidos de $110.179.387. 
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* Segurança não geradora de renda. 
‡ Fundação de Investimento Imobiliário 

 
Em 30 de novembro de 2025, todos os investimentos do Fundo eram considerados Nível 
1, de acordo com orientações autoritativas sobre medições de valor justo e divulgação 
sob 
U.S. GAAP. 

 
Veja "Glossário" para abreviações. 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — 99,8%   

AUSTRÁLIA — 0,8%   

Saúde — 0,8%   

......................................................... coclear 3,422 $ 626,250 

BÉLGICA — 4,4% 
 

 

Saúde — 4,1%   

UCB .............................................................. 11,130 3,106,521 

Imóveis — 0,3% 
 

 

Aedifica ‡ ........................................................ 2,683 207,065 

TOTAL BÉLGICA ............................................ 
 

 

 3,313,586 
CANADÁ — 0,6%   

Saúde — 0,6%   

Residências de Aposentadoria Chartwell, 
Unidades Fiduciárias CL 
........................................................... 

 
15,994 

 
231,526 

Sienna Senior Living ....................................... 16,083 239,044 

TOTAL CANADÁ.............................................. 
 

 

 470,570 
CHINA — 5,7%   

Saúde — 5,7%   

AK Medical Holdings ..................................... 234,189 167,243 
BeiGene ADR *................................................ 5,144 1,752,098 
Grupo Farmacêutico Hansoh ......................... 309,943 1,601,149 
Lifetech Scientific * .......................................... 1,025,792 252,970 
Grupo Luye Pharma * ....................................... 757,624 299,718 
Microport Scientific * ....................................... 206,202 296,897 

CHINA TOTAL.................................................. 
 

 

 4,370,075 
DINAMARCA — 4,1%   

Contas de Consumo Discricionário — 0,3%   

GN Store Nord * .............................................. 13,469 216,722 

Saúde — 3,8% 
 

 

Demant * ......................................................... 11,125 378,929 
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Genmab * ........................................................ 3,467 1,098,471 

 
 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

Saúde — continuação   

Novo Nordisk, Cl B ........................................ 28,108 $ 1,384,545 
  

 

 2,861,945 

TOTAL .......................................... DINAMARCA   3,078,667 
FRANÇA — 0,2%   

Saúde — 0,2%   

Clariane * ........................................................ 42,010 181,660 

ALEMANHA — 1,0% 
 

 

Saúde — 1,0%   

Fresenius Medical Care ................................... 15,352 734,942 

ITÁLIA — 0,2% 
 

 

Saúde — 0,2%   

Amplifon ........................................................ 11,666 179,256 

JAPÃO — 6,3% 
 

 

Saúde — 6,3%   

Astellas Pharma .............................................. 94,712 1,195,052 
Chugai Pharmaceutical .................................... 40,225 2,158,566 

Nipro ............................................................. 20,144 194,405 
Terumo ........................................................... 77,415 1,210,462 

TOTAL .................................................. JAPÃO 
 

 

 4,758,485 
NOVA ZELÂNDIA — 0,3%   

Saúde — 0,3%   

Ryman Healthcare *.......................................... 125,764 210,087 

COREIA DO SUL — 2,1% 
 

 

Saúde — 2,1%   

Celltrion ......................................................... 11,505 1,451,962 
Dentium ......................................................... 3,611 128,171 
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TOTAL COREIA DO SUL ................................... 
 

 

1,580,133 

 
 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

ESPANHA — 0,2%   

Saúde — 0,2%   

Pharma Mar .................................................... 2,156 $ 188,287 

SUÉCIA — 0,3% 
 

 

Saúde — 0,3%   

Eleito, Cl B .................................................... 37,456 230,333 

SUÍÇA — 4,8% 
 

 

Saúde — 4,8%   

Grupo Sandoz ................................................. 23,037 1,627,322 
Sonova Holding .............................................. 3,124 778,520 
Straumann Holding ......................................... 8,344 951,878 
Ypsomed Holding ........................................... 719 295,946 

SUÍÇA TOTAL ................................... 
 

 

 3,653,666 
REINO UNIDO — 4,4%   

Saúde — 4,4%   

ADR da AstraZeneca PLC ................................... 27,481 2,548,038 
Smith & Nephew PLC ..................................... 45,775 760,875 

TOTAL REINO UNIDO............................. 
 

 

 3,308,913 
ESTADOS UNIDOS — 64,4%   

Saúde — 56,7%   

AbbVie ........................................................... 10,173 2,316,392 
ACADIA Pharmaceuticals * .............................. 12,619 315,980 
Agilon Health * .................................................. 32,478 21,146 
Agios Pharmaceuticals * ................................... 7,249 211,671 
Alcon ............................................................. 20,974 1,668,098 
Alphatec Holdings * ......................................... 18,862 425,338 
Amgen ........................................................... 6,366 2,199,198 
Boston Scientific *............................................ 19,673 1,998,383 

Bristol-Myers Squibb ...................................... 33,593 1,652,776 
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Moradia Idosa em Brookdale * ................................ 34,790 387,213 
Oncologia CG * ................................................. 11,408 511,535 

DaVita * .......................................................... 4,147 496,313 
Denali Therapeutics * ....................................... 15,558 302,914 

Dexcom * ........................................................ 20,430 1,296,692 

 
 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

Saúde — continuação   

Edwards Ciências da Vida *..................................... 26,648 $ 2,309,582 
Eli Lilly .......................................................... 2,457 2,642,430 
Embecta ......................................................... 15,456 197,141 

Grupo de Aspirantes 
.................................................

2,989 554,579 

Ciências Exatas *............................................... 9,639 976,334 
Exelixis * ......................................................... 14,510 640,907 
Glaukos *......................................................... 2,946 313,130 

Terapêuticas com alozimas * .................................. 6,425 458,745 
Incyte  *............................................................ 10,094 1,054,419 
Insulet * ........................................................... 3,665 1,199,151 

Tens inteiros * ............................................ 1,738 125,449 
Johnson & Johnson ......................................... 11,917 2,465,866 

LivaNova PLC *............................................... 5,249 334,939 
MannKind * ..................................................... 38,637 206,708 

PLC Medtronic ............................................... 21,827 2,299,038 
Merck ............................................................ 22,637 2,373,037 

Sistemas Médicos de Mérito *................................... 3,081 266,784 
Saúde Nacional ........................................ 1,990 271,217 

Biociências Neurocrinas * .................................. 5,197 790,776 
Novocure * ...................................................... 11,445 146,610 

Regeneron Pharmaceuticals ............................. 3,212 2,505,970 
Roche Holding ................................................ 5,773 2,296,402 
Stryker ........................................................... 5,292 1,964,285 

Teleflex .......................................................... 2,307 263,967 
Theravance Biopharma * .................................. 21,386 434,136 
United Therapeutics * ....................................... 2,347 1,140,642 

Salas Biomet Holdings ................................ 10,365 1,010,795 
  

 

 43,046,688 

Imóveis — 7,7%   

LTC Properties ‡ .............................................. 5,350 195,221 
Investidores Nacionais em Saúde ‡ 

............................... 
2,591 205,933 
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Investidores Omega Healthcare ‡ ........................... 14,620 671,350 
Sabra Health Care REIT ‡ ................................. 12,235 238,705 

Ventas  ‡ ........................................................... 22,798 1,838,203 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

Imobiliário — continuação   

Welltower ‡...................................................... 13,094 $ 2,726,433 
  

 

 5,875,845 

ESTADOS UNIDOS TODA..................................   48,922,533 
AÇÃO ORDINÁRIA TOTAL   

(Custo: $67.671.966) ..........................................   75,807,443 
INVESTIMENTO TOTAL — 99,8%   

(Custo: $67.671.966) ..........................................   $ 75,807,443 

As porcentagens são baseadas em Ativos Líquidos de $75.969.921. 

 
* Segurança não geradora de 

renda. 
‡ Fundação de Investimento 

Imobiliário 
 

Em 30 de novembro de 2025, todos os investimentos do Fundo eram considerados Nível 
1, de acordo com orientações autoritativas sobre medições de valor justo e divulgação 
sob 
U.S. GAAP. 

 
Veja "Glossário" para abreviações. 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — 99,9%   

AUSTRÁLIA — 2,0%   

Financeiros — 1,8%   

HUB24 ........................................................... 46,380 $ 3,154,130 
Zip * ................................................................ 740,516 1,651,138 

  
 

 4,805,268 

Tecnologia da Informação — 0,2%   

IRESS ............................................................ 105,074 640,838 

AUSTRÁLIA TOTAL......................................... 
 

 

 5,446,106 
BRASIL — 1,5%   

Financeiros — 1,5%   

Pagseguro Digital, Cl A ................................... 118,456 1,241,419 
StoneCo, Cl A *................................................ 159,156 2,681,778 

TOTAL BRASIL................................................ 
 

 

 3,923,197 
CANADÁ — 1,3%   

Tecnologia da Informação — 1,3%   

Bitfarms *(A) ..................................................... 255,178 888,019 
Cabana 8 *(A).......................................................... 58,618 2,656,217 

TOTAL CANADÁ.............................................. 
 

 

 3,544,236 
CHINA — 1,0%   

Financeiros — 0,9%   

Lufax Holding ADR *....................................... 491,611 1,229,027 
Grupo OSL *(A) ................................................. 357,600 767,047 

Yeahka  *(A) ....................................................... 264,000 270,931 
  

 

 2,267,005 

Tecnologia da Informação — 0,1%   

Linklogis, Cl B (A) ............................................ 1,137,400 349,156 

CHINA TOTAL.................................................. 
 

 

 2,616,161 
ALEMANHA — 0,2%   

Financeiros — 0,2%   

Hipoporta *(A) .................................................... 3,853 557,161 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

ISRAEL — 0,5%   

Tecnologia da Informação — 0,5%   

Sapiens International ....................................... 31,602 $ 1,367,418 

ITÁLIA — 1,2% 
 

 

Financeiros — 1,2%   

Nexi ............................................................... 702,832 3,278,186 

HOLANDA — 4,7% 
 

 

Financeiros — 4,7%   

Adyen * ........................................................... 8,073 12,560,249 

NOVA ZELÂNDIA — 2,6% 
 

 

Tecnologia da Informação — 2,6%   

Xero  *.............................................................. 87,451 7,011,060 

COREIA DO SUL — 1,0% 
 

 

Financeiros — 1,0%   

"Ok, vou ...................................................... 76,221 2,570,674 

SUÍÇA — 1,5% 
 

 

Tecnologia da Informação — 1,5%   

Temenos ......................................................... 43,028 3,903,842 

TAIWAN — 0,3% 
 

 

Financeiros — 0,3%   

Pagamento de linha 
......................................................... 

40,000 721,364 

REINO UNIDO — 2,6% 
 

 

Financeiros — 2,6%   

Wise PLC, Cl A * ............................................. 586,521 6,862,122 

ESTADOS UNIDOS — 79,1% 
 

 

Financeiros — 51,8%   

Affirm Holdings, Cl A * .................................... 159,906 11,345,331 
Bloco, Cl A *.................................................... 181,919 12,152,189 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

Finanças — continuação   

Melão * .................................................... 41,695 $ 444,886 
Coinbase Global, Cl A * .................................... 67,732 18,478,644 

Grupo Etoro * .................................................. 22,071 926,320 
Serviços Nacionais de Informação da Fidelity 

.............
206,063 13,552,763 

Fiserv  *............................................................ 65,950 4,053,946 
Flywire * ......................................................... 68,878 963,603 

Ativos da Galaxy Digital *(A).............................. 71,540 1,915,705 
Pagamentos Globais ............................................. 108,647 8,231,097 

Jack Henry & Associados ................................. 41,737 7,282,272 
Limonada *(A) .................................................. 41,389 3,233,309 
LendingClub * ................................................. 64,227 1,162,509 
LendingTree * .................................................. 7,515 428,580 

Open Lending, Cl A * ....................................... 64,865 123,892 
Paymentus Holdings, Cl A * .............................. 13,768 478,025 

Payoneer Global * ............................................ 204,015 1,179,207 
PayPal Holdings ............................................. 213,056 13,356,481 

Paysafe * ......................................................... 34,149 262,606 
Sezzle * ........................................................... 19,239 1,188,008 

Pagamentos Shift4, Cl A *(A) ................................. 38,795 2,862,295 
SoFi Technologies *.......................................... 627,761 18,657,057 
Toast, Cl A *..................................................... 282,816 9,669,479 

Holdings Emergentes *(A)......................................... 53,645 2,411,879 
Virtu Financial, Cl A ....................................... 49,180 1,758,677 

Webull * .......................................................... 189,489 1,767,932 
  

 

 137,886,692 

Saúde — 2,0%   

HealthEquity * ................................................. 49,474 5,203,675 

Industrial — 4,2% 
 

 

Participações da SS&C Technologies 
.......................... 

128,650 11,056,181 

Tecnologia da Informação — 21,1% 
 

 

ACI Worldwide * ............................................. 60,113 2,816,895 
BILL Holdings * .............................................. 58,201 2,918,780 
Blend Labs, Cl A *............................................ 143,936 454,838 

Mineração de Cifras *(A) 

............................................ 
206,358 4,199,385 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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Grupo Circle na Internet *(A) .................................. 100,193 8,008,426 
Ciência Fundamental *(A) 

............................................
167,892 2,835,696 

 
 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

Tecnologia da Informação — continuação   

Software de Guias * ....................................... 47,818 $ 10,327,732 
I3 Verticais, Cl A *............................................ 13,139 311,000 
Intuit .............................................................. 23,910 15,160,853 
MARA Holdings *(A)......................................... 197,987 2,338,226 
Mitek Systems * ............................................... 25,103 222,413 
nCino * ............................................................ 65,770 1,624,519 

Pagaya Technologies, Cl A * ............................. 34,608 863,470 
Plataformas de Choque * 

...............................................
200,498 3,234,033 

Vértice, Cl A * ................................................... 40,586 798,327 
  

 

 56,114,593 

ESTADOS UNIDOS TODA..................................   210,261,141 
URUGUAI — 0,4%   

Financeiros — 0,4%   

Dlocal, Cl A .................................................... 85,398 1,147,749 

AÇÃO ORDINÁRIA TOTAL 
 

 

(Custo: $328.489.937).........................................   265,770,666 
  V a l o r  

F a c i a l   
 

ACORDOS DE RECOMPRA(B) — 3,9%   

Citadel Securities LLC   

4,170%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $2.435.159 (garantido por várias 
obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal variando de $127 - 
$689.016, 0,000% - 4,750%, 11/12/2025 
- 15/11/2055, com valor total de mercado de 
$2.476.911)................................................... 

 
 
 
 
 

 
$ 2,434,313 

 
 
 
 
 

 
2,434,313 

Daiwa Capital Markets America, Inc.   



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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4,090%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $2.289.034 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA e 
Obrigações do Tesouro dos EUA, variando 
em valor nominal de $340 - $953.838, 1,500% 
- 6,500%, 15/11/2034 - 01/12/2055, com um 
valor total de mercado de $2.325.331) 
................... 

 
 
 
 
 

 
2,288,254 

 
 
 
 
 

 
2,288,254 

 
 V a l o r  
F a c i a l   

 Valor  

ACORDOS DE RECOMPRA(B) — CONTINUAÇÃO 
HSBC Securities USA, Inc.   

4,090%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $2.289.034 (garantido por várias 
obrigações do governo dos EUA, com valor 
nominal de $5.453 - 
$2.513.568, 2.500% - 7.000%, 01/05/2042 
- 01/11/2054, com valor total de mercado de 
$2.327.122) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
$ 2,288,254 

 
 
 
 
 

 
$ 2,288,254 

Natwest Markets Securities, Inc.   

4,090%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $622.812 (garantido por várias 
obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal de $109 - 
$89.820, 0,375% - 4,875%, 31/12/2025 
- 15/05/2055, com valor total de mercado de 
$630.336) ..................................................... 

 
 
 
 
 

 
622,600 

 
 
 
 
 

 
622,600 

Nomura Securities International, Inc.   

4,080%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $2.289.032 (garantido por várias 
obrigações do governo dos EUA, com valor 
nominal de $2.309 - 
$1.076.959, 2.000% - 6.000%, 15/04/2036 
- 20/06/2065, com valor total de mercado de 
$2.326.152) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
2,288,254 

 
 
 
 
 

 
2,288,254 

RBC Dominion Securities, Inc.   



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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4,080%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $436.073 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA e 
Obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal variando de $403 - $801.972, 2.000% 
- 6,000%, 31/07/2030 - 01/01/2055, com um 
valor total de mercado de $443.472) 
...................... 

 
 
 
 
 

 
435,925 

 
 
 
 
 

 
435,925 

ACORDOS DE RECOMPRA TOTAL  
 

(Custou $10.357.600) ..........................................   10,357,600 
INVESTIMENTOS TOTAIS — 103,8%   

(Custo: $338.847.537).........................................   $ 276,128,266 

As porcentagens são baseadas em Ativos Líquidos de $265.978.172. 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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* Segurança não geradora de renda. 
(A) Este título ou uma posição parcial desse título está emprestado em 30 de 

novembro de 2025. O valor total de mercado dos títulos emprestados em 30 de 
novembro de 2025 foi 
$19.751.082. 

(B) Esses títulos foram adquiridos com garantias em dinheiro mantidas de títulos 
emprestados. O valor total desses títulos em 30 de novembro de 2025 era de 
$10.357.600. O valor total das garantias não monetárias mantidas de títulos 
emprestados até 30 de novembro, 
2025 foi de $9.463.977. 

 
A seguir, um resumo do nível de insumos utilizados até 30 de novembro de 2025, na 
avaliação dos investimentos do Fundo realizados ao valor: 

Investimentos 
em Valores 
Mobiliários 

 
 Nível 1  

 
 Nível 2  

 
 Nível 3  

 
 Total  

Ações ordinárias $ 265,770,666 $ — $ — $ 265,770,666 
Recompra 
Acordos 

 
— 

 
10,357,600 

 
— 

 
10,357,600 

Investimentos Totais 
em 
Valores mobiliários 

 
 $ 265,770,666 

 
 $ 10,357,600 

 
 $ — 

 
 $ 276,128,266 

Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados 

para $0. Veja "Glossário" para abreviações. 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 

19 

Cronograma de 
Investimentos 

30 de novembro de 
2025 Global X Internet of Things ETF 

 

 

 
 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — 99,7%   

ÁUSTRIA — 1,3%   

Tecnologia da Informação — 1,3%   

ams-OSRAM *................................................. 91,395 $ 963,521 
Kontron (A)....................................................... 60,462 1,692,481 

TOTAL ÁUSTRIA.............................................. 
 

 

 2,656,002 
CANADÁ — 0,2%   

Tecnologia da Informação — 0,2%   

BlackBerry * .................................................... 125,635 512,591 

CHINA — 1,9% 
 

 

Tecnologia da Informação — 1,9%   

TECNOLOGIA DE SUZHOU, 
INNOCIÊNCIA, 

Cl H *(A) ........................................................ 

 
431,800 

 
3,810,196 

FRANÇA — 1,4% 
 

 

Industrial — 1,4%   

Legrand .......................................................... 18,375 2,783,994 

JAPÃO — 1,3% 
 

 

Tecnologia da Informação — 1,1%   

Nippon Ceramic (A)........................................... 28,887 718,241 
Renesas Electronics ........................................ 131,691 1,562,486 

  
 

2,280,727 

Concessionárias — 0,2% 
 

 

GRADE DIGITAL *(A).......................................... 50,980 282,260 

TOTAL .................................................. JAPÃO 
 

 

2,562,987 

HOLANDA — 1,7%  
 

Tecnologia da Informação — 1,7%   

NXP Semicondutores ...................................... 17,375 3,387,082 

NORUEGA — 1,2% 
 

 

Tecnologia da Informação — 1,2%   

Nordic Semiconductor *.................................... 177,064 2,349,787 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 

20 

Cronograma de 
Investimentos 

30 de novembro de 
2025 Global X Internet of Things ETF 

 

 

 
 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

SINGAPURA — 4,9%   

Tecnologia da Informação — 4,9%   

STMicroeelectronics ......................................... 430,423 $ 9,878,659 

COREIA DO SUL — 0,2% 
 

 

Tecnologia da Informação — 0,2%   

LG CNS ......................................................... 12,474 491,954 

SUÍÇA — 3,3% 
 

 

Industrial — 2,4%   

ABB .............................................................. 67,520 4,853,670 

Tecnologia da Informação — 0,9% 
 

 

Grupo Landis+Gyr .......................................... 26,511 1,716,884 

SUÍÇA TOTAL ................................... 
 

 

6,570,554 

TAIWAN — 8,1%  
 

Tecnologia da Informação — 8,1%   

Advantech ...................................................... 793,183 7,278,531 
Tecnologia eMemory ...................................... 68,632 4,471,959 
MediaTek ....................................................... 81,480 3,621,622 

Nexcom International ...................................... 200,800 465,772 
Sercomm ........................................................ 134,250 352,468 

TOTAL TAIWAN ............................................... 
 

 

16,190,352 

ESTADOS UNIDOS — 74,2%  
 

Serviços de Comunicação — 0,9%   

Globalstar *...................................................... 24,834 1,508,666 
Iridium Communications ................................. 18,170 297,988 

  
 

1,806,654 

Consumo Discricionário — 8,0%  
 

ADT .............................................................. 755,017 6,228,890 
Garmin ........................................................... 50,431 9,850,183 

  
 

16,079,073 

Saúde — 5,1% 
 

 

Beta Bionics * .................................................. 36,973 1,158,734 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

Saúde — continuação   

Dexcom * ........................................................ 140,734 $ 8,932,387 
  

 

 10,091,121 

Industrial — 12,8%   

Emerson Electric ............................................. 32,035 4,272,828 
Honeywell International .................................. 17,640 3,390,232 

Johnson Controla a Internacional ......................... 45,985 5,348,515 
Resideo Technologies *..................................... 30,201 996,331 

...................................... de Automação Rockwell 7,936 3,141,545 
Schneider Electric ........................................... 15,399 4,128,274 

Sensata Technologies Holding ......................... 137,340 4,404,494 
  

 

 25,682,219 

Tecnologia da Informação — 47,3%   

Alarm.com Holdings * ...................................... 45,537 2,366,102 
Ambarella * ..................................................... 38,278 2,839,462 

Dispositivos Analógicos 
.............................................. 

16,728 4,438,608 

Arlo Technologies *.......................................... 93,866 1,361,057 
Medidor de Texugo 

.................................................. 
27,012 4,822,722 

Belden ............................................................ 36,979 4,193,419 
Cisco Systems ................................................ 58,774 4,522,072 
Digi International *........................................... 33,774 1,412,766 

GLOBALFOUNDRIES *(A) .............................. 38,909 1,394,499 
Impinj * ........................................................... 26,214 4,505,400 

InterDigital ..................................................... 2,655 949,826 
Máquinas de Negócios Internacionais 

......................
14,984 4,623,763 

Itron  *.............................................................. 41,503 4,110,457 
Semicondutor de Rede *.................................... 126,667 8,893,290 

NETGEAR *.................................................... 26,381 697,777 
Powerfleet NJ * ................................................ 120,737 600,063 
PTC * .............................................................. 8,434 1,479,577 
Qorvo *............................................................ 7,798 669,770 

QUALCOMM ................................................ 23,882 4,014,325 
Rambus * ......................................................... 98,206 9,385,547 

Samsara, Cl A * ................................................ 247,589 9,415,810 
Semtech * ........................................................ 17,230 1,277,777 

Laboratórios de Silício * ....................................... 29,816 3,803,925 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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Soluções Skyworks ........................................ 147,739 9,743,387 
SmartRent, cl A *(A).......................................... 440,244 757,220 

 
 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

Tecnologia da Informação — continuação   

Sinápticos *....................................................... 35,949 $ 2,462,866 
  

 

 94,741,487 

Materiais — 0,1%   

Materiais Avançados da Solstice * 

...........................
4,410 210,269 

ESTADOS UNIDOS TODA.................................. 
 

 

 148,610,823 
AÇÃO ORDINÁRIA TOTAL   

(Custo: $185.383.415).........................................   199,804,981 
  V a l o r  

F a c i a l   
 

ACORDOS DE RECOMPRA(B) — 2,1%   

Citadel Securities LLC   

4,170%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $972.181 (garantido por várias 
obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal de $51 - 
$275.074, 0,000% - 4,750%, 11/12/2025 
- 15/11/2055, com valor total de mercado de 
$988.849) ..................................................... 

 
 
 
 
 

 
$ 971,843 

 
 
 
 
 

 
971,843 

Daiwa Capital Markets America, Inc.   

4,090%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $913.844 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA e 
Obrigações do Tesouro dos EUA, variando 
em valor nominal de $136 - $380.798, 1,500% 
- 6,500%, 15/11/2034 - 01/12/2055, com um 
valor total de mercado de $928.335) 
...................... 

 
 
 
 
 

 
913,533 

 
 
 
 
 

 
913,533 

HSBC Securities USA, Inc.   



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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4,090%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $913.844 (garantido por várias 
obrigações do governo dos EUA, com valor 
nominal variando de $2.177 - 
$1.003.484, 2.500% - 7.000%, 01/05/2042 
- 01/11/2054, com valor total de mercado de 
$929.050) ..................................................... 

 
 
 
 
 

 
913,533 

 
 
 
 
 

 
913,533 

 
 V a l o r  
F a c i a l   

 Valor  

ACORDOS DE RECOMPRA(B) — CONTINUAÇÃO 
Natwest Markets Securities, Inc.   

4,090%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $249.395 (garantido por várias 
obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal de $44 - 
$35.967, 0,375% - 4,875%, 31/12/2025 
- 15/05/2055, com valor total de mercado de 
$252.408) ..................................................... 

 
 
 
 
 

 
$ 249,310 

 
 
 
 
 

 
$ 249,310 

Nomura Securities International, Inc.   

4,080%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $913.844 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA, com valor 
nominal de $922 - 
$429.951, 2.000% - 6.000%, 15/04/2036 
- 20/06/2065, com valor total de mercado de 
$928.663) ..................................................... 

 
 
 
 
 

 
913,533 

 
 
 
 
 

 
913,533 

RBC Dominion Securities, Inc.   

4,080%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $173.617 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA e 
Obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal variando de $160 - $319.295, 2,000% 
- 6,000%, 31/07/2030 - 01/01/2055, com um 
valor total de mercado de $176.563) 

 
 
 
 
 

 
173,558 

 
 
 
 
 

 
173,558 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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...................... 

ACORDOS DE RECOMPRA TOTAL  
 

(Custo: $4.135.310) ............................................   4,135,310 
INVESTIMENTO TOTAL — 101,8%   

(Custou $189.518.725).........................................   $ 203,940,291 

Os percentuais são baseados em ativos líquidos de $200.257.223. 

 
* Segurança não geradora de renda. 
(A) Este título ou uma posição parcial desse título está emprestado em 30 de 

novembro de 2025. O valor total de mercado dos títulos emprestados em 30 de 
novembro de 2025 foi 
$5.531.402. 

(B) Esses títulos foram adquiridos com garantias em dinheiro mantidas de títulos 
emprestados. O valor total desses títulos em 30 de novembro de 2025 era de 
$4.135.310. O valor total das garantias não monetárias mantidas de títulos 
emprestados até 30 de novembro, 
2025 foi $1.757.356. 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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A seguir, um resumo do nível de insumos utilizados até 30 de novembro de 2025, na 
avaliação dos investimentos do Fundo realizados ao valor: 

Investimentos 
em Valores 
Mobiliários 

 
 Nível 1  

 
 Nível 2  

 
 Nível 3  

 
 Total  

Ações ordinárias $ 199,804,981 $ — $ — $ 199,804,981 
Recompra 
Acordos 

 
— 

 
4,135,310 

 
— 

 
4,135,310 

Investimentos Totais 
em 
Valores mobiliários 

 
 $ 199,804,981 

 
 $ 4,135,310 

 
 $ — 

 
 $ 203,940,291 

Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados 

para $0. Veja "Glossário" para abreviações. 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — 99,6%   

CANADÁ — 0,9%   

Industrial — 0,9%   

ATS  *  .............................................................. 1,086,035 $ 27,991,275 

CHINA — 7,3% 
 

 

Consumo Discricionário — 1,7%   

Grupo Hesai ADR *(A)....................................... 1,087,916 20,920,625 
Tecnologia Minieye *(A).................................... 3,178,200 6,135,474 
WeRide ADR *(A).............................................. 2,860,699 23,572,160 

Zhixing Automotive Technology Suzhou *(A) ...... 2,427,317 1,936,092 
  

 

 52,564,351 

Saúde — 1,1%   

Grupo MedBot MicroPort de Xangai * ................ 11,156,000 32,240,290 

Industrial — 2,4% 
 

 

Shenzhen Dobot *(A).......................................... 3,769,200 19,403,711 
Robótica UBTech *(A)........................................ 3,668,627 53,246,359 

  
 

 72,650,070 

Tecnologia da Informação — 2,1%   

Grupo de Tecnologia de Inovação, Cl H *(A) .......... 6,301,800 4,726,998 
Pony AI *(A)...................................................... 2,744,438 37,516,467 

Tecnologia RoboSense *(A) ............................... 5,144,500 21,646,863 
  

 

 63,890,328 

CHINA TOTAL..................................................   221,345,039 
FÂNLÂNDIA — 2,1%   

Industrial — 2,1%   

Hiab, Cl B ...................................................... 614,853 35,321,616 
Kalmar, Cl B .................................................. 610,508 26,357,145 

TOTAL FINLÂNDIA ............................................. 
 

 

 61,678,761 
JAPÃO — 26,7%   

Industrial — 18,8%   

Daifuku .......................................................... 4,257,947 134,819,072 
FANUC .......................................................... 7,130,839 229,667,394 
Hirata ............................................................. 362,026 5,310,333 

Máquina Shibaura ........................................... 278,535 7,737,579 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

Industriais — continuação   

SMC .............................................................. 314,999 $ 110,779,527 
Yaskawa Electric ............................................. 2,992,234 77,447,184 

  
 

 565,761,089 

Tecnologia da Informação — 7,9%   

Keyence ......................................................... 504,774 171,891,639 
Omron ............................................................ 2,314,043 59,300,596 
Tecnologia PKSHA *(A) .................................... 358,485 7,810,631 

  
 

 239,002,866 

TOTAL .................................................. JAPÃO   804,763,955 
NORUEGA — 1,4%   

Industrial — 1,4%   

AutoStore Stock*  ....................................... 38,312,248 41,902,364 

COREIA DO SUL — 4,4% 
 

 

Saúde — 0,1%   

Angel Robotics * .............................................. 167,428 3,552,003 

Industrial — 3,4% 
 

 

Doosan Robotics *............................................ 720,687 37,978,610 
Robótica Arco-Íris *.......................................... 215,675 63,793,986 

  
 

 101,772,596 

Tecnologia da Informação — 0,9%   

Robotis * ......................................................... 162,418 25,787,647 

TOTAL COREIA DO SUL ................................... 
 

 

 131,112,246 
SUÍÇA — 9,8%   

Saúde — 0,8%   

Grupo Tecan ................................................... 143,243 24,689,995 

Industrial — 9,0% 
 

 

ABB .............................................................. 3,769,485 270,969,144 

SUÍÇA TOTAL ................................... 
 

 

 295,659,139 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

REINO UNIDO — 1,2%   

Tecnologia da Informação — 1,2%   

Renishaw PLC ................................................ 812,293 $ 37,347,052 

ESTADOS UNIDOS — 45,8% 
 

 

Consumo Discricionário — 0,2%   

iRobot *(A) ........................................................ 341,194 539,087 
Servir Robótica *(A)............................................ 541,543 5,556,231 

  
 

 6,095,318 

Energia — 0,4%   

Helix Energy Solutions Group * ........................ 1,685,155 11,223,132 

Financeiros — 1,6% 
 

 

Holdings Emergentes *(A)......................................... 1,046,211 47,037,646 

Saúde — 8,6% 
 

 

Cirurgia Intuitiva * ........................................... 386,436 221,613,317 
Omnicell * ....................................................... 522,049 19,060,009 

PROCEPT BioRobótica *.................................. 612,092 19,391,075 
  

 

260,064,401 

Industrial — 9,0% 
 

 

AeroVironment * .............................................. 314,729 87,954,166 
JBT Marel ...................................................... 579,263 81,403,829 

Richtech Robotics, Cl B *(A) .............................. 832,494 2,955,354 
Simbótico, Cl A *(A) ........................................... 1,202,540 100,736,776 

  
 

273,050,125 

Tecnologia da Informação — 26,0%  
 

Appian, Cl A *.................................................. 479,592 19,375,517 
C3.ai, Cl A *(A).................................................. 1,401,910 20,257,600 
Cerence *(A) ...................................................... 482,252 5,343,352 

Cognex ........................................................... 1,896,532 72,257,869 
Dynatrace * ...................................................... 2,186,372 97,424,736 

NVIDIA ......................................................... 1,882,414 333,187,278 
Pegasystems ................................................... 1,916,195 104,950,000 
PROS Holdings * ............................................. 531,065 12,341,951 

SoundHound AI, Cl A *(A) ................................. 4,027,845 48,535,532 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

Tecnologia da Informação — continuação   

UiPath, Cl A * .................................................. 5,215,700 $ 72,289,602 
  

 

 785,963,437 

ESTADOS UNIDOS TODA..................................   1,383,434,059 
AÇÃO ORDINÁRIA TOTAL   

(Custo: $2.800.545.755) ......................................   3,005,233,890 
  V a l o r  

F a c i a l   
 

ACORDOS DE RECOMPRA(B) — 4,1%   

Citadel Securities LLC   

4,170%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $29.333.961 (garantido por várias 
obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal variando de $1.525 - 
$8.299.894, 0,000% - 4,750%, 11/12/2025 
- 15/11/2055, com valor total de mercado de 
$29.836.906)................................................. 

 
 
 
 
 

 
$ 29,323,771 

 
 
 
 
 

 
29,323,771 

Daiwa Capital Markets America, Inc.   

4,090%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $27.573.740 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA e 
Obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal variando de $4.090 a $11.489.946, 
1,500% - 6,500%, 15/11/2034 - 01/12/2055, 
com um valor total de mercado de 
$28.010.978) ....... 

 
 
 
 
 

 
27,564,345 

 
 
 
 
 

 
27,564,345 

HSBC Securities USA, Inc.   

4,090%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $22.188.189 (garantido por várias 
obrigações do governo dos EUA, com valor 
nominal variando de $52.853 - 
$24.364.651, 2,500% - 7,000%, 01/05/2042 
- 01/11/2054, com valor total de mercado de 
$22.557.388)................................................. 

 
 
 
 
 

 
22,180,629 

 
 
 
 
 

 
22,180,629 
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 V a l o r  
F a c i a l   

 Valor  

ACORDOS DE RECOMPRA(B) — CONTINUAÇÃO 
HSBC Securities USA, Inc.   

4,090%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $5.385.551 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA e 
Obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal variando de $28.905 - $2.691.858, 
0,000% - 7,500%, 15/05/2037 - 20/11/2055, 
com um valor total de mercado de 
$5.466.878) ......... 

 
 
 
 
 

 
$ 5,383,716 

 
 
 
 
 

 
$ 5,383,716 

JP Morgan Securities LLC   

4,090%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $7.360.267 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA, com valor 
nominal variando de $37.521 - 
$1.583.571, 4.000% - 7.000%, 01/09/2040 
- 01/12/2055, com valor total de mercado de 
$7.474.055) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
7,357,759 

 
 
 
 
 

 
7,357,759 

Natwest Markets Securities, Inc.   

4,090%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $7.490.400 (garantido por várias 
obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal de $1.310 - 
$1.080.247, 0,375% - 4,875%, 31/12/2025 
- 15/05/2055, com valor total de mercado de 
$7.580.884) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
7,487,848 

 
 
 
 
 

 
7,487,848 

Nomura Securities International, Inc.   

4,080%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $25.478.915 (garantido por várias 
obrigações do governo dos EUA, com valor 
nominal de $25.705 - 
$11.987.493, 2.000% - 6.000%, 15/04/2036 
- 20/06/2065, com valor total de mercado de 
$25.892.095)................................................. 

 
 
 
 
 

 
25,470,255 

 
 
 
 
 

 
25,470,255 

ACORDOS DE RECOMPRA TOTAL  
 

(Custou $124.768.323).........................................   124,768,323 
INVESTIMENTO TOTAL — 103,7%   
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(Custo: $2.925.314.078) ......................................   $ 3.130.002.213 

As porcentagens são baseadas em Ativos Líquidos de $3.018.748.732. 
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* Segurança não geradora de renda. 
(A) Este título ou uma posição parcial desse título está emprestado em 30 de 

novembro de 2025. O valor total de mercado dos títulos emprestados em 30 de 
novembro de 2025 foi 
$245.476.761. 

(B) Esses títulos foram adquiridos com garantias em dinheiro mantidas de títulos 
emprestados. O valor total desses títulos em 30 de novembro de 2025 era de 
$124.768.323. O valor total das garantias não monetárias mantidas de títulos 
emprestados até 30 de novembro, 
2025 foi $127.817.761. 

 
Uma lista dos contratos futuros abertos mantidos pelo Fundo em 30 de novembro de 
2025 é a seguinte: 
 
Tipo de Contrato 

Número 
de 
contratos 

Data de 
validade 

 
Quantidade 

Nominal 

 
Valor 

Apreciação 
Não Realizada 

Contratos Longos      

Índice NASDAQ 100 E-MINI. 27 Dez-2025  $  
1 3 . 2 1 8 . 9

8 3  

 $  
1 3 . 7 6 0 .

2 8 0  

$ 541,298 

 
A seguir, um resumo do nível de insumos utilizados até 30 de novembro de 2025 na 
avaliação dos investimentos do Fundo e Outros Instrumentos Financeiros mantidos ao 
valor: 

Investimentos 
em Valores 
Mobiliários 

 
 Nível 1  

 
 Nível 2  

 
 Nível 3  

 
 Total  

Ações ordinárias $ 3.005.233.890 $ — $ — $ 3.005.233.890 
Recompra 
Acordos 

 
— 

 
124,768,323 

 
— 

 
124,768,323 

Investimentos Totais 
em Valores 
Mobiliários 

 
 

 $ 3.005.233.890 
 

 

 $ 124,768,323 
 

 

 $ — 
 

 

 $ 3.130.002.213 

Outros 
Instrumentos 
Financeiros 

 
 Nível 1  

 
 Nível 2  

 
 Nível 3  

 
 Total  

Contratos Futuros*     

Não realizado 
Apreciação 

 
$ 541,298 

 
$ – 

 
$ – 

 
$ 541,298 

Total Outros 
Financeiros 
Instrumentos 

 
 $ 541,298 

 
 $ – 

 
 $ – 

 
 $ 541,298 

* Contratos futuros são avaliados pela valorização não realizada do instrumento. 

Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados para $0. 
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Veja "Glossário" para abreviações. 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — 99,8%   

Garantia ao Consumidor Discricionário — 0,8%   

TopBuild * ....................................................... 185,933  $ 84,134,683 
Industrial — 73,9%   

Marcas de Acuity ................................................. 195,160 71,510,527 
Sistemas Avançados de Drenagem 

...........................
488,605 74,453,630 

AECOM ......................................................... 835,849 86,201,107 
Amentum Holdings * ........................................ 46,913 1,343,119 
Arcosa ............................................................ 307,349 32,744,962 
Argan ............................................................. 154,305 60,981,336 
Astec Industries .............................................. 767,033 33,948,881 

ATI  *  ............................................................... 898,904 90,609,523 
Atkore ............................................................ 310,974 20,819,709 
Builders FirstSource *....................................... 725,168 81,385,605 
Carlisle ........................................................... 285,641 90,853,833 

Tecnologia de Carpinteiro ..................................... 314,168 100,075,075 
Centuri Holdings * ........................................... 1,242,291 27,939,125 

Columbus McKinnon ...................................... 726,587 11,945,090 
Parceiros de Construção, Cl A * ............................ 326,342 35,571,278 

Crane ............................................................. 360,477 66,057,410 
CSW Industrials .............................................. 105,854 28,778,527 
CSX ............................................................... 8,006,303 283,102,874 
Fonte Custom Truck One *.............................. 5,017,811 32,063,812 
Deere ............................................................. 567,857 263,763,898 
DNOW *.......................................................... 3,649,929 50,953,009 

DXP Enterprises * ............................................ 251,812 23,667,810 
Dycom Industries *........................................... 183,739 66,427,161 
Eaton PLC ...................................................... 729,180 252,216,070 
Grupo EMCOR ............................................... 289,923 178,322,940 
Emerson Electric ............................................. 2,055,195 274,121,909 
Expoente ........................................................ 319,778 23,119,949 

Fixeal .......................................................... 7,144,844 288,651,698 
Fortive ........................................................... 2,186,257 116,921,024 
Gibraltar Industries * ........................................ 439,261 21,945,480 
Gorman-Rupp ................................................. 706,885 32,863,084 
Graco ............................................................. 1,064,068 87,721,766 

Construção em granito ....................................... 290,265 31,212,195 
Greenbrier ...................................................... 382,876 17,030,325 
Herc Holdings ................................................ 218,011 29,272,337 

Howmet Aerospace ......................................... 2,110,336 431,753,642 
Hubbell, Cl B ................................................. 338,154 145,889,780 
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AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação 

 Ações   Valor  

Industriais — continuação   

IDEX ............................................................. 476,974 $ 82,960,088 
Indústrias Insteel ............................................. 930,161 28,444,323 
Soluções Jacobs ............................................. 781,419 105,343,095 

Lincoln Electric Holdings ................................ 355,507 85,119,041 
MasTec * ......................................................... 499,037 106,734,034 

Mueller Industries ........................................... 716,748 78,749,103 
Produtos Mueller Water, Cl A ........................... 1,136,680 27,553,123 

Grupo MYR * .................................................. 174,332 39,106,154 
Norfolk Southern ............................................ 1,052,430 307,404,279 
Infraestrutura NWPX *(A) .................................. 540,252 31,669,572 
Parker-Hannifin .............................................. 396,310 341,500,327 
PLC Pentair .................................................... 1,041,247 109,580,834 
Powell Industries ............................................ 92,752 29,979,301 

Produtos da linha pré-formada 
.................................

205,493 42,177,438 

Serviços Primoris ............................................ 338,720 42,868,403 
Quanta Services .............................................. 759,967 353,293,459 

Rolamentos RBC *................................................ 197,880 88,050,664 
Regal Rexnord ................................................ 417,260 60,915,787 

...................................... de Automação Rockwell 712,288 281,966,328 
SPX Technologies *.......................................... 292,187 62,831,893 

Infraestrutura Sterling * .................................... 193,690 66,689,404 
Terex .............................................................. 551,023 25,462,773 
Tetra Tech ....................................................... 1,687,626 58,628,127 
Máquinas Titan *(A) ......................................... 1,706,990 31,613,455 

Trane Technologies PLC ................................. 673,476 283,856,664 
Indústrias Trinity ............................................ 684,973 18,165,484 
Perini Tutor * ................................................... 1,010,782 69,289,106 

Union Pacific .................................................. 1,086,708 251,931,516 
United Rentals ................................................ 341,829 278,652,164 
Valmont Industries .......................................... 126,286 52,152,329 
Wabash National ............................................. 1,711,894 14,448,385 
WESCO International ..................................... 308,816 82,580,487 
Woodward ...................................................... 374,390 112,328,232 

Zurn Elkay Water Solutions ............................. 1,069,265  51,003,941 
   7,269,288,813 
Tecnologia da Informação — 2,4%   

Medidor de Texugo 
.................................................. 

185,172 33,060,609 

Calix * ............................................................. 681,726 37,678,996 
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Rally .......................................................... 734,116 36,243,307 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 

38 

Cronograma de 
Investimentos 

30 de novembro de 
2025 Global X U.S. Infrastructure Development ETF 

 

 

 

 
AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação 

 Ações   Valor  

Tecnologia da Informação — continuação   

Trimble * ......................................................... 1,548,904  $ 126,111,763 
   233,094,675 
Materiais — 19,2%   

Alcoa ............................................................. 1,627,068 67,913,818 
Century Aluminum * ........................................ 1,360,892 40,785,933 

Cleveland-Penhascos *............................................. 3,111,200 40,570,048 
Metais Comerciais ......................................... 715,806 45,654,107 
PLC CRH ....................................................... 2,681,822 321,711,367 
Materiais Eagle ............................................... 211,435 47,302,238 
Rio das Facas * ................................................... 356,994 26,717,431 

Louisiana-Pacífico ............................................ 442,562 36,294,510 
Martin Marietta Materiais ................................ 385,131 240,029,045 

As coisas ........................................................ 263,428 32,188,267 
Metallus * ........................................................ 1,820,733 30,788,595 

Tecnologias Minerais .................................... 355,863 20,871,365 
Nucor ............................................................. 1,479,658 235,990,654 

Dependência ......................................................... 341,009 95,250,634 
RPM International .......................................... 810,160 86,889,660 
Ryerson Holding ............................................. 1,313,535 30,119,358 

Dinâmica do Aço ............................................... 959,410 161,017,780 
Cal e Minerais dos Estados Unidos ........................ 227,026 27,599,551 

Vulcan Materials ............................................. 832,184 247,358,372 
Westlake (B)...................................................... 810,472  54,147,634 

   1,889,200,367 
Concessionárias — 3,5%   

Grupo de Recursos da MDU 
................................... 

1,490,318 31,773,580 

Sempra ........................................................... 3,255,400  308,351,488 
   340,125,068 
AÇÃO ORDINÁRIA TOTAL   

(Custo: $7.483.860.801) ......................................   9,815,843,606 

 
INVESTIMENTO DE CURTO PRAZO (C)(D) — 0,0% 

Carteira Governamental do Mercado 
Monetário da Fidelity Investments, Cl 
Institutional, 3,900% 
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 Ações   Valor  

INVESTIMENTO DE CURTO PRAZO   

(Custo: $1.503.875) ......................................... 1,503,875  $ 1,503,875 
INVESTIMENTO TOTAL — 99,8%   

(Custo: $7.485.364.676) ......................................   $ 9.817.347.481 

Os percentuais são baseados em Ativos Líquidos de $9.833.763.086. 
 

 
Uma lista dos contratos futuros abertos mantidos pelo Fundo em 30 de novembro de 
2025 é a seguinte: 
 
Tipo de Contrato 

Número 
de 
contratos 

Data de 
validade 

 
Quantidade 

Nominal 

 
Valor 

Apreciação 
Não Realizada 

Contratos Longos      

Russell 2000 Index E-MINI . 76 Dez-2025  $  9,181,249  $  9,519,380 $ 338,131 

 
* Segurança não geradora de renda. 
(A) Investimento afiliado. 
(B) Este título ou uma posição parcial desse título está emprestado em 30 de 

novembro de 2025. O valor total de mercado dos títulos emprestados em 30 de 
novembro de 2025 foi 
$1.516.587. 

(C) Esses títulos foram adquiridos com garantias em dinheiro mantidas de títulos 
emprestados. O valor total desses títulos em 30 de novembro de 2025 era de 
$1.503.875. O valor total das garantias não monetárias mantidas de títulos 
emprestados até 30 de novembro, 
2025 foi $0. 

(D) A taxa reportada no Plano de Investimentos é o rendimento efetivo de 7 dias em 
data 
30 de novembro de 2025. 

Em 30 de novembro de 2025, todos os investimentos e outros instrumentos financeiros 
do Fundo eram considerados Nível 1, de acordo com orientações autoritativas sobre 
medições de valor justo e divulgação sob os GAAP DOS EUA. 
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A seguir está um resumo das transações do Fundo com afiliados no ano encerrado 
30 de novembro de 2025: 
 
 

Valor 
30/11/2024 

 
 

Compras a 
custo 

 
 

Receitas 
das Vendas 

Mudança na 
Valorização Não 

Realizada 
(Depreciação) 

 
 

Ganho 
(Perda) 
Realizado 

 
 

Valor 
30/11/2025 

 
 
 

Renda 

 
 
 

Ganhos de 
Capital 

Infraestrutura NWPX 

$ 42.668.380 $7.385.071 $ (17.804.332) $ (5.124.523) $ 4.544.976 $ 31.669.572 $ — $ — 

Máquinas Titan        

12,444,434 22,816,286 (5,406,359) 1,942,048 (182,954) 31,613,455 — — 

Totais:        

$ 55.112.814 $ 30.201.357 $ (23.210.691) $ (3.182.475) $ 4.362.022 $ 63.283.027 $ — $ — 

Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados 

para $0. Veja "Glossário" para abreviações. 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — 98,5%   

AUSTRÁLIA — 6,8%   

Materiais — 6,8%   

IGO * .............................................................. 945,908 $ 4,199,597 
Recursos de Liontown *(A).................................... 5,442,227 5,121,516 

Grupo PLS *(A) ................................................. 2,904,848 7,715,223 
Rio Tinto PLC ................................................ 75,967 5,457,561 

AUSTRÁLIA TOTAL......................................... 
 

 

 22,493,897 
CANADÁ — 0,9%   

Tecnologia da Informação — 0,9%   

BlackBerry * .................................................... 726,151 2,962,696 

CHILE — 1,6% 
 

 

Materiais — 1,6%   

Sociedad Quimica y Minera de Chile ADR * ...... 82,865 5,329,877 

CHINA — 12,1% 
 

 

Serviços de Comunicação — 1,3%   

Baidu ADR *(A)................................................. 38,000 4,441,820 

Consumo Discricionário — 5,9% 
 

 

BYD, Cl H ..................................................... 272,200 3,408,793 
Geely Automobile Holdings ............................. 1,393,000 3,030,906 

Li Auto, Cl A * ................................................. 231,900 2,143,085 
Nexteer Automotive Group .............................. 3,820,300 2,885,245 

NIO ADR *(A)  ................................................... 731,159 4,021,374 
XPeng ADR, Cl A *(A) ....................................... 180,549 3,941,385 

  
 

19,430,788 

Tecnologia da Informação — 1,7%  
 

indie Semiconductor, Cl A *(A) ........................... 728,221 2,592,467 
Tecnologia RoboSense *(A) ............................... 707,828 2,978,376 

  
 

5,570,843 

Materiais — 3,2%  
 

Grupo de Lítio Ganfeng, Cl H (A) ...................... 926,133 5,826,397 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

Materiais — continuação   

Tianqi Lítio, Cl H *(A) ................................... 751,700 $ 4,756,055 
  

 

 10,582,452 

CHINA TOTAL..................................................   40,025,903 
FRANÇA — 2,8%   

Consumo Discricionário — 1,9%   

Forvia * ........................................................... 255,525 3,588,251 
Renault ........................................................... 65,265 2,610,873 

  
 

 6,199,124 

Materiais — 0,9%   

Eramet (A) ........................................................ 49,590 3,084,771 

FRANÇA TOTAL............................................... 
 

 

 9,283,895 
ALEMANHA — 1,3%   

Tecnologia da Informação — 1,3%   

Infineon Technologies ..................................... 98,671 4,160,246 

ISRAEL — 0,7% 
 

 

Valor Discricionário para o Consumidor — 0,7%   

Mobileye Global, Cl A * ................................... 184,015 2,175,057 

JAPÃO — 11,2% 
 

 

Garantia ao Consumidor Discricionário — 6,9%   

Denso ............................................................. 260,661 3,440,124 
GS Yuasa ........................................................ 162,005 4,315,635 
Honda Motor .................................................. 370,541 3,732,717 
Nissan Motor *(A) .............................................. 1,418,222 3,491,707 
Motor Toyota .................................................. 391,443 7,858,961 

  
 

 22,839,144 

Tecnologia da Informação — 2,3%   

Allegro MicroSystems *.................................... 82,177 2,193,304 
Renesas Electronics ........................................ 271,255 3,218,383 
Sociosnext....................................................... 170,760 2,435,833 

  
 

 7,847,520 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 

43 

Cronograma de 
Investimentos 

30 de novembro de 
2025 Global X Autonomous & Electric Vehicles ETF 

 

 

 
 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

Materiais — 2,0%   

Denka ............................................................ 210,476 $ 3,689,568 
Tokai Carbon (A) ............................................... 431,845 2,844,836 

  
 

 6,534,404 

TOTAL .................................................. JAPÃO   37,221,068 
PAÍSES BAIXOS — 2,8%   

Tecnologia da Informação — 2,8%   

Grupo Nebius, Cl A *(A)..................................... 58,940 5,591,638 
NXP Semicondutores ...................................... 19,372 3,776,378 

TOTAL HOLANDA .................................. 
 

 

 9,368,016 
SINGAPURA — 0,7%   

Tecnologia da Informação — 0,7%   

STMicroeelectronics ......................................... 107,018 2,456,175 

COREIA DO SUL — 5,5% 
 

 

Garantia ao Consumidor Discricionário — 1,1%   

HL Mando ...................................................... 114,999 3,643,935 

Industrial — 1,1% 
 

 

Solução de Energia LG * ....................................... 13,716 3,805,207 

Tecnologia da Informação — 1,5% 
 

 

Samsung SDI .................................................. 23,842 4,855,458 

Materiais — 1,8% 
 

 

Cosmoquímica * ............................................. 263,145 3,036,461 
SKC  *.............................................................. 39,636 2,996,990 

  
 

6,033,451 

TOTAL COREIA DO SUL ...................................  
 

18,338,051 

TAIWAN — 1,7%  
 

Industrial — 1,0%   

Soluções Avançadas de Armazenamento de 74,100 3,317,206 
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Energia .................

 
 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

Tecnologia da Informação — 0,7%   

WNC ............................................................. 747,300 $ 2,428,695 

TOTAL TAIWAN ............................................... 
 

 

 5,745,901 
ESTADOS UNIDOS — 50,4%   

Serviços de Comunicação — 4,3%   

Alfabeto, Cl A ................................................ 44,964 14,396,573 

Valor Discricionário para o Consumidor — 
13,2% 

 
 

American Axle & Manufacturing Holdings *...... 608,691 3,999,100 
Ford Motor ..................................................... 347,061 4,608,970 
General Motors ............................................... 78,799 5,793,302 

Gentherm * ...................................................... 97,401 3,474,294 
Lear ............................................................... 28,788 3,090,680 

Grupo lúcido *(A) ............................................... 126,958 1,730,438 
QuantumScape, Cl A * ...................................... 277,125 3,386,467 
Stellantis ........................................................ 341,451 3,642,921 

Tesla * ............................................................. 26,342 11,331,538 
Visteon ........................................................... 26,889 2,776,289 

  
 

 43,833,999 

Industrial — 13,5%   

Amprius Technologies *.................................... 389,475 4,408,857 
ATI  *  ............................................................... 35,624 3,590,899 

Energia Bloom, Lá * ....................................... 119,738 13,080,179 
EnerSys .......................................................... 34,598 4,951,320 

Honeywell International .................................. 28,269 5,433,019 
Hyster-Yale .................................................... 71,507 2,079,424 
ITT ................................................................ 20,529 3,780,621 

Energia da tomada * .................................................... 1,923,146 3,865,523 
Tecnologias de Freios a Ar Westinghouse 

.............. 
17,942 3,741,804 

  
 

 44,931,646 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 

45 

Cronograma de 
Investimentos 

30 de novembro de 
2025 Global X Autonomous & Electric Vehicles ETF 

 

 

Tecnologia da Informação — 16,8%   

Ambarella * ..................................................... 44,489 3,300,194 
CEVA *............................................................ 129,535 2,796,661 
Coerente * ....................................................... 33,977 5,581,062 
Intel * .............................................................. 234,885 9,526,935 

Microsoft ....................................................... 16,177 7,959,246 
NVIDIA ......................................................... 47,914 8,480,778 

 
 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

Tecnologia da Informação — continuação   

ON Semicondutor * ........................................ 59,367 $ 2,982,598 
QUALCOMM ................................................ 46,067 7,743,402 

SiTime * .......................................................... 14,696 4,374,999 
Soluções Skyworks ........................................ 43,362 2,859,724 

  
 

 55,605,599 

Materiais — 2,6%   

Albemarle (A) ................................................... 44,257 5,752,968 
Cabot ............................................................. 39,262 2,456,623 

Materiais Avançados da Solstice * 

...........................
6,719 320,362 

  
 

 8,529,953 

ESTADOS UNIDOS TODA..................................   167,297,770 
AÇÃO ORDINÁRIA TOTAL   

(Custo: $359.581.988).........................................   326,858,552 

AÇÕES PREFERENCIAIS — 1,1% 
  

ALEMANHA— 1,1%   

Garantia ao Consumidor Discricionário — 1,1%   

Volkswagen (A)(B) .............................................. 31,836  3,634,874 
TOTAL DE AÇÕES PREFERENCIAIS   

(Custo: $7.125.710) ............................................   3,634,874 
  V a l o r  

F a c i a l   
 

ACORDOS DE RECOMPRA (C) — 6,0%   

Citadel Securities LLC   
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4,170%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $4.658.365 (garantido por várias 
obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal variando de $242 - 
$1.318.061, 0,000% - 4,750%, 11/12/2025 
- 15/11/2055, com valor total de mercado de 
$4.738.235) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
$ 4,656,747 

 
 
 
 
 

 
4,656,747 
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 V a l o r  
F a c i a l  

 Valor  

ACORDOS DE RECOMPRA (C) — CONTINUAÇÃO 
Daiwa Capital Markets America, Inc.   

4,090%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $4.378.834 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA e 
Obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal variando de $650 - $1.824.655, 
1,500% - 6,500%, 15/11/2034 - 01/12/2055, 
com um valor total de mercado de 
$4.448.269) ......... 

 
 
 
 
 

 
$ 4,377,342 

 
 
 
 
 

 
$ 4,377,342 

HSBC Securities USA, Inc.   

4,090%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $4.378.834 (garantido por várias 
obrigações do governo dos EUA, com valor 
nominal de $10.431 - 
$4.808.358, 2.500% - 7.000%, 01/05/2042 
- 01/11/2054, com valor total de mercado de 
$4.451.695) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
4,377,342 

 
 
 
 
 

 
4,377,342 

JP Morgan Securities LLC   

4,090%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra de $1.175.206 (garantido por várias 
obrigações do governo dos EUA, com valor 
nominal de $5.991 - 
$252.847, 4.000% - 7.000%, 01/09/2040 
- 01/12/2055, com valor total de mercado de 
$1.193.375) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
1,174,806 

 
 
 
 
 

 
1,174,806 

Natwest Markets Securities, Inc.   

4,090%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $1.190.494 (garantido por várias 
obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal variando de $208 - 
$171.690, 0,375% - 4,875%, 31/12/2025 
- 15/05/2055, com valor total de mercado de 
$1.204.875) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
1,190,088 

 
 
 
 
 

 
1,190,088 

Nomura Securities International, Inc.   
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4,080%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $219.635 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA, com valor 
nominal variando de $222 - 
$103.335, 2.000% - 6.000%, 15/04/2036 
- 20/06/2065, com valor total de mercado de 
$223.196) ..................................................... 

 
 
 
 
 

 
219,560 

 
 
 
 
 

 
219,560 
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 V a l o r  
F a c i a l   

 Valor  

ACORDOS DE RECOMPRA (C) — CONTINUAÇÃO 
RBC Dominion Securities, Inc.   

4,080%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $3.819.307 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA e 
Obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal variando de $3.529 a $7.023.995, 
2.000% - 6.000%, 31/07/2030 - 01/01/2055, 
com um valor total de mercado de 
$3.884.108) ......... 

 
 
 
 
 

 
$ 3,818,009 

 
 
 
 
 

 
$ 3,818,009 

ACORDOS DE RECOMPRA TOTAL  
 

(Custo: $19.813.894) ..........................................   19,813,894 
INVESTIMENTOS TOTAIS — 105,6%   

(Custo: $386.521.592).........................................   $ 350,307,320 

Os percentuais são baseados em Ativos Líquidos de $331.681.089. 

 
* Segurança não geradora de renda. 
(A) Este título ou uma posição parcial desse título está emprestado em 30 de 

novembro de 2025. O valor total de mercado dos títulos emprestados em 30 de 
novembro de 2025 foi 
$37.359.702. 

(B) Atualmente, não há uma taxa de juros declarada. 
(C) Esses títulos foram adquiridos com garantias em dinheiro mantidas de títulos 

emprestados. O valor total desses títulos em 30 de novembro de 2025 era de 
$19.813.894. O valor total das garantias não monetárias mantidas de títulos 
emprestados até 30 de novembro, 
2025 foi de $18.249.230. 

 

 
A seguir, um resumo do nível de insumos utilizados até 30 de novembro de 2025, na 
avaliação dos investimentos do Fundo realizados ao valor: 

Investimentos 
em Valores 
Mobiliários 

 
 Nível 1  

 
 Nível 2  

 
 Nível 3  

 
 Total  

Ações ordinárias $ 326,858,552 $ — $ — $ 326,858,552 
Ações Preferenciais 3,634,874 — — 3,634,874 
Recompra 
Acordos 

 
— 

 
19,813,894 

 
— 

 
19,813,894 
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Investimentos Totais 
em 
Valores mobiliários 

 
 $ 330,493,426 

 
 $ 19,813,894 

 
 $ — 

 
 $ 350,307,320 

Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados 

para $0. Veja "Glossário" para abreviações. 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — 99,9%   

BRASIL — 0,3%   

Financeiros — 0,3%   

StoneCo, Cl A *................................................ 1,334,083 $ 22,479,299 

CANADÁ — 3,0% 
 

 

Industrial — 0,6%   

Thomson Reuters ............................................ 303,801 41,143,769 

Tecnologia da Informação — 2,4% 
 

 

Cabana 8 *............................................................. 864,859 38,918,655 
Shopify, Cl A * ................................................. 824,020 130,722,533 

  
 

 169,641,188 

TOTAL CANADÁ..............................................   210,784,957 
CHINA — 8,0%   

Serviços de Comunicação — 3,4%   

Baidu ADR *.................................................... 201,189 23,516,982 
Tencent Holdings ............................................ 2,669,018 209,631,179 

  
 

 233,148,161 

Consumo Discricionário — 4,4%   

Grupo Alibaba realizando ........................... ADR 1,531,299 240,873,333 
Meituan, Cl B * ................................................ 3,749,415 49,362,289 
WeRide ADR *(A).............................................. 1,860,277 15,328,682 

  
 

 305,564,304 

Tecnologia da Informação — 0,2%   

Pony AI *(A)...................................................... 1,230,837 16,825,542 

CHINA TOTAL.................................................. 
 

 

 555,538,007 
FÂNLÂNDIA — 0,3%   

Tecnologia da Informação — 0,3%   

Amarração (A).................................................. 1,081,582 22,468,628 

ALEMANHA — 2,6% 
 

 

Industrial — 2,1%   

Siemens .......................................................... 540,786 143,283,248 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

Tecnologia da Informação — 0,5%   

Infineon Technologies ..................................... 882,811 $ 37,221,786 

ALEMANHA TOTAL........................................... 
 

 

 180,505,034 
ISRAEL — 0,3%   

Tecnologia da Informação — 0,3%   

Bom ADR * ..................................................... 115,050 12,203,354 
Wix.com * ....................................................... 121,740 11,651,735 

TOTAL ISRAEL ................................................ 
 

 

 23,855,089 
ITÁLIA — 0,2%   

Saúde — 0,2%   

Amplifon ........................................................ 790,245 12,142,659 

JAPÃO — 2,6% 
 

 

Contas de Consumo Discricionário — 0,3%   

Grupo Rakuten * .............................................. 3,426,939 20,961,315 

Industrial — 0,8% 
 

 

FANUC .......................................................... 661,313 21,299,322 
Fujikura .......................................................... 328,230 37,755,389 

  
 

 59,054,711 

Tecnologia da Informação — 1,5%   

Fujitsu ............................................................ 1,398,809 37,173,091 
NEC ............................................................... 921,427 34,784,534 
Sociosnext....................................................... 983,162 14,024,470 
Toshiba TEC ................................................... 897,679 16,377,393 

  
 

 102,359,488 

TOTAL .................................................. JAPÃO   182,375,514 
HOLANDA — 0,7%   

Industrial — 0,2%   

Wolters Kluwer ............................................... 162,090 17,231,210 

Tecnologia da Informação — 0,5% 
 

 

NXP Semicondutores ...................................... 170,482 33,233,761 

TOTAL HOLANDA .................................. 
 

 

 50,464,971 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

COREIA DO SUL — 6,4%   

Tecnologia da Informação — 6,4%   

Samsung Electronics ....................................... 3,901,709 $ 266,631,594 
SK Hynix ........................................................ 494,366 178,162,024 

TOTAL COREIA DO SUL ................................... 
 

 

 444,793,618 
SUÉCIA — 0,3%   

Tecnologia da Informação — 0,3%   

Telefonaktiebolaget LM Ericsson ADR ............ 2,453,693 23,555,453 

SUÍÇA — 0,3% 
 

 

Tecnologia da Informação — 0,3%   

Temenos ......................................................... 204,032 18,511,403 

TAIWAN — 4,2% 
 

 

Tecnologia da Informação — 4,2%   

Acer ............................................................... 17,667,300 15,339,618 
Advantech ...................................................... 1,621,557 14,879,988 
Global Unichip ............................................... 459,886 33,115,895 

ADR na Fabricação de Semicondutores em 
Taiwan ..... 

781,042 227,681,553 

TOTAL TAIWAN ............................................... 
 

 

 291,017,054 
ESTADOS UNIDOS — 70,7%   

Serviços de Comunicação — 9,8%   

Alfabeto, Cl A ................................................ 986,729 315,930,891 
Metaplataformas, Cl A ....................................... 263,044 170,439,360 

Netflix *........................................................... 1,595,114 171,602,364 
Snap, Cl A * ..................................................... 1,845,702 14,174,991 

Central de Comércio, Cl A * 

...........................................
301,569 11,930,070 

  
 

 684,077,676 

Consumo Discricionário — 6,2%   

Amazon.com * ................................................. 822,232 191,760,947 
Tesla * ............................................................. 564,455 242,811,608 
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 434,572,555 

 
 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

Saúde — 0,4%   

GE HealthCare Technologies ........................... 308,980 $ 24,715,310 

Industrial — 2,4% 
 

 

PLC ................................................. Experian 618,663 27,239,468 
Genpact .......................................................... 408,964 18,018,954 
Uber Technologies * ......................................... 1,414,605 123,834,522 

  
 

 169,092,944 

Tecnologia da Informação — 51,9%   

Accenture PLC, Cl A ....................................... 421,343 105,335,750 
Adobe * ........................................................... 286,933 91,855,861 

Micro Dispositivos Avançados * 

...............................
1,183,149 257,370,402 

Ambarella * ..................................................... 274,863 20,389,337 
Apple ............................................................. 876,517 244,416,765 
AppLovin, Cl A * ............................................. 208,141 124,776,367 
Broadcom ....................................................... 661,686 266,632,991 
C3.ai, Cl A *(A).................................................. 637,420 9,210,719 

Sistemas de Design  de Cadência *................................ 184,256 57,458,391 
Acervos de Soluções Inteligentes da CCC * 

................
1,860,616 13,861,589 

Cisco Systems ................................................ 2,735,473 210,467,293 
CoreWeave, Cl A * ........................................... 248,787 18,191,305 
Software CyberArk * ........................................ 49,974 22,917,577 
Datadog, Cl A * ................................................ 215,619 34,501,196 
Tecnologia DXC * ........................................... 1,256,423 16,584,784 
Fortinet * ......................................................... 517,777 42,007,248 

Hewlett Packard Enterprise .............................. 897,802 19,634,930 
Intel * .............................................................. 2,950,684 119,679,743 

Máquinas de Negócios Internacionais 
......................

665,594 205,388,997 

Tecnologia Marvell ........................................ 583,233 52,141,030 
Tecnologia Micron ......................................... 757,053 179,027,893 
Microsoft ....................................................... 371,041 182,555,882 
NVIDIA ......................................................... 1,099,111 194,542,647 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 

55 

Cronograma de 
Investimentos 

30 de novembro de 
2025 Global X Artificial Intelligence & Technology ETF 

 

 

Okta, Cl A * ..................................................... 194,431 15,618,642 
Oráculo ............................................................ 775,955 156,704,112 
Palantir Technologies, Cl A *............................. 1,213,918 204,484,487 

Pegasystems ................................................... 323,588 17,722,915 
QUALCOMM ................................................ 742,762 124,850,865 

Computação Quântica *(A)................................... 1,065,006 12,460,570 
Salesforce ....................................................... 702,463 161,945,820 

 
 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

Tecnologia da Informação — continuação   

Ativos de Tecnologia Seagate .......................... 143,216 $ 39,626,435 
ServiceNow *................................................... 140,131 113,843,826 

Floco de Neve, Cl A * ............................................. 225,154 56,567,691 
SoundHound AI, Cl A *(A) ................................. 1,523,949 18,363,585 

Super Micro Computador * ................................... 401,124 13,578,047 
Synopsys * ....................................................... 125,173 52,323,566 
Teradata * ........................................................ 843,398 24,154,919 

Twilio, Cl A * ................................................... 141,459 18,345,818 
UiPath, Cl A * .................................................. 1,487,366 20,614,893 

Dia de trabalho, Cl A * 

...............................................
145,781 31,433,299 

Zebra Technologies, Cl A * ............................... 55,309 13,979,350 
Zscaler * .......................................................... 105,108 26,434,662 

  
 

 3,612,002,199 

ESTADOS UNIDOS TODA..................................   4,924,460,684 
AÇÃO ORDINÁRIA TOTAL   

(Custo: $5.747.003.971) ......................................   6,962,952,370 
  V a l o r  

F a c i a l   
 

ACORDOS DE RECOMPRA(B) — 0,5%   

Citadel Securities LLC   

4,170%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $7.825.861 (garantido por várias 
obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal de $407 - 
$2.214.287, 0,000% - 4,750%, 11/12/2025 
- 15/11/2055, com valor total de mercado de 
$7.960.039) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
$ 7,823,142 

 
 
 
 
 

 
7,823,142 

Daiwa Capital Markets America, Inc.   
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4,090%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $7.356.260 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA e 
Obrigações do Tesouro dos EUA, variando 
em valor nominal de $1.091 - $3.065.345, 
1,500% - 6,500%, 15/11/2034 - 01/12/2055, 
com um valor total de mercado de 
$7.472.909) ......... 

 
 
 
 
 

 
7,353,754 

 
 
 
 
 

 
7,353,754 

 
 V a l o r  
F a c i a l   

 Valor  

ACORDOS DE RECOMPRA(B) — CONTINUAÇÃO 
HSBC Securities USA, Inc.   

4,090%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $7.356.260 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA, com valor 
nominal de $17.523 - 
$8.077.843, 2,500% - 7,000%, 01/05/2042 
- 01/11/2054, com valor total de mercado de 
$7.478.665) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
$ 7,353,754 

 
 
 
 
 

 
$ 7,353,754 

JP Morgan Securities LLC   

4,090%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $1.974.351 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA, com valor 
nominal variando de $10.065 
- $424.784, 4,000% - 7,000%, 01/09/2040 
- 01/12/2055, com valor total de mercado de 
$2.004.874) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
1,973,678 

 
 
 
 
 

 
1,973,678 

Natwest Markets Securities, Inc.   

4,090%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $1.999.148 (garantido por várias 
obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal de $350 - 
$288.312, 0,375% - 4,875%, 31/12/2025 
- 15/05/2055, com valor total de mercado de 

 
 
 
 
 

 
1,998,467 

 
 
 
 
 

 
1,998,467 
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$2.023.298) .................................................. 

Nomura Securities International, Inc.   

4,080%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $6.785.656 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA, com valor 
nominal variando de $6.846 - 
$3.192.562, 2.000% - 6.000%, 15/04/2036 
- 20/06/2065, com valor total de mercado de 
$6.895.696) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
6,783,350 

 
 
 
 
 

 
6,783,350 

ACORDOS DE RECOMPRA TOTAL  
 

(Custo: $33.286.145) ..........................................   33,286,145 
INVESTIMENTOS TOTAIS — 100,4%   

(Custo: $5.780.290.116) ......................................   $ 6.996.238.515 

As porcentagens são baseadas em Ativos Líquidos de $6.965.660.940. 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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* Segurança não geradora de renda. 
(A) Este título ou uma posição parcial desse título está emprestado em 30 de 

novembro de 2025. O valor total de mercado dos títulos emprestados em 30 de 
novembro de 2025 foi 
$41.403.471. 

(B) Esses títulos foram adquiridos com garantias em dinheiro mantidas de títulos 
emprestados. O valor total desses títulos em 30 de novembro de 2025 era de 
$33.286.145. O valor total das garantias não monetárias mantidas de títulos 
emprestados até 30 de novembro, 
2025 foi de $8.509.485. 

 
A seguir, um resumo do nível de insumos utilizados até 30 de novembro de 2025, na 
avaliação dos investimentos do Fundo realizados ao valor: 

Investimentos 
em Valores 
Mobiliários 

 
 Nível 1  

 
 Nível 2  

 
 Nível 3  

 
 Total  

Ações ordinárias $ 6.962.952.370 $ — $ — $ 6.962.952.370 
Recompra 
Acordos 

 
— 

 
33,286,145 

 
— 

 
33,286,145 

Investimentos Totais 
em 
Valores mobiliários 

 
 $ 6.962.952.370 

 
 $ 33,286,145 

 
 $ — 

 
 $ 6.996.238.515 

Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados 

para $0. Veja "Glossário" para abreviações. 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — 100,0%   

CHINA — 1,9%   

Saúde — 1,9%   

Genscript Biotech * .......................................... 539,318 $ 1,032,834 

ALEMANHA — 4,2% 
 

 

Saúde — 4,2%   

BioNTech ADR * ............................................. 19,865 2,049,075 
CureVac  * ........................................................ 45,849 251,711 

ALEMANHA TOTAL........................................... 
 

 

 2,300,786 
HOLANDA — 1,3%   

Saúde — 1,3%   

uniQure *(A) ...................................................... 26,226 721,477 

SUÍÇA — 3,2% 
 

 

Saúde — 3,2%   

Terapêuticas CRISPR *(A) ................................. 32,818 1,754,778 

REINO UNIDO — 2,1% 
 

 

Saúde — 2,1%   

AstraZeneca PLC ............................................ 6,172 1,142,775 

ESTADOS UNIDOS — 87,3% 
 

 

Saúde — 87,3%   

Genômica 10X, Cl A * ...................................... 53,010 997,118 
Agilent Technologies ....................................... 1,788 274,458 

Alnylam Pharmaceuticals * ............................... 4,263 1,923,594 
Acerturus Therapeutics Holdings *(A) ................... 16,272 110,487 

Arrowhead Pharmaceuticals * ........................... 50,958 2,685,487 
Avidity Biosciences * ....................................... 29,477 2,113,501 
Beam Therapeutics *(A)...................................... 43,839 1,110,442 
BioMarin Pharmaceutical * ............................... 39,589 2,214,213 
Bio-Techne ..................................................... 33,104 2,135,539 
Bristol-Myers Squibb ...................................... 24,097 1,185,572 

CareDx * ......................................................... 24,133 431,257 
Caribou Biosciences *....................................... 64,814 125,739 
Editas Medicina, Cl A * .................................... 50,530 121,777 
Eli Lilly .......................................................... 1,262 1,357,243 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

Saúde — continuação   

Fulgent Genetics * ............................................ 9,479 $ 280,389 
GeneDx Holdings, Cl A *(A) ............................... 12,192 2,035,454 

Gilead Sciences .............................................. 8,663 1,090,152 
Guardant Health * ............................................ 28,409 3,080,104 
Illumina * ........................................................ 21,605 2,839,977 

Intellia Therapeutics *(A).................................... 48,755 438,307 
Legend Biotech ADR * ..................................... 63,899 1,770,641 

Maravai LifeSciences Holdings, Cl A * .............. 50,493 182,785 
Laboratórios Mesa ........................................... 2,002 160,560 

Moderna *........................................................ 83,121 2,159,484 
Genética Miríade * ............................................ 42,453 323,916 

Natera * ........................................................... 10,648 2,542,849 
Biociências do Pacífico da Califórnia 

*(A)..................
129,269 299,904 

Personalis *(A) ................................................... 25,487 273,476 
Praxis Precision Medicines * ............................. 10,488 2,060,472 

Medicina Primária *(A) .......................................... 43,998 168,072 
QIAGEN (A) ..................................................... 43,507 2,077,459 
REGENXBIO *................................................ 22,157 296,682 

Rocket Pharmaceuticals *(A) .............................. 40,638 138,982 
Sana Biotecnologia *(A) .................................... 28,605 123,002 
Sangamo Therapeutics * ................................... 264,844 122,093 
Sarepta Therapeutics *(A) ................................... 44,329 945,981 

BioFerramentas Padrão 
*(A).......................................

129,084 193,626 

Stoke Therapeutics *(A)...................................... 4,891 151,181 
Twist Bioscience *............................................ 27,666 885,589 

Ultragenyx Pharmaceutical *............................. 43,139 1,499,080 
Veracyte * ........................................................ 37,008 1,751,959 

Vertex Pharmaceuticals * .................................. 4,921 2,133,795 
Biotecnologia Vir *.......................................... 43,421 278,763 

Ciências da Vida WaVe * ....................................... 61,062 473,841 

ESTADOS UNIDOS TODA.................................. 
 

 

 47,565,002 
AÇÃO ORDINÁRIA TOTAL   

(Custo: $65.142.616) ..........................................   54,517,652 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
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 V a l o r  
F a c i a l   

 Valor  

ACORDOS DE RECOMPRA(B) — 1,4%   

Cantor Fitzgerald Securities   

4,080%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $222.075 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA e 
Obrigações do Tesouro dos EUA, variando 
em valor nominal de $111 - $42.193, 0,000% 
- 6,500%, 01/02/2026 - 01/02/2057, com um 
total total 
valor de mercado de $225.562) 
............................. 

 
 
 
 
 

 
$ 222,000 

 
 
 
 
 

 
$ 222,000 

Citadel Securities LLC   

4,170%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $249.087 (garantido por várias 
obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal de $13 - 
$70.478, 0,000% - 4,750%, 11/12/2025 
- 15/11/2055, com valor total de mercado de 
$253.357) ..................................................... 

 
 
 
 
 

 
249,000 

 
 
 
 
 

 
249,000 

Daiwa Capital Markets America, Inc.   

4,090%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $249.085 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA e 
Obrigações do Tesouro dos EUA, variando 
em valor nominal de $37 a $103.793, 1,500% 
- 6,500%, 15/11/2034 - 01/12/2055, com um 
total total 
valor de mercado de $253.035) 
............................. 

 
 
 
 
 

 
249,000 

 
 
 
 
 

 
249,000 

Natwest Markets Securities, Inc.   

4,090%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $47.227 (garantido por várias 
obrigações do Tesouro dos EUA, variando em 
valor nominal de $8 - $6.811, 0,375% - 
4,875%, 31/12/2025 - 15/05/2055, 
com um valor total de mercado de 
$47.798).............. 

 
 
 
 
 

47,211 

 
 
 
 
 

47,211 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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ACORDOS DE RECOMPRA TOTAL  
 

(Custo: $767.211) ...............................................   767,211 
INVESTIMENTO TOTAL — 101,4%   

(Custo: $65.909.827) ..........................................   $ 55,284,863 

As porcentagens são baseadas em Ativos Líquidos de $54.526.837. 

 
* Segurança não geradora de 

renda. 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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(A) Este título ou uma posição parcial desse título está emprestado em 30 de 
novembro de 2025. O valor total de mercado dos títulos emprestados em 30 de 
novembro de 2025 foi 
$5.300.531. 

(B) Esses títulos foram adquiridos com garantias em dinheiro mantidas de títulos 
emprestados. O valor total desses títulos em 30 de novembro de 2025 era de 
$767.211. Valor total de garantias não monetárias mantidas de títulos emprestados 
até 30 de novembro de 2025 
era de $4.544.847. 

 
A seguir, um resumo do nível de insumos utilizados até 30 de novembro de 2025, na 
avaliação dos investimentos do Fundo realizados ao valor: 

Investimentos 
em Valores 
Mobiliários 

 
 Nível 1  

 
 Nível 2  

 
 Nível 3  

 
 Total  

Ações ordinárias $ 54,517,652 $ — $ — $ 54,517,652 
Recompra 
Acordos 

 
— 

 
767,211 

 
— 

 
767,211 

Investimentos Totais 
em 
Valores mobiliários 

 
 $ 54,517,652 

 
 $ 767,211 

 
 $ — 

 
 $ 55,284,863 

Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados 

para $0. Veja "Glossário" para abreviações. 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — 99,9%   

CANADÁ — 4,2%   

Tecnologia da Informação — 4,2%   

Shopify, Cl A * ................................................. 72,837 $ 11,554,862 

CHINA — 2,8% 
 

 

Garantia ao Consumidor Discricionário — 0,4%   

Grupo Alibaba realizando ........................... ADR 7,417 1,166,694 

Tecnologia da Informação — 2,4% 
 

 

Kingsoft Cloud Holdings ADR *(A) .................... 72,674 898,251 
Vnet Group ADR * ........................................... 643,728 5,754,928 

  
 

 6,653,179 

CHINA TOTAL..................................................   7,819,873 
ISRAEL — 2,9%   

Tecnologia da Informação — 2,9%   

Wix.com * ....................................................... 83,336 7,976,088 

JAPÃO — 0,3% 
 

 

Tecnologia da Informação — 0,3%   

Oracle Japan ................................................... 9,486 816,082 

ESTADOS UNIDOS — 89,7% 
 

 

Serviços de Comunicação — 2,5%   

Alfabeto, Cl A ................................................ 18,086 5,790,776 
PubMatic, Cl A * .............................................. 115,510 1,040,745 

  
 

6,831,521 

Consumo Discricionário — 2,0%  
 

Amazon.com * ................................................. 23,383 5,453,383 

Saúde — 0,6% 
 

 

HealthStream .................................................. 72,305 1,818,471 

Industrial — 4,1% 
 

 

Software de Paycom ............................................ 69,302 11,169,403 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

Tecnologia da Informação — 76,6%   

Akamai Technologies * ..................................... 155,701 $ 13,938,354 
Box, Cl A * ...................................................... 353,424 10,440,145 
C3.ai, Cl A *..................................................... 327,723 4,735,597 

DigitalOcean Holdings * ................................... 222,070 9,886,556 
Dropbox, Cl A * ............................................... 396,448 11,845,866 

Rápido, Cl A *.................................................... 359,557 4,192,435 
Five9 *............................................................. 188,469 3,692,108 

Freshworks, Cl A * ........................................... 580,398 7,046,032 
HubSpot * ........................................................ 28,779 10,571,102 

Máquinas de Negócios Internacionais 
......................

2,906 896,734 

Microsoft ....................................................... 11,432 5,624,658 
Oráculo ............................................................ 8,862 1,789,681 
Procore Technologies * ..................................... 143,712 10,643,311 

Qualificações * .......................................................... 77,310 10,889,114 
Salesforce ....................................................... 47,504 10,951,572 
ServiceNow *................................................... 13,235 10,752,246 
Sinch *............................................................. 2,073,411 6,320,202 

Floco de Neve, Cl A * ............................................. 42,937 10,787,492 
SPS Commerce *.............................................. 91,985 7,664,190 
Twilio, Cl A * ................................................... 89,160 11,563,160 

Dia de trabalho, Cl A * 

...............................................
50,629 10,916,625 

Workiva, Cl A * ................................................ 127,260 11,779,186 
Yext  * .............................................................. 300,615 2,531,178 

Comunicações de Vídeo Zoom, Cl A * ................ 138,241 11,744,955 
Zscaler * .......................................................... 35,752 8,991,628 

  
 

 210,194,127 

Imóveis — 3,9%   

Trust de Imóveis Digitais ‡........................................ 67,515 10,810,502 

ESTADOS UNIDOS TODA.................................. 
 

 

 246,277,407 
AÇÃO ORDINÁRIA TOTAL   

(Custou $376.072.182).........................................   274,444,312 

INVESTIMENTO DE CURTO PRAZO (B)(C) — 
0,3% 

  



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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Carteira Governamental do Mercado 
Monetário da Fidelity Investments, Cl 
Institutional, 3,900% 

  



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
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 Ações   Valor  

INVESTIMENTO DE CURTO PRAZO   

(Custo: $694.926) ........................................... 694,926  $ 694,926 
INVESTIMENTO TOTAL — 100,2%   

(Custo: $376.767.108).........................................   $ 275,139,238 

Os percentuais são baseados em Ativos Líquidos de $274.513.852. 

 
* Segurança não geradora de renda. 
‡ Fundação de Investimento Imobiliário 
(A) Este título ou uma posição parcial desse título está emprestado em 30 de 

novembro de 2025. O valor total de mercado dos títulos emprestados em 30 de 
novembro de 2025 foi 
$673.669. 

(B) Esses títulos foram adquiridos com garantias em dinheiro mantidas de títulos 
emprestados. O valor total desses títulos em 30 de novembro de 2025 era de 
$694.926. Valor total de garantias não monetárias mantidas de títulos emprestados 
até 30 de novembro de 2025 
era $0. 

(C) A taxa reportada no Plano de Investimentos é o rendimento efetivo de 7 dias em 
data 
30 de novembro de 2025. 

 
Em 30 de novembro de 2025, todos os investimentos do Fundo eram considerados Nível 
1, de acordo com orientações autoritativas sobre medições de valor justo e divulgação 
sob 
U.S. GAAP. 

Veja "Glossário" para abreviações. 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — 99,9%   

CANADÁ — 4,2%   

Tecnologia da Informação — 4,2%   

BlackBerry *(A) ................................................. 10,181,182 $ 41,539,222 

ISRAEL — 7,8% 
 

 

Tecnologia da Informação — 7,8%   

Tecnologias de Software Check Point * ................ 319,133 59,604,471 
Radware * ........................................................ 819,364 18,796,210 

TOTAL ISRAEL ................................................ 
 

 

 78,400,681 
JAPÃO — 7,3%   

Tecnologia da Informação — 7,3%   

Amiya *(A) ........................................................ 129,923 2,905,679 
Artes Digitais (A).................................................. 270,362 12,422,272 

Segurança (A) do FFRI .............................................. 157,250 8,968,440 
Hennge (A)........................................................ 340,949 2,886,213 

Trend Micro ................................................... 926,437 46,283,261 

TOTAL .................................................. JAPÃO 
 

 

 73,465,865 
COREIA DO SUL — 0,9%   

Tecnologia da Informação — 0,9%   

Ahnlab ........................................................... 213,879 8,754,983 

REINO UNIDO — 0,8% 
 

 

Tecnologia da Informação — 0,8%   

Arqit Quantum *(A)............................................ 293,533 8,368,626 

ESTADOS UNIDOS — 78,9% 
 

 

Tecnologia da Informação — 78,9%   

Redes A10 ................................................ 1,376,784 23,708,220 
Akamai Technologies * ..................................... 644,343 57,681,585 

Crowdstrike Holdings, Cl A * ............................ 117,772 59,964,792 
Software CyberArk * ........................................ 124,832 57,246,707 

Fortinet * ......................................................... 778,694 63,175,444 
Gen Digital ..................................................... 1,848,215 48,737,430 

Netskope * ....................................................... 1,055,146 19,393,583 
Okta, Cl A * ..................................................... 547,771 44,002,444 
OneSpan ........................................................ 729,927 8,905,109 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

Tecnologia da Informação — continuação   

Palo Alto Networks * ........................................ 296,712 $ 56,413,853 
Qualificações * .......................................................... 319,935 45,062,845 

Rapid7 * .......................................................... 1,242,794 19,487,010 
Rubrik, Cl A * .................................................. 657,584 45,583,723 
Sailpoint *(A)..................................................... 2,358,930 43,451,491 

SentinelOne, Cl A * .......................................... 2,875,126 46,605,792 
Telos  * ............................................................. 1,395,529 8,066,158 

Tenáveis Holdings * ........................................... 1,717,935 45,559,636 
Varonis Systems, Cl B * .................................... 1,378,980 45,602,869 

Zscaler * .......................................................... 197,270 49,613,405 

ESTADOS UNIDOS TODA.................................. 
 

 

 788,262,096 
AÇÃO ORDINÁRIA TOTAL   

(Custo: $965.881.722).........................................   998,791,473 
  V a l o r  

F a c i a l   
 

ACORDOS DE RECOMPRA (B) — 1,8%   

Citadel Securities LLC   

4,170%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $4.140.653 (garantido por várias 
obrigações do Tesouro dos EUA, variando em 
valor nominal $215 - 
$1.171.577, 0,000% - 4,750%, 11/12/2025 
- 15/11/2055, com valor total de mercado de 
$4.211.647)................................................... 

 
 
 
 
 

 
$ 4,139,215 

 
 
 
 
 

 
4,139,215 

Daiwa Capital Markets America, Inc.   

4,090%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $3.892.188 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA e 
Obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal variando de $577 - $1.621.870, 
1,500% - 6,500%, 15/11/2034 - 01/12/2055, 
com um valor total de mercado de 
$3.953.907) ......... 

 
 
 
 
 

 
3,890,862 

 
 
 
 
 

 
3,890,862 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
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 V a l o r  
F a c i a l   

 Valor  

ACORDOS DE RECOMPRA(B) — CONTINUAÇÃO 
HSBC Securities USA, Inc.   

4,090%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $3.892.188 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA, com valor 
nominal de $9.271 - 
$4.273.977, 2.500% - 7.000%, 01/05/2042 
- 01/11/2054, com valor total de mercado de 
$3.956.952) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
$ 3,890,862 

 
 
 
 
 

 
$ 3,890,862 

JP Morgan Securities LLC   

4,090%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $1.045.585 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA, com valor 
nominal de $5.330 - 
$224.959, 4.000% - 7.000%, 01/09/2040 
- 01/12/2055, com valor total de mercado de 
$1.061.750) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
1,045,229 

 
 
 
 
 

 
1,045,229 

Natwest Markets Securities, Inc.   

4,090%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $1.058.636 (garantido por várias 
obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal de $185 - 
$152.674, 0,375% - 4,875%, 31/12/2025 
- 15/05/2055, com valor total de mercado de 
$1.071.424) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
1,058,275 

 
 
 
 
 

 
1,058,275 

RBC Dominion Securities, Inc.   

4,080%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $3.588.281 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA e 
Obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal variando de $3.316 - $6.599.119, 
2,000% - 6,000%, 31/07/2030 - 01/01/2055, 
com um valor total de mercado de 
$3.649.162) ......... 

 
 
 
 
 

 
3,587,061 

 
 
 
 
 

 
3,587,061 

ACORDOS DE RECOMPRA TOTAL  
 

(Custo: $17.611.504)...........................................   17,611,504 
INVESTIMENTO TOTAL — 101,7%   



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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(Custou $983.493.226).........................................   $1.016.402.977 

Os percentuais são baseados em Ativos Líquidos de $999.359.107. 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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*  

 

 Segurança não geradora de renda. 
(A) Este título ou uma posição parcial desse título está emprestado em 30 de 

novembro de 2025. O valor total de mercado dos títulos emprestados em 30 de 
novembro de 2025 foi 
$41.504.092. 

(B) Esses títulos foram adquiridos com garantias em dinheiro mantidas de títulos 
emprestados. O valor total desses títulos em 30 de novembro de 2025 era de 
$17.611.504. O valor total das garantias não monetárias mantidas de títulos 
emprestados até 30 de novembro, 
2025 foi de $24.454.271. 
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Uma lista dos contratos futuros abertos mantidos pelo Fundo em 30 de novembro de 
2025 é a seguinte: 
 
Tipo de Contrato 

Número 
de 
contratos 

Data de 
validade 

 
Quantidade 

Nominal 

 
Valor 

Apreciação 
Não Realizada 

Contratos Longos      

Índice NASDAQ 100 E-MINI. 2 Dez-2025  $  999,518  $  1,019,280 $ 19,762 

 
A seguir, um resumo do nível de insumos utilizados até 30 de novembro de 2025 na 
avaliação dos investimentos do Fundo e Outros Instrumentos Financeiros mantidos ao 
valor: 

Investimentos 
em Valores 
Mobiliários 

 
 Nível 1  

 
 Nível 2  

 
 Nível 3  

 
 Total  

Ações ordinárias $ 998,791,473 $ — $ — $ 998,791,473 
Recompra 
Acordos 

 
— 

 
17,611,504 

 
— 

 
17,611,504 

Investimentos Totais 
em Valores 
Mobiliários 

 
 

 $ 998,791,473 
 

 

 $ 17,611,504 
 

 

 $ — 
 

 

 $1.016.402.977 
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Outros 
Instrumentos 
Financeiros 

 
 Nível 1  

 
 Nível 2  

 
 Nível 3  

 
 Total  

Contratos Futuros*     

Não realizado 
Apreciação 

 
$ 19,762 

 
$ – 

 
$ – 

 
$ 19,762 

Total Outros 
Financeiros 
Instrumentos 

 
 $ 19,762 

 
 $ – 

 
 $ – 

 
 $ 19,762 

* Contratos futuros são avaliados pela valorização não realizada do instrumento. 

Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados para $0. 

Veja "Glossário" para abreviações. 
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 Ações   Valor  

FUNDOS NEGOCIADOS EM BOLSA — 
100,0% 

  

Fundo Internacional de Ações — 62,2%   

Global X E-commerce ETF (A)(B)  ....................... 59,972 $ 1,953,138 
Global X Hydrogen ETF (B)(C)............................ 45,517 1,694,598 

Global X Lithium & Battery Tech ETF (B)(D)  ....... 32,268  2,047,727 
   5,695,463 
Fundo de Ações Domésticas — 37,8%   

Inteligência Artificial e Tecnologia Global X 
ETF (B)(E)(F)..................................................... 

 
37,885 

 
1,899,554 

Global X Blockchain ETF (B)(F)(G)  ....................... 19,130  1,551,635 
   3,451,189 
FUNDOS NEGOCIADOS EM BOLSA TOTAIS   

(Custo: $8.920.715) ............................................   9,146,652 
  V a l o r  

F a c i a l  
 

ACORDOS DE RECOMPRA (H) — 28,0%   

Citadel Securities LLC   

4,170%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $602.478 (garantido por várias 
obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal de $31 - 
$170.468, 0,000% - 4,750%, 11/12/2025 
- 15/11/2055, com valor total de mercado de 
$612.808) ..................................................... 

 
 
 
 
 

 
$ 602,269 

 
 
 
 
 

 
602,269 

Daiwa Capital Markets America, Inc.   

4,090%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $566.326 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA e 
Obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal variando de $84 a $235.987, 1,500% 
- 6,500%, 15/11/2034 - 01/12/2055, com um 
total total 
valor de mercado de $575.306) 
............................. 

 
 
 
 
 

 
566,133 

 
 
 
 
 

 
566,133 

HSBC Securities USA, Inc.   
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4,090%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $566.326 (garantido por várias 
obrigações do governo dos EUA, com valor 
nominal de $1.349 - 
$621.877, 2,500% - 7,000%, 01/05/2042 
- 01/11/2054, com valor total de mercado de 
$575.749) ..................................................... 

 
 
 
 
 

 
566,133 

 
 
 
 
 

 
566,133 
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 V a l o r  
F a c i a l   

 Valor  

ACORDOS DE RECOMPRA (H) — CONTINUAÇÃO 
Natwest Markets Securities, Inc.   

4,090%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $154.743 (garantido por várias 
obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal de $27 - 
$22.317, 0,375% - 4,875%, 31/12/2025 
- 15/05/2055, com valor total de mercado de 
$156.612) ..................................................... 

 
 
 
 
 

 
$ 154,690 

 
 
 
 
 

 
$ 154,690 

Nomura Securities International, Inc.   

4,080%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $566.325 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA, com valor 
nominal variando de $571 - 
$266.449, 2.000% - 6.000%, 15/04/2036 
- 20/06/2065, com valor total de mercado de 
$575.509) ..................................................... 

 
 
 
 
 

 
566,133 

 
 
 
 
 

 
566,133 

RBC Dominion Securities, Inc.   

4,080%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $107.368 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA e 
Obrigações do Tesouro dos EUA, variando 
em valor nominal de $99 a $197.459, 2,000% 
- 6,000%, 31/07/2030 - 01/01/2055, com valor 
total de mercado de $109.190) 
............................. 

 
 
 
 
 

 
107,332 

 
 
 
 
 

 
107,332 

ACORDOS DE RECOMPRA TOTAL  
 

(Custo: $2.562.690) ............................................   2,562,690 
INVESTIMENTO TOTAL — 128,0%   

(Custou $11.483.405)...........................................   $ 11,709,342 

As porcentagens são baseadas em Ativos Líquidos de $9.149.555. 

 
(A) Para informações financeiras sobre o Global X E-commerce ETF, acesse o site do 

Fundo 
site em https://www.globalxetfs.com/explore/. 

(B) Investimento afiliado. 
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(C) Para informações financeiras sobre o Global X Hydrogen ETF, acesse o site do 
Fundo 
site em https://www.globalxetfs.com/explore/. 

(D) Para informações financeiras sobre o Global X Lithium & Battery Tech ETF, acesse 
o site do Fundo em https://www.globalxetfs.com/explore/. 
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(E) Para informações financeiras sobre o Global X Artificial Intelligence & Technology 
ETF, 
por favor, acesse o site do Fundo em https://www.globalxetfs.com/explore/. 

(F) Este título ou uma posição parcial desse título está emprestado em 30 de 
novembro de 2025. O valor total de mercado dos títulos emprestados em 30 de 
novembro de 2025 foi 
$2.572.328. 

(G) Para informações financeiras sobre o Global X Blockchain ETF, acesse o site do 
Fundo 
site em https://www.globalxetfs.com/explore/. 

(H) Esses títulos foram adquiridos com garantias em dinheiro mantidas de títulos 
emprestados. O valor total desses títulos em 30 de novembro de 2025 era de 
$2.562.690. O valor total das garantias não monetárias mantidas de títulos 
emprestados até 30 de novembro, 
2025 foi $0. 

 
A seguir, um resumo do nível de insumos utilizados até 30 de novembro de 2025, na 
avaliação dos investimentos do Fundo realizados ao valor: 

Investimentos 
em Valores 
Mobiliários 

 
 Nível 1  

 
 Nível 2  

 
 Nível 3  

 
 Total  

Negociado em bolsa 
Fundos 

 
$ 9,146,652 

 
$ — 

 
$ — 

 
$ 9,146,652 

Recompra 
Acordos 

 
— 

 
2,562,690 

 
— 

 
2,562,690 

Investimentos Totais 
em 
Valores mobiliários 

 
 $ 9,146,652 

 
 $ 2,562,690 

 
 $ — 

 
 $ 11,709,342 
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A seguir está um resumo das transações do Fundo com afiliados no ano encerrado 
30 de novembro de 2025: 
 
 

Valor 
30/11/2024 

 
 

Compras a 
custo 

 
 

Receitas 
das 
Vendas 

Mudança na 
Valorização Não 

Realizada 
(Depreciação) 

 
 
Ganho 

(Perda) 
Realizado 

 
 

Valor 
30/11/2025 

 
 
 

Renda 

 
 
 
Ganhos de 
Capital 

Global X Cybersecurity ETF 

$ — $ 2,187,644 $ (2.288.287) $ — $ 100,643 $ — $ — $ — 

Global X E-commerce ETF 

1,870,595 1,434,333 (1,622,402) (39,955) 310,567 1,953,138 6,898 — 

Global X Hydrogen ETF 

— 2,580,461 (702,929) (189,461) 6,527 1,694,598 — — 

Global X Lithium & Battery Tech ETF 

1,937,834 1,953,234 (1,721,512) 1,543,675 (1,665,504) 2,047,727 5,443 — 

Global X Artificial Intelligence & Technology ETF 

— 2,300,093 (1,059,208) 479,423 179,246 1,899,554 2,411 — 

Global X Blockchain ETF 

— 2,564,079 (577,516) (415,520) (19,408) 1,551,635 — — 

Global X Millennial Consumer ETF 

— 1,876,675 (2,090,436) — 213,761 — 764 — 

Global X US Infrastructure Development ETF 

— 2,149,425 (2,605,105) — 455,680 — 5,243 — 

Global X Cloud Computing ETF 

— 2,044,476 (2,087,270) — 42,794 — — — 

Global X Data Center & Digital Infrastructure ETF 

1,797,852 2,106 (1,689,424) (304,671) 194,137 — 17,317 — 

Global X Disruptive Materials ETF 

1,823,533 2,079 (1,673,310) 139,837 (292,139) — 10,601 — 

Global X FinTech ETF 

2,009,298 2,231 (1,708,359) 770,253 (1,073,423) — 9,629 — 

Global X Genomics & Biotechnology ETF 

1,503,736 262,063 (1,389,458) 1,918,722 (2,295,063) — — — 

Global X Renewable Energy Producers ETF 

1,410,567 339,885 (1,585,652) 1,079,895 (1,244,695) — 9,012 — 

Global X Social Media ETF 

— 2,256,866 (2,184,842) — (72,024) — — — 

Global X Solar ETF 

1,641,329 190,679 (1,531,545) 754,466 (1,054,929) — 5,211 — 

Global X Video Games & Esports ETF 

1,768,488 1,928 (1,832,767) (333,211) 395,562 — 14,539 — 

Totais:        

 $ 15.763.232  $ 22.148.257  $ (28.350.022)   $ 5,403,453   $ (5.818.268)   $ 9,146,652  $ 87,068  $ — 

 
Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados 

para $0. Veja "Glossário" para abreviações. 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — 100,0%   

CHINA — 19,4%   

Serviços de Comunicação — 19,4%   

Bilibili ADR *(A) ............................................... 227,673 $ 6,058,379 
Boyaa Interactive International (A) ..................... 480,200 247,945 

DouYu International Holdings ADR ................. 46,683 332,850 
HUYA ADR ................................................... 113,066 322,238 

iDreamSky Technology Holdings *(A)................. 3,488,100 295,693 
Kingsoft ......................................................... 1,246,400 4,584,990 

NetDragon Websoft Holdings .......................... 287,400 418,608 
NetEase ADR ................................................. 55,915 7,719,066 
XD ................................................................. 353,700 3,209,631 
Zx *(A) .............................................................. 258,400 443,079 

CHINA TOTAL.................................................. 
 

 

 23,632,479 
FRANÇA — 2,9%   

Serviços de Comunicação — 2,9%   

Ubisoft Entertainment *(A) ................................. 110,584 929,170 
Vivendi .......................................................... 866,389 2,529,808 

FRANÇA TOTAL............................................... 
 

 

 3,458,978 
JAPÃO — 30,9%   

Serviços de Comunicação — 30,9%   

Capcom .......................................................... 190,891 4,676,554 
DeNA (A).......................................................... 92,754 1,434,254 
Gumi *(A).......................................................... 83,044 227,766 

Entretenimento Online ......................... da 
GungHo 

55,459 879,596 

Koei Tecmo Holdings (A)................................... 133,699 1,827,491 
Grupo Konami ................................................ 54,222 8,281,842 
MIXI .............................................................. 42,602 790,888 
Nexon ............................................................ 298,514 7,267,252 
Nintendo ........................................................ 85,412 7,268,641 

Square Enix Holdings ..................................... 245,484 4,911,253 

TOTAL .................................................. JAPÃO 
 

 

 37,565,537 
POLÔNIA — 4,4%   

Serviços de Comunicação — 4,4%   

CD Projekt ..................................................... 76,760 5,398,857 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

COREIA DO SUL — 9,6%   

Serviços de Comunicação — 9,6%   

Com2uSCorp .................................................. 12,490 $ 264,552 
Devsisters *...................................................... 12,087 266,290 
Jogos Kakao * ................................................ 53,010 562,667 
Krafton * ......................................................... 22,210 3,888,808 

NCSoft ........................................................... 24,071 3,437,194 
Netmarble ...................................................... 32,620 1,175,575 
Nexon Games * ................................................ 35,977 319,980 
Abismo Pérola * ................................................... 41,360 1,016,669 

Fizemos * ........................................................ 25,748 457,832 
Fizemos Max * ................................................ 63,332 276,040 

TOTAL COREIA DO SUL ................................... 
 

 

 11,665,607 
SUÉCIA — 2,6%   

Serviços de Comunicação — 2,6%   

Grupo Embracer, Cl B *.................................... 174,961 1,699,942 
Grupo Modern Times MTG, Cl B * ................... 109,471 1,402,083 

TOTAL SUÉCIA.............................................. 
 

 

 3,102,025 
TAIWAN — 4,2%   

Serviços de Comunicação — 4,2%   

Gamania Digital Entertainment ........................ 173,800 295,712 
Sistema Internacional de Jogos ............................ 205,100 4,855,482 

TOTAL TAIWAN ............................................... 
 

 

 5,151,194 
ESTADOS UNIDOS — 26,0%   

Serviços de Comunicação — 19,8%   

Artes Eletrônicas ................................................ 49,772 10,055,437 
Playtika Holding ............................................. 86,075 348,604 
ROBLOX, Cl A * ............................................. 60,967 5,793,694 

Software Interativo Take-Two * ....................... 31,947 7,861,198 
  

 

 24,058,933 

Tecnologia da Informação — 6,2%   

Corsair Gaming * ............................................. 56,456 368,093 
Imersão ...................................................... 46,823 332,911 

Praia das Tartarugas * .................................................. 28,052 389,362 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

Tecnologia da Informação — continuação   

Unity Software * .............................................. 153,288 $ 6,517,806 
  

 

 7,608,172 

ESTADOS UNIDOS TODA..................................   31,667,105 
AÇÃO ORDINÁRIA TOTAL   

(Custou $127.833.351).........................................   121,641,782 
  V a l o r  

F a c i a l   
 

ACORDOS DE RECOMPRA(B) — 3,9%   

Citadel Securities LLC   

4,170%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $1.122.198 (garantido por várias 
obrigações do Tesouro dos EUA, variando em 
valor nominal $58 - 
$317.520, 0,000% - 4,750%, 11/12/2025 
- 15/11/2055, com valor total de mercado de 
$1.141.438) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
$ 1,121,808 

 
 
 
 
 

 
1,121,808 

Daiwa Capital Markets America, Inc.   

4,090%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $1.054.859 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA e 
Obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal entre $156 - $439.559, 1,500% 
- 6,500%, 15/11/2034 - 01/12/2055, com um 
valor total de mercado de $1.071.586) 
................... 

 
 
 
 
 

 
1,054,500 

 
 
 
 
 

 
1,054,500 

HSBC Securities USA, Inc.   

4,090%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $1.054.859 (garantido por várias 
obrigações do governo dos EUA, com valor 
nominal variando de $2.513 - 
$1.158.332, 2.500% - 7.000%, 01/05/2042 
- 01/11/2054, com valor total de mercado de 
$1.072.412) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
1,054,500 

 
 
 
 
 

 
1,054,500 
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 V a l o r  
F a c i a l   

 Valor  

ACORDOS DE RECOMPRA(B) — CONTINUAÇÃO 
Natwest Markets Securities, Inc.   

4,090%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $287.048 (garantido por várias 
obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal de $50 - 
$41.397, 0,375% - 4,875%, 31/12/2025 
- 15/05/2055, com valor total de mercado de 
$290.515) ..................................................... 

 
 
 
 
 

 
$ 286,950 

 
 
 
 
 

 
$ 286,950 

Nomura Securities International, Inc.   

4,080%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $1.054.859 (garantido por várias 
obrigações do governo dos EUA, com valor 
nominal de $1.064 - 
$496.297, 2.000% - 6.000%, 15/04/2036 
- 20/06/2065, com valor total de mercado de 
$1.071.965) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
1,054,500 

 
 
 
 
 

 
1,054,500 

RBC Dominion Securities, Inc.   

4,080%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $200.760 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA e 
Obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal variando de $186 - $369.213, 2,000% 
- 6,000%, 31/07/2030 - 01/01/2055, com um 
valor total de mercado de $204.166) 
...................... 

 
 
 
 
 

 
200,692 

 
 
 
 
 

 
200,692 

ACORDOS DE RECOMPRA TOTAL  
 

(Custou $4.772.950) ............................................   4,772,950 
INVESTIMENTO TOTAL — 103,9%   

(Custo: $132.606.301).........................................   $ 126,414,732 

Os percentuais são baseados em Ativos Líquidos de $121.673.028. 

 
* Segurança não geradora de renda. 
(A) Este título ou uma posição parcial desse título está emprestado em 30 de 

novembro de 2025. O valor total de mercado dos títulos emprestados em 30 de 
novembro de 2025 foi 
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$5.062.363. 

(B) Esses títulos foram adquiridos com garantias em dinheiro mantidas de títulos 
emprestados. O valor total desses títulos em 30 de novembro de 2025 era de 
$4.772.950. O valor total das garantias não monetárias mantidas de títulos 
emprestados até 30 de novembro, 
2025 foi de $448.138. 
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A seguir, um resumo do nível de insumos utilizados até 30 de novembro de 2025, na 
avaliação dos investimentos do Fundo realizados ao valor: 

Investimentos 
em Valores 
Mobiliários 

 
 Nível 1  

 
 Nível 2  

 
 Nível 3  

 
 Total  

Ações ordinárias $ 121,641,782 $ — $ — $ 121,641,782 
Recompra 
Acordos 

 
— 

 
4,772,950 

 
— 

 
4,772,950 

Investimentos Totais 
em 
Valores mobiliários 

 
 $ 121,641,782 

 
 $ 4,772,950 

 
 $ — 

 
 $ 126,414,732 

Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados 

para $0. Veja "Glossário" para abreviações. 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — 100,0%   

AUSTRÁLIA — 4,1%   

Saúde — 4,1%   

Pro Medicus ................................................... 11,965 $ 2,091,439 

CANADÁ — 0,5% 
 

 

Saúde — 0,5%   

Tecnologias de Saúde em Poço * 

...............................
99,016 273,456 

CHINA — 3,8% 
 

 

Produtos de Consumo Básicos — 3,8%   

Alibaba Health Information Technology * .......... 2,712,200 1,940,371 

DINAMARCA — 2,6% 
 

 

Saúde — 2,6%   

Demant * ......................................................... 38,628 1,315,711 

HOLANDA — 3,9% 
 

 

Saúde — 3,9%   

Koninklijke Philips ......................................... 69,605 1,959,726 

SUÉCIA — 0,5% 
 

 

Saúde — 0,5%   

Laboratórios RaySearch ................................... 9,979 245,990 

ESTADOS UNIDOS — 84,6% 
 

 

Financeiros — 3,1%   

Oscar Saúde, Cl A * ......................................... 89,317 1,605,027 

Saúde — 81,5% 
 

 

Alinhamento de Saúde * .................................... 77,674 1,492,118 
Astrana Health *............................................... 22,171 510,820 

Clover Health Investments, Cl A * ..................... 231,461 576,338 
Dexcom * ........................................................ 35,574 2,257,882 

Doximidade, Cl A *............................................... 36,039 1,853,846 
Saúde Evolente, Cl A * ...................................... 71,034 298,343 

GE HealthCare Technologies ........................... 26,784 2,142,452 
HeartFlow * ..................................................... 27,377 882,908 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

Saúde — continuação   

Saúde Ele & Dela *....................................... 47,686 $ 1,895,995 
Saúde Hinge * ................................................. 6,097 298,204 
Inspire Medical Systems *................................. 10,874 1,352,834 

Insulet * ........................................................... 6,117 2,001,421 
Cirurgia Intuitiva * ........................................... 3,493 2,003,166 
IQVIA Holdings * ............................................ 9,296 2,138,173 

iRhythm Technologies *.................................... 11,206 2,106,840 
Kestra Tecnologias Médicas * .......................... 8,070 217,729 

Grupo de Saúde LifeStance * ................................ 54,451 353,932 
Masimo * ......................................................... 13,667 1,946,591 
Novocure * ...................................................... 54,132 693,431 

Nurix Therapeutics * ........................................ 31,611 558,882 
Omnicell * ....................................................... 16,308 595,405 
Phreesia * ........................................................ 25,870 530,076 

Grupo de Saúde Privia * ....................................... 52,446 1,278,109 
PROCEPT BioRobótica *.................................. 26,231 830,998 

Recursion Pharmaceuticals, Cl A * .................... 188,323 871,935 
ResMed .......................................................... 7,779 1,990,102 
Schrödinger * ................................................... 32,899 577,706 

Tandem Diabetes Care * ................................... 27,504 577,859 
Teladoc Health *............................................... 84,596 642,084 
Tempus AI, Cl A * ............................................ 27,341 2,130,684 
Grupo TransMedics *........................................ 16,418 2,402,118 
Veeva Systems, Cl A * ...................................... 6,635 1,594,324 
Waystar Holding * ............................................ 54,019 1,993,841 

  
 

 41,597,146 

ESTADOS UNIDOS TODA..................................   43,202,173 
AÇÃO ORDINÁRIA TOTAL   

(Custo: $61.792.836) ..........................................   51,028,866 
INVESTIMENTO TOTAL — 100,0%   

(Custo: $61.792.836) ..........................................   $ 51,028,866 

As porcentagens são baseadas em Ativos Líquidos de $51.049.252. 

 
* Segurança não geradora de 

renda. 
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Em 30 de novembro de 2025, todos os investimentos do Fundo eram considerados Nível 
1, de acordo com orientações autoritativas sobre medições de valor justo e divulgação 
sob 
U.S. GAAP. 

Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados 

para $0. Veja "Glossário" para abreviações. 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — 99,8%   

CANADÁ — 2,7%   

Industrial — 0,9%   

Sistemas de Energia Ballard *................................... 90,105 $ 255,898 

Tecnologia da Informação — 1,8% 
 

 

Solar Canadense * .............................................. 20,071 544,928 

TOTAL CANADÁ.............................................. 
 

 

 800,826 
CHINA — 13,7%   

Industrial — 6,2%   

Beijing Sinohytec, Cl H *.................................. 23,450 99,214 
Grupo Ambiental Everbright da China .............. 1,749,500 1,128,043 

Dongfang Electric, Cl H (A) ............................... 101,700 279,539 
Goldwind Ciência e Tecnologia, Cl H ............ 232,200 364,453 

  
 

 1,871,249 

Tecnologia da Informação — 7,5%   

Daqo New Energy ADR * ................................. 20,163 638,764 
Grupo de vidro plano, Cl H * ................................... 132,400 177,710 

JinkoSolar Holding ADR ................................. 15,515 405,562 
Xinyi Solar Holdings ....................................... 2,441,900 1,009,931 

  
 

 2,231,967 

CHINA TOTAL..................................................   4,103,216 
DINAMARCA — 6,3%   

Industrial — 6,3%   

Vestas Wind Systems ....................................... 79,552 1,893,153 

ALEMANHA — 6,0% 
 

 

Industrial — 6,0%   

Nordex * .......................................................... 46,860 1,404,180 
SMA Tecnologia Solar * .................................. 10,366 416,247 

ALEMANHA TOTAL........................................... 
 

 

 1,820,427 
COREIA DO SUL — 9,6%   

Industrial — 2,6%   

CS Wind ......................................................... 12,658 356,764 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

Industriais — continuação   

Célula de Combustível Doosan * 

...........................................
19,667 $ 425,261 

  
 

 782,025 

Tecnologia da Informação — 7,0%   

Samsung SDI .................................................. 10,316 2,100,868 

TOTAL COREIA DO SUL ................................... 
 

 

 2,882,893 
SUÉCIA — 4,6%   

Industrial — 4,6%   

Nibe Industrier, Cl B ....................................... 371,882 1,376,063 

SUÍÇA — 1,9% 
 

 

Tecnologia da Informação — 1,9%   

Grupo Landis+Gyr .......................................... 8,655 560,508 

TAIWAN — 3,3% 
 

 

Tecnologia da Informação — 3,3%   

Dynapack International Technology ................. 46,300 390,935 
Simplo Technology ......................................... 55,864 610,526 

TOTAL TAIWAN ............................................... 
 

 

 1,001,461 
TURQUIA — 0,7%   

Tecnologia da Informação — 0,7%   

Indústria e Comércio de Energia Solar Alfa 
................. 

109,767 111,517 

Tecnologias Inteligentes de Energia Solar 
Indústria de P&D e Comércio de Produção * 
............................. 

 
180,749 

 
106,367 

TOTAL PERU .............................................. 
 

 

 217,884 
REINO UNIDO — 4,3%   

Industrial — 0,6%   

PLC de Energia ITM *(A) ......................................... 184,639 182,261 

Materiais — 3,7% 
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Johnson Matthey PLC ..................................... 42,373 1,117,266 

TOTAL REINO UNIDO............................. 
 

 

1,299,527 

 
 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

ESTADOS UNIDOS — 46,7%   

Consumo Discricionário — 5,1%   

QuantumScape, Cl A * ...................................... 124,569 $ 1,522,233 

Industrial — 30,0% 
 

 

Ameresco, Cl A *.............................................. 10,416 361,539 
Amprius Technologies *(A)................................. 37,587 425,485 
Array Technologies * ........................................ 45,868 344,469 
Energia Bloom, Lá * ....................................... 21,844 2,386,239 

Eos Energy Enterprises * .................................. 84,192 1,267,090 
Fluence Energy, Cl A *...................................... 39,502 775,819 
Microvastos Ativos *(A)..................................... 98,101 345,315 
Nextpower, Cl A * ............................................ 21,777 1,995,209 

Energia da tomada * .................................................... 348,211 699,904 
Grupo de Tecnologias Shoals, Cl A * .................... 50,262 421,698 

  
 

 9,022,767 

Tecnologia da Informação — 11,6%   

Energia Enphase * ............................................. 29,496 850,960 
Primeira Solar * ..................................................... 7,221 1,970,755 

SolarEdge Technologies *(A) .............................. 17,859 652,389 
  

 

 3,474,104 

ESTADOS UNIDOS TODA..................................   14,019,104 
AÇÃO ORDINÁRIA TOTAL   

(Custo: $55.078.674) ..........................................   29,975,062 
  V a l o r  

F a c i a l   
 

ACORDOS DE RECOMPRA(B) — 2,2%   

Cantor Fitzgerald Securities   
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4,080%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $128.044 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA e 
Obrigações do Tesouro dos EUA, variando 
em valor nominal de $64 a $24.328, 0,000% - 
6,500%, 01/02/2026 - 01/02/2057, com um 
total total 
valor de mercado de $130.054) 
............................. 

 
 
 
 
 

 
$ 128,000 

 
 
 
 
 

 
128,000 

 
 V a l o r  
F a c i a l   

 Valor  

ACORDOS DE RECOMPRA(B) — CONTINUAÇÃO 
Citadel Securities LLC   

4,170%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $249.087 (garantido por várias 
obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal de $13 - 
$70.478, 0,000% - 4,750%, 11/12/2025 
- 15/11/2055, com valor total de mercado de 
$253.357) ..................................................... 

 
 
 
 
 

 
$ 249,000 

 
 
 
 
 

 
$ 249,000 

Daiwa Capital Markets America, Inc.   

4,090%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $249.085 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA e 
Obrigações do Tesouro dos EUA, variando 
em valor nominal de $37 a $103.793, 1,500% 
- 6,500%, 15/11/2034 - 01/12/2055, com um 
total total 
valor de mercado de $253.035) 
............................. 

 
 
 
 
 

 
249,000 

 
 
 
 
 

 
249,000 

Natwest Markets Securities, Inc.   
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4,090%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $41.117 (garantido por várias 
obrigações do Tesouro dos EUA, variando em 
valor nominal de $7 - $5.930, 0,375% - 
4,875%, 31/12/2025 - 15/05/2055, 
com um valor total de mercado de 
$41.614).............. 

 
 
 
 

 
41,103 

 
 
 
 

 
41,103 

ACORDOS DE RECOMPRA TOTAL  
 

(Custo: $667.103) ...............................................   667,103 
INVESTIMENTOS TOTAIS — 102,0%   

(Custo: $55.745.777) ..........................................   $ 30,642,165 

As porcentagens são baseadas em Ativos Líquidos de $30.026.655. 

 
* Segurança não geradora de renda. 
(A) Este título ou uma posição parcial desse título está emprestado em 30 de 

novembro de 2025. O valor total de mercado dos títulos emprestados em 30 de 
novembro de 2025 foi 
$1.554.475. 

(B) Esses títulos foram adquiridos com garantias em dinheiro mantidas de títulos 
emprestados. O valor total desses títulos em 30 de novembro de 2025 era de 
$667.103. Valor total de garantias não monetárias mantidas de títulos emprestados 
até 30 de novembro de 2025 
era de $927.426. 
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A seguir, um resumo do nível de insumos utilizados até 30 de novembro de 2025, na 
avaliação dos investimentos do Fundo realizados ao valor: 

Investimentos 
em Valores 
Mobiliários 

 
 Nível 1  

 
 Nível 2  

 
 Nível 3  

 
 Total  

Ações ordinárias $ 29,975,062 $ — $ — $ 29,975,062 
Recompra 
Acordos 

 
— 

 
667,103 

 
— 

 
667,103 

Investimentos Totais 
em 
Valores mobiliários 

 
 $ 29,975,062 

 
 $ 667,103 

 
 $ — 

 
 $ 30,642,165 

 

 
Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados 

para $0. Veja "Glossário" para abreviações. 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — 99,8%   

AUSTRÁLIA — 4,0%   

Tecnologia da Informação — 4,0%   

NEXTDC * ...................................................... 2,816,920 $ 25,068,271 

CHINA — 10,6% 
 

 

Serviços de Comunicação — 3,4%   

Torre da China, Cl H .......................................... 13,619,350 21,533,883 

Tecnologia da Informação — 7,2% 
 

 

GDS Holdings ADR *(A).................................... 672,668 22,850,532 
Vnet Group ADR * ........................................... 2,440,765 21,820,439 

  
 

 44,670,971 

CHINA TOTAL..................................................   66,204,854 
HONG KONG — 0,7%   

Tecnologia da Informação — 0,7%   

Holdings (A) da SUNeVision .................................. 6,499,600 4,290,992 

SINGAPURA — 4,4% 
 

 

Imóveis — 4,4%   

Keppel DC REIT ‡ ........................................... 15,560,968 27,754,188 

COREIA DO SUL — 3,0% 
 

 

Tecnologia da Informação — 3,0%   

SK Hynix ........................................................ 51,708 18,634,781 

TAIWAN — 6,6% 
 

 

Tecnologia da Informação — 6,6%   

Tecnologia de Microeletrônica de 
Semicondutores de Elite 
.................................................. 

 
2,960,000 

 
7,403,537 

Winbond Electronics * ...................................... 18,447,119 34,090,581 

TOTAL TAIWAN ............................................... 
 

 

41,494,118 

REINO UNIDO — 1,7%  
 

Tecnologia da Informação — 1,7%   
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ARM Holdings PLC ADR * .............................. 76,916 10,426,733 

 
 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

ESTADOS UNIDOS — 68,8%   

Serviços de Comunicação — 1,6%   

Uniti Group ‡ * ................................................. 1,543,311 $ 9,830,891 

Tecnologia da Informação — 26,6% 
 

 

Micro Dispositivos Avançados * 

...............................
72,239 15,714,150 

Digital Aplicado *(A) ........................................... 1,903,090 51,573,739 
Broadcom ....................................................... 39,719 16,005,168 

Intel * .............................................................. 492,159 19,961,969 
Tecnologia Marvell ........................................ 155,269 13,881,049 

Tecnologia de microchip .................................... 153,765 8,238,729 
Tecnologia Micron ......................................... 93,496 22,109,934 
NVIDIA ......................................................... 65,792 11,645,184 

Super Micro Computador * ................................... 211,683 7,165,469 
  

 

 166,295,391 

Imóveis — 40,6%   

Torre Americana ‡ ............................................ 308,866 55,988,140 
Castelo da Coroa ‡................................................. 498,224 45,477,887 
Trust de Imóveis Digitais ‡........................................ 395,408 63,312,729 

Equinix ‡ ......................................................... 89,375 67,327,081 
SBA Communications, Cl A ‡ ........................... 110,524 21,471,497 

  
 

 253,577,334 

ESTADOS UNIDOS TODA..................................   429,703,616 
AÇÃO ORDINÁRIA TOTAL   

(Custou $560.535.162).........................................   623,577,553 
  V a l o r  

F a c i a l   
 

OBRIGAÇÃO DO TESOURO DOS EUA — 
4,8% 

  

Projeto de Lei do Tesouro dos EUA   

3,917%, 30/12/2025(B) ................................... $ 30,000,000  29,906,324 
OBRIGAÇÃO TOTAL DO TESOURO DOS 
EUA 

  

(Custo: $29.908.872) ..........................................   29,906,324 
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 V a l o r  
F a c i a l  

 Valor  

ACORDOS DE RECOMPRA (C) — 5,4%   

Citadel Securities LLC   

4,170%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $7.852.230 (garantido por várias 
obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal variando de $408 - 
$2.221.748, 0,000% - 4,750%, 11/12/2025 
- 15/11/2055, com valor total de mercado de 
$7.986.860) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
$ 7,849,502 

 
 
 
 
 

 
$ 7,849,502 

Daiwa Capital Markets America, Inc.   

4,090%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $7.381.047 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA e 
Obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal variando de $1.095 a $3.075.674, 
1,500% - 6,500%, 15/11/2034 - 01/12/2055, 
com um valor total de mercado de 
$7.498.088) ......... 

 
 
 
 
 

 
7,378,532 

 
 
 
 
 

 
7,378,532 

HSBC Securities USA, Inc.   

4,090%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $7.381.047 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA, com valor 
nominal de $17.582 - 
$8.105.061, 2.500% - 7.000%, 01/05/2042 
- 01/11/2054, com valor total de mercado de 
$7.503.863) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
7,378,532 

 
 
 
 
 

 
7,378,532 

JP Morgan Securities LLC   

4,090%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $1.984.715 (garantido por várias 
obrigações do governo dos EUA, com valor 
nominal variando de $10.118 
- $427.014, 4.000% - 7.000%, 01/09/2040 
- 01/12/2055, com valor total de mercado de 
$2.015.398) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
1,984,039 

 
 
 
 
 

 
1,984,039 

Natwest Markets Securities, Inc.   



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 

99 

Cronograma de Investimentos 

Global X Data Center & Digital Infrastructure ETF 

30 de novembro de 
2025 

 

 

4,090%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $2.006.182 (garantido por várias 
obrigações do Tesouro dos EUA, variando em 
valor nominal $351 - 
$289.327, 0,375% - 4,875%, 31/12/2025 
- 15/05/2055, com valor total de mercado de 
$2.030.416) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
2,005,498 

 
 
 
 
 

 
2,005,498 
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 V a l o r  
F a c i a l   

 Valor  

ACORDOS DE RECOMPRA (C) — CONTINUAÇÃO 
Nomura Securities International, Inc.   

4,080%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $6.831.756 (garantido por várias 
obrigações do governo dos EUA, com valor 
nominal de $6.892 - 
$3.214.251, 2.000% - 6.000%, 15/04/2036 
- 20/06/2065, com valor total de mercado de 
$6.942.544) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
$ 6,829,434 

 
 
 
 
 

 
$ 6,829,434 

ACORDOS DE RECOMPRA TOTAL  
 

(Custo: $33.425.537) ..........................................   33,425,537 
INVESTIMENTO TOTAL — 110,0%   

(Custou $623.869.571).........................................   $ 686,909,414 

As porcentagens são baseadas em ativos líquidos de $624.520.216. 

 
* Segurança não geradora de renda. 
‡ Fundação de Investimento Imobiliário 
(A) Este título ou uma posição parcial desse título está emprestado em 30 de 

novembro de 2025. O valor total de mercado dos títulos emprestados em 30 de 
novembro de 2025 foi 
$33.886.760. 

(B) A taxa de juros representa o rendimento efetivo do título no momento da compra. 
(C) Esses títulos foram adquiridos com garantias em dinheiro mantidas de títulos 

emprestados. O valor total desses títulos em 30 de novembro de 2025 era de 
$33.425.537. O valor total das garantias não monetárias mantidas de títulos 
emprestados até 30 de novembro, 
2025 foi $0. 
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A seguir, um resumo do nível de insumos utilizados até 30 de novembro de 2025, na 
avaliação dos investimentos do Fundo realizados ao valor: 

Investimentos 
em Valores 
Mobiliários 

 
 Nível 1  

 
 Nível 2  

 
 Nível 3  

 
 Total  

Ações ordinárias $ 623,577,553 $ — $ — $ 623,577,553 
Tesouro dos EUA 
Obrigação 

 
— 

 
29,906,324 

 
— 

 
29,906,324 

Recompra 
Acordos 

 
— 

 
33,425,537 

 
— 

 
33,425,537 

Investimentos Totais 
em 
Valores mobiliários 

 
 $ 623,577,553 

 
 $ 63,331,861 

 
 $ — 

 
 $ 686,909,414 

Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados 

para $0. Veja "Glossário" para abreviações. 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — 99,8%   

BRASIL — 6,3%   

Concessionárias — 6,3%   

Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao 
Paulo SABESP ............................................. 

 
45,794 

 
$ 1,208,358 

Cia de Saneamento de Minas Gerais Copasa 
MG ............................................................. 

 
22,285 

 
173,627 

TOTAL BRASIL................................................ 
 

 

 1,381,985 
CHINA — 4,8%   

Industrial — 0,6%   

Beijing Originwater Technology, Cl A .............. 230,500 139,234 

Concessionárias — 4,2% 
 

 

Grupo de Proteção Ecoambiental da Capital de 
Pequim, Cl A ................................................. 

 
450,300 

 
192,377 

Grupo de Água da Beijing Enterprises 
...................... 

459,040 149,169 

Meio Ambiente Chengdu Xingrong, Cl A 
.............

144,700 142,265 

Grupo de Assuntos da Água da China 
..............................

84,400 63,634 

Grupo de Água de Chongqing, Cl A 
.........................

100,500 66,821 

Guangdong Investment .................................... 317,100 304,653 
  

 

 918,919 

CHINA TOTAL..................................................   1,058,153 
JAPÃO — 3,5%   

Industrial — 3,5%   

Kurita Water Industries .................................... 11,438 455,687 
Nomura Micro Science .................................... 3,232 64,619 

Organo ........................................................... 2,931 250,746 

TOTAL .................................................. JAPÃO 
 

 

 771,052 
ARÁBIA SAUDITA — 0,6%   

Utilidades — 0,6%   

AlKhorayef Tecnologias de Água e Energia ........ 2,199 79,134 
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Miahona ......................................................... 9,666 51,944 

ARÁBIA SAUDITA TOTAL 
................................... 

 
 

 131,078 

 
 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

SINGAPURA — 1,0%   

Materiais — 1,0%   

Keppel Infrastructure Trust .............................. 581,218 $ 210,920 

COREIA DO SUL — 1,6% 
 

 

Consumidor Discricionário — 1,6%   

Coway ............................................................ 6,034 352,853 

REINO UNIDO — 9,6% 
 

 

Concessionárias — 9,6%   

Severn Trent PLC ........................................... 27,884 1,041,142 
United Utilities Group PLC ............................. 63,836 1,046,284 

TOTAL REINO UNIDO............................. 
 

 

 2,087,426 
ESTADOS UNIDOS — 72,4%   

Produtos Básicos de Consumo — 2,1%   

Marcas Primo .................................................. 29,584 464,173 

Industrial — 50,8% 
 

 

Um ...................................................... O Smith 13,090 863,678 
Sistemas Avançados de Drenagem 

...........................
7,096 1,081,288 

Núcleo & Principal, Cl A * 

.........................................
20,664 998,898 

Recuperação de Energia * 

...........................................
5,980 86,411 

Empresas Ferguson ....................................... 7,635 1,921,500 
Franklin Electric ............................................. 4,453 423,703 

Produtos Mueller Water, Cl A ........................... 17,843 432,514 
Infraestrutura NWPX * ..................................... 1,301 76,265 

PLC Pentair .................................................... 16,795 1,767,506 
Watts Water Technologies, Cl A ....................... 3,153 869,850 
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Xylem ............................................................ 12,519 1,761,048 
Zurn Elkay Water Solutions ............................. 17,266 823,588 

  
 

11,106,249 

Tecnologia da Informação — 2,8% 
 

 

Medidor de Texugo 
.................................................. 

3,428 612,035 

Concessionárias — 16,7% 
 

 

Estados Americanos .................................... Água 4,458 328,867 
Obras Americanas de Água .................................... 12,248 1,593,097 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

Utilidades — continuação   

Grupo de Serviço de Água da Califórnia 
.......................

6,891 $ 312,645 

Consolidated Water ......................................... 2,038 69,761 
Utilidades Essenciais ............................................ 25,091 993,353 

H2O América ................................................. 3,780 175,505 
Middlesex Water ............................................. 2,008 103,030 
York Water ..................................................... 2,140 69,828 

  
 

 3,646,086 

ESTADOS UNIDOS TODA..................................   15,828,543 
AÇÃO ORDINÁRIA TOTAL   

(Custo: $22.031.276) ..........................................   21,822,010 
INVESTIMENTO TOTAL — 99,8%   

(Custo: $22.031.276) ..........................................   $ 21,822,010 

As porcentagens são baseadas em Ativos Líquidos de $21.858.831. 

 
* Segurança não geradora de 

renda. 
 

A seguir, um resumo do nível de insumos utilizados até 30 de novembro de 2025, na 
avaliação dos investimentos do Fundo realizados ao valor: 

Investimentos 
em Valores 
Mobiliários 

 
 Nível 1  

 
 Nível 2  

 
 Nível 3  

 
 Total  

Ações ordinárias $ 21,690,932 $ 131,078 $ — $ 21,822,010 
Investimentos Totais 
em 
Valores mobiliários 

 
$ 21,690,932 

 
$ 131,078 

 
$ — 

 
$ 21,822,010 

Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados 

para $0. Veja "Glossário" para abreviações. 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — 99,9%   

ARGENTINA — 0,3%   

Materiais — 0,3%   

Bioceres Soluções para Culturas * 

.................................
10,309 $ 17,732 

AUSTRÁLIA — 1,7% 
 

 

Materiais — 1,7%   

Nufarm * ......................................................... 66,017 108,235 

CANADÁ — 12,4% 
 

 

Produtos de Consumo Básicos — 0,7%   

Alimentos de Folha de Bordo 
........................................... 

2,405 43,664 

Materiais — 11,7% 
 

 

Nutrien ........................................................... 12,781 743,471 

TOTAL CANADÁ.............................................. 
 

 

787,135 

CHINA — 11,6%  
 

Produtos de Consumo Básico — 11,6%   

Cheng de Lolo, cl a ....................................... 132,380 158,243 
Hebei Yangyuan Zhihui Beverage, Cl A ............ 72,900 280,506 

V V Alimentos e Bebidas, Cl A ............................ 36,100 18,180 
Yuan Longping Agricultura de Alta Tecnologia, 

Cl A .....
201,200 275,517 

CHINA TOTAL.................................................. 
 

 

732,446 

INDONÉSIA — 0,3%  
 

Produtos de Consumo Básicos — 0,3%   

O Belo Prefeito ................................................. 156,600 20,498 

JAPÃO — 12,5% 
 

 

Industrial — 12,5%   

Kubota ........................................................... 54,990 794,280 

MALAYSIA — 0,3% 
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Produtos de Consumo Básicos — 0,3%   

Fazenda Fresca ..................................................... 32,400 21,247 

 
 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

FILIPINAS — 0,4%   

Produtos de Consumo Básicos — 0,4%   

Nissin World ................................................. 228,805 $ 23,838 

ARÁBIA SAUDITA — 0,5% 
 

 

Produtos de Consumo Básicos — 0,5%   

Saudia Dairy & Foodstuff ................................ 471 30,107 

COREIA DO SUL — 0,3% 
 

 

Produtos de Consumo Básicos — 0,3%   

WooDeumGeeFarm * ....................................... 17,817 19,081 

SUÍÇA — 0,3% 
 

 

Produtos de Consumo Básicos — 0,3%   

Grupo Alimentar Bell 
.............................................

68 19,436 

TAILÂNDIA — 0,1% 
 

 

Produtos Básicos de Consumo — 0,1%   

NR Instant Produce Nvdr *(A).......................... 574,400 7,315 

ESTADOS UNIDOS — 59,2% 
 

 

Contas de Consumo Discricionário — 0,3%   

GrowGeneration * ............................................ 10,537 16,332 

Produtos Essenciais de Consumo — 16,1% 
 

 

Archer-Daniels-Midland .................................. 4,383 266,223 
Além da Carne *(B) .............................................. 133,650 131,218 

Grupo Celeste Hain *...................................... 14,915 16,406 
Kellanova ....................................................... 3,031 253,513 

ADR do Grupo Oatly * .......................................... 6,716 82,943 
Mercado de Agricultores Sprouts * 

.................................
3,237 271,293 
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1,021,596 

Saúde — 0,3%  
 

Cibus, Cl A * .................................................... 14,350 19,516 

Industrial — 25,7% 
 

 

AGCO ............................................................ 2,625 278,145 

 
 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

Industriais — continuação   

CNH Industrial ............................................... 28,495 $ 268,708 
Deere ............................................................. 1,587 737,146 
Lindsay .......................................................... 2,273 261,236 
Máquinas Titan * ............................................ 4,616 85,488 

  
 

 1,630,723 

Materiais — 16,8%   

Corteva .......................................................... 11,539 778,536 
FMC .............................................................. 20,240 289,230 

  
 

 1,067,766 

ESTADOS UNIDOS TODA..................................   3,755,933 
AÇÃO ORDINÁRIA TOTAL   

(Custou $6.985.322) ............................................   6,337,283 
  V a l o r  

F a c i a l   
 

ACORDOS DE RECOMPRA (C) — 0,2%   

Citadel Securities LLC   

4,170%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $9.003 (garantido por várias 
obrigações do Tesouro dos EUA, variando em 
valor nominal de $0 a $2.547, 0,000% - 
4,750%, 11/12/2025 - 15/11/2055, 
com um valor total de mercado de $9.157) 
............... 

 
 
 
 

 
$ 9,000 

 
 
 
 

 
9,000 

Natwest Markets Securities, Inc.   
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4,090%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $2.112 (garantido por várias 
obrigações do Tesouro dos EUA, variando em 
valor nominal de $0 a $305, 0,375% - 
4,875%, 31/12/2025 - 15/05/2055, 
com um valor total de mercado de $2.137) 
............... 

 
 
 
 

 
2,111 

 
 
 
 

 
2,111 

ACORDOS DE RECOMPRA TOTAL  
 

(Custo: $11.111) .................................................  11,111 
INVESTIMENTOS TOTAIS — 100,1%   

(Custo: $6.996.433) ............................................   $ 6,348,394 

As porcentagens são baseadas em ativos líquidos de $6.340.315. 
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* Segurança não geradora de renda. 
(A) Segurança de nível 3 de acordo com a hierarquia de valor justo. 
(B) Este título ou uma posição parcial desse título está emprestado em 30 de 

novembro de 2025. O valor total de mercado dos títulos emprestados em 30 de 
novembro de 2025 foi 
$10.702. 

(C) Esses títulos foram adquiridos com garantias em dinheiro mantidas de títulos 
emprestados. O valor total desses títulos em 30 de novembro de 2025 era de 
$11.111. Valor total de garantias não monetárias mantidas de títulos emprestados 
até 30 de novembro de 2025 
era $0. 

 
A seguir, um resumo do nível de insumos utilizados até 30 de novembro de 2025, na 
avaliação dos investimentos do Fundo realizados ao valor: 

Investimentos 
em Valores 
Mobiliários 

 
 Nível 1  

 
 Nível 2  

 
Nível 3(1) 

 
 Total  

Ações ordinárias $ 6,299,861 $ 30,107 $ 7,315 $ 6,337,283 
Recompra 
Acordos 

 
— 

 
11,111 

 
— 

 
11,111 

Investimentos Totais 
em 
Valores mobiliários 

 
 $ 6,299,861 

 
 $ 41,218 

 
 $ 7,315 

 
 $ 6,348,394 

(1) Uma reconciliação de investimentos de Nível 3 e divulgações de insumos significativos 
não observáveis são apresentadas quando o Fundo possui uma quantidade significativa 
de investimentos de Nível 3 ao final do período em relação aos Ativos Netos. A 
administração concluiu que investimentos de Nível 3 não são relevantes em relação aos 
Ativos Líquidos. 

Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados 

para $0. Veja "Glossário" para abreviações. 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — 99,9%   

AUSTRÁLIA — 11,8%   

Tecnologia da Informação — 11,8%   

Energia de íris *(A).................................................. 902,612 $ 43,153,880 

CANADÁ — 11,8% 
 

 

Financeiros — 0,4%   

Tecnologias WonderFi *(A) ............................... 6,762,654 1,261,282 

Tecnologia da Informação — 11,4% 
 

 

Bitfarms *(A) ..................................................... 4,985,649 17,488,486 
Tecnologias Digitais Hive *(A) ........................... 1,547,632 5,228,899 

Cabana 8 *(A).......................................................... 393,015 17,809,087 
Neptune Digital Assets * ................................... 2,094,960 1,097,034 

  
 

 41,623,506 

TOTAL CANADÁ..............................................   42,884,788 
CHINA — 4,1%   

Contas de Consumo Discricionário — 0,3%   

Cango, Cl A *(A) ................................................ 686,044 1,029,066 

Finanças — 1,9% 
 

 

Holding Metalpha Technology * ........................ 455,490 1,238,933 
Grupo OSL *(A) ................................................. 2,713,200 5,819,775 

  
 

 7,058,708 

Tecnologia da Informação — 1,9%   

Canaan ADR * ................................................. 3,228,898 3,261,187 
Mercurity Fintech Detendo ADR *(A) .................. 218,967 2,110,842 

Nano Labs ADR, Cl A * .................................... 311,916 1,363,073 
  

 

 6,735,102 

CHINA TOTAL..................................................   14,822,876 
ALEMANHA — 0,7%   

Financeiros — 0,3%   

Grupo Bitcoin ................................................. 32,996 1,317,297 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

Tecnologia da Informação — 0,4%   

Dados do Norte *(A) ............................................. 80,188 $ 1,372,668 

ALEMANHA TOTAL........................................... 
 

 

 2,689,965 
HONG KONG — 0,3%   

Tecnologia da Informação — 0,3%   

Sinohope Technology Holdings * ...................... 2,348,700 1,025,686 

JERSEY — 0,3% 
 

 

Financeiros — 0,3%   

Coinshares International .................................. 77,553 1,068,931 

ESTADOS UNIDOS — 70,9% 
 

 

Financeiros — 16,7%   

Bakkt Holdings, Cl A *(A) .................................. 125,253 1,975,240 
Coinbase Global, Cl A * .................................... 159,502 43,515,335 
Ativos da Galaxy Digital *(A).............................. 568,856 15,232,879 

  
 

 60,723,454 

Industrial — 0,2%   

Depósito de Bitcoin * 

................................................
500,206 765,315 

Tecnologia da Informação — 54,0% 
 

 

American Bitcoin, Cl A *(A) ............................... 1,300,464 5,513,967 
Applied Digital * .............................................. 1,023,181 27,728,205 
Bit Digital * ..................................................... 2,494,029 5,935,789 

Bitdeer Technologies Group, Cl A *(A) ................ 804,213 10,784,496 
BitFuFu, Cl A * ................................................ 394,135 1,170,581 

Tecnologias de Imersão BitMine *(A) ................ 1,175,424 38,930,043 
BTCS ............................................................. 368,792 1,172,759 

Mineração de Cifras *(A) 

............................................ 
1,068,426 21,742,469 

Cleanspark *(A) ................................................. 1,119,452 16,903,725 
Ciência Fundamental *(A) 

............................................
925,077 15,624,551 

Movimento Êxodo, Cl A *(A).............................. 56,175 928,011 
MARA Holdings *(A)......................................... 1,090,656 12,880,647 
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Plataformas de Choque * 

...............................................
1,007,386 16,249,136 

Soluna Holdings * ............................................ 501,242 857,124 

 
 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

Tecnologia da Informação — continuação   

TeraWulf  *(A) .................................................... 1,285,568 $ 19,939,160 
  

 

 196,360,663 

ESTADOS UNIDOS TODA..................................   257,849,432 
AÇÃO ORDINÁRIA TOTAL   

(Custo: $277.500.619).........................................   363,495,558 
  V a l o r  

F a c i a l   
 

ACORDOS DE RECOMPRA(B) — 20,3%   

Citadel Securities LLC   

4,170%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $17.345.835 (garantido por várias 
obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal de $902 - 
$4.907.915, 0,000% - 4,750%, 11/12/2025 
- 15/11/2055, com valor total de mercado de 
$17.643.237)................................................. 

 
 
 
 
 

 
$ 17,339,809 

 
 
 
 
 

 
17,339,809 

Daiwa Capital Markets America, Inc.   

4,090%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $16.304.975 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA e 
Obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal variando de $2.419 - $6.794.265, 
1,500% - 6,500%, 15/11/2034 - 01/12/2055, 
com um valor total de mercado de 
$16.563.524) ....... 

 
 
 
 
 

 
16,299,420 

 
 
 
 
 

 
16,299,420 

HSBC Securities USA, Inc.   
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4,090%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $13.269.195 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA, com valor 
nominal variando de $31.608 - 
$14.570.784, 2.500% - 7.000%, 01/05/2042 
- 01/11/2054, com valor total de mercado de 
$13.489.987)................................................. 

 
 
 
 
 

 
13,264,674 

 
 
 
 
 

 
13,264,674 
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 V a l o r  
F a c i a l   

 Valor  

ACORDOS DE RECOMPRA(B) — CONTINUAÇÃO 
HSBC Securities USA, Inc.   

4,090%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $3.035.780 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA e 
Obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal entre $16.293 e $1.517.373, 0,000% - 
7,500%, 15/05/2037 - 20/11/2055, 
com um valor total de mercado de 
$3.081.624) ......... 

 
 
 
 
 

 
$ 3,034,746 

 
 
 
 
 

 
$ 3,034,746 

JP Morgan Securities LLC   

4,090%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $4.148.894 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA, com valor 
nominal variando de $21.150 
- $892.640, 4.000% - 7.000%, 01/09/2040 
- 01/12/2055, com valor total de mercado de 
$4.213.035) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
4,147,480 

 
 
 
 
 

 
4,147,480 

Natwest Markets Securities, Inc.   

4,090%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $4.430.186 (garantido por várias 
obrigações do Tesouro dos EUA, variando em 
valor nominal $775 - 
$638.911, 0,375% - 4,875%, 31/12/2025 
- 15/05/2055, com valor total de mercado de 
$4.483.703) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
4,428,677 

 
 
 
 
 

 
4,428,677 

Nomura Securities International, Inc.   

4,080%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $15.269.287 (garantido por várias 
obrigações do governo dos EUA, com valor 
nominal de $15.405 - 
$7.183.998, 2.000% - 6.000%, 15/04/2036 
- 20/06/2065, com valor total de mercado de 
$15.516.902)................................................. 

 
 
 
 
 

 
15,264,097 

 
 
 
 
 

 
15,264,097 

ACORDOS DE RECOMPRA TOTAL  
 

(Custo: $73.778.903) ..........................................   73,778,903 
INVESTIMENTO TOTAL — 120,2%   
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(Custo: $351.279.522).........................................   $ 437,274,461 

As porcentagens são baseadas em Ativos Líquidos de $363.803.395. 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 

117 

Cronograma de 
Investimentos 

30 de novembro de 
2025 Global X Blockchain ETF 

 

 

 

* Segurança não geradora de renda. 
(A) Este título ou uma posição parcial desse título está emprestado em 30 de 

novembro de 2025. O valor total de mercado dos títulos emprestados em 30 de 
novembro de 2025 foi 
$102.628.649. 

(B) Esses títulos foram adquiridos com garantias em dinheiro mantidas de títulos 
emprestados. O valor total desses títulos em 30 de novembro de 2025 era de 
$73.778.903. O valor total das garantias não monetárias mantidas de títulos 
emprestados até 30 de novembro, 
2025 foi de $28.484.936. 

 
A seguir, um resumo do nível de insumos utilizados até 30 de novembro de 2025, na 
avaliação dos investimentos do Fundo realizados ao valor: 

Investimentos 
em Valores 
Mobiliários 

 
 Nível 1  

 
 Nível 2  

 
 Nível 3  

 
 Total  

Ações ordinárias $ 363,495,558 $ — $ — $ 363,495,558 
Recompra 
Acordos 

 
— 

 
73,778,903 

 
— 

 
73,778,903 

Investimentos Totais 
em 
Valores mobiliários 

 
 $ 363,495,558 

 
 $ 73,778,903 

 
 $ — 

 
 $ 437,274,461 

Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados 

para $0. Veja "Glossário" para abreviações. 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — 100,6%   

CANADÁ — 8,0%   

Industrial — 8,0%   

Sistemas de Energia Ballard *................................... 1,721,760 $ 4,889,799 

CHINA — 10,1% 
 

 

Industrial — 10,1%   

Beijing Sinohytec, Cl H *.................................. 327,950 1,387,519 
Equipamentos de Energia de Hidrogênio 
Jiangsu Guofu, 

Cl H *(A) ........................................................ 

 
545,400 

 
3,051,483 

Grupo Shanghai REFIRE, Cl H * ...................... 97,240 1,723,582 

CHINA TOTAL.................................................. 
 

 

 6,162,584 
ALEMANHA — 4,3%   

Industrial — 4,3%   

SFC Energia *(A) ................................................ 181,047 2,618,023 

JAPÃO — 2,2% 
 

 

Consumo Discricionário — 2,2%   

Motor Toyota .................................................. 66,789 1,340,916 

NORUEGA — 4,4% 
 

 

Industrial — 4,4%   

NEL  *(A) ........................................................... 11,313,975 2,671,747 

SINGAPURA — 0,4% 
 

 

Materiais — 0,4%   

Nanofilm Technologies International (A) ............. 541,500 273,854 

COREIA DO SUL — 20,4% 
 

 

Consumo Discricionário — 2,4%   

Iljin Hysolus Ltd * ............................................. 151,167 1,489,416 

Industrial — 13,5% 
 

 

Célula de Combustível Bumhan * 

.......................................... 
45,316 932,111 
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Célula de Combustível Doosan * 

...........................................
319,843 6,915,995 

 
 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

Industriais — continuação   

S-Fuelcell ....................................................... 51,506 $ 394,004 
  

 

 8,242,110 

Tecnologia da Informação — 4,5%   

MiCo * ............................................................ 44,923 433,758 
Vina Tech * ...................................................... 56,904 2,325,455 

  
 

 2,759,213 

TOTAL COREIA DO SUL ...................................   12,490,739 
SUÉCIA — 4,5%   

Industrial — 4,5%   

PowerCell Suécia *(A) ...................................... 644,585 2,732,315 

REINO UNIDO — 14,3% 
 

 

Industrial — 12,2%   

AFC Energy PLC *(A)........................................ 12,503,140 1,573,826 
Ceres Power Holdings PLC * ............................ 589,595 2,896,728 

PLC de Energia ITM *(A) ......................................... 3,025,212 2,986,250 
  

 

 7,456,804 

Materiais — 2,1%   

Johnson Matthey PLC ..................................... 48,443 1,277,316 

TOTAL REINO UNIDO............................. 
 

 

 8,734,120 
ESTADOS UNIDOS — 32,0%   

Industrial — 29,8%   

Energia Bloom, Lá * ....................................... 64,494 7,045,325 
Cummins ........................................................ 2,873 1,430,697 
Energia FuelCell *............................................. 392,714 2,635,111 
Hyster-Yale .................................................... 20,450 594,686 

Energia da tomada *(A) ................................................. 3,239,352 6,511,097 
  

 

 18,216,916 

Materiais — 2,2%   
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Produtos Aéreos e Produtos Químicos 
...............................

5,206 1,359,026 

ESTADOS UNIDOS TODA.................................. 
 

 

 19,575,942 
AÇÃO ORDINÁRIA TOTAL   

(Custo: $58.129.903) ..........................................   61,490,039 

 
 V a l o r  
F a c i a l  

 Valor  

ACORDOS DE RECOMPRA (B) — 19,2%   

Citadel Securities LLC   

4,170%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $2.754.548 (garantido por várias 
obrigações do Tesouro dos EUA, variando em 
valor nominal $143 - 
$779.385, 0,000% - 4,750%, 11/12/2025 
- 15/11/2055, com valor total de mercado de 
$2.801.776) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
$ 2,753,591 

 
 
 
 
 

 
$ 2,753,591 

Daiwa Capital Markets America, Inc.   

4,090%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $2.589.257 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA e 
Obrigações do Tesouro dos EUA, variando 
em valor nominal de $384 - $1.078.941, 
1,500% - 6,500%, 15/11/2034 - 01/12/2055, 
com um valor total de mercado de 
$2.630.315) ......... 

 
 
 
 
 

 
2,588,375 

 
 
 
 
 

 
2,588,375 

HSBC Securities USA, Inc.   

4,090%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $2.589.257 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA, com valor 
nominal variando de $6.168 - 
$2.843.240, 2.500% - 7.000%, 01/05/2042 
- 01/11/2054, com valor total de mercado de 
$2.632.341) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
2,588,375 

 
 
 
 
 

 
2,588,375 

Natwest Markets Securities, Inc.   
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4,090%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $704.062 (garantido por várias 
obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal de $123 - 
$101.538, 0,375% - 4,875%, 31/12/2025 
- 15/05/2055, com valor total de mercado de 
$712.567) ..................................................... 

 
 
 
 
 

 
703,822 

 
 
 
 
 

 
703,822 

Nomura Securities International, Inc.   

4,080%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $2.589.255 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA, com valor 
nominal de $2.612 - 
$1.218.210, 2.000% - 6.000%, 15/04/2036 
- 20/06/2065, com valor total de mercado de 
$2.631.244) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
2,588,375 

 
 
 
 
 

 
2,588,375 
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 V a l o r  
F a c i a l   

 Valor  

ACORDOS DE RECOMPRA(B) — CONTINUAÇÃO 
RBC Dominion Securities, Inc.   

4,080%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $494.452 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA e 
Obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal variando de $457 - $909.335, 2,000% 
- 6,000%, 31/07/2030 - 01/01/2055, com um 
valor total de mercado de $502.841) 
...................... 

 
 
 
 
 

 
$ 494,284 

 
 
 
 
 

 
$ 494,284 

ACORDOS DE RECOMPRA TOTAL  
 

(Custo: $11.716.822)...........................................   11,716,822 
INVESTIMENTO TOTAL — 119,8%   

(Custo: $69.846.725) ..........................................   $ 73,206,861 

Os percentuais são baseados em ativos líquidos de $61.092.447. 

 
* Segurança não geradora de renda. 
(A) Este título ou uma posição parcial desse título está emprestado em 30 de 

novembro de 2025. O valor total de mercado dos títulos emprestados em 30 de 
novembro de 2025 foi 
$10.892.951. 

(B) Esses títulos foram adquiridos com garantias em dinheiro mantidas de títulos 
emprestados. O valor total desses títulos em 30 de novembro de 2025 era de 
$11.716.822. O valor total das garantias não monetárias mantidas de títulos 
emprestados até 30 de novembro, 
2025 foi de $198.759. 

 
A seguir, um resumo do nível de insumos utilizados até 30 de novembro de 2025, na 
avaliação dos investimentos do Fundo realizados ao valor: 

Investimentos 
em Valores 
Mobiliários 

 
 Nível 1  

 
 Nível 2  

 
 Nível 3  

 
 Total  

Ações ordinárias $ 61,490,039 $ — $ — $ 61,490,039 
Recompra 
Acordos 

 
— 

 
11,716,822 

 
— 

 
11,716,822 

Investimentos Totais 
em 
Valores mobiliários 

 
 $ 61,490,039 

 
 $ 11,716,822 

 
 $ — 

 
 $ 73,206,861 
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Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados 

para $0. Veja "Glossário" para abreviações. 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — 99,9%   

AUSTRÁLIA — 0,5%   

Industrial — 0,5%   

Austal * ........................................................... 2,031,544 $ 8,739,772 
DroneShield *(A) ............................................... 7,266,416 9,435,295 

Acervos de Sistemas Electro Ópticos 
*...................... 

1,288,185 3,843,790 

AUSTRÁLIA TOTAL......................................... 
 

 

 22,018,857 
CANADÁ — 0,2%   

Tecnologia da Informação — 0,2%   

Robótica Kraken * ............................................ 2,642,902 11,242,358 

FRANÇA — 5,5% 
 

 

Industrial — 5,5%   

Dassault Aviation ............................................ 157,628 49,502,283 
Exail Technologies *(A)...................................... 80,018 7,039,162 
Thales ............................................................ 800,340 209,359,418 

FRANÇA TOTAL............................................... 
 

 

 265,900,863 
ALEMANHA — 8,0%   

Industrial — 8,0%   

Hensoldt ......................................................... 537,809 42,660,963 
Rheinmetall .................................................... 198,703 341,410,523 

ALEMANHA TOTAL........................................... 
 

 

 384,071,486 
ISRAEL — 2,6%   

Industrial — 2,6%   

Aryt Industries ................................................ 895,597 13,342,073 
Elbit Systems .................................................. 239,456 112,225,693 

TOTAL ISRAEL ................................................ 
 

 

 125,567,766 
ITÁLIA — 4,0%   

Industrial — 4,0%   

Leonardo ........................................................ 3,580,465 194,925,624 

JAPÃO — 0,0% 
 

 

Tecnologia da Informação — 0,0%   

Nippon Avionics ............................................. 53,412 1,646,342 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

COREIA DO SUL — 5,5%   

Industrial — 5,5%   

Hanwha Aerospace ......................................... 295,321 $ 171,089,989 
Hanwha Systems ............................................. 658,906 20,699,321 

Indústrias Aeroespaciais da Coreia 
.............................

628,759 46,558,906 

LIG Nex1 ....................................................... 109,071 28,405,258 

TOTAL COREIA DO SUL ................................... 
 

 

 266,753,474 
SUÉCIA — 3,4%   

Industrial — 3,4%   

Saab, Cl B ...................................................... 3,241,530 163,455,527 

TAIWAN — 0,1% 
 

 

Industrial — 0,1%   

CSBC Taiwan * ................................................ 7,855,000 5,368,480 

TURQUIA — 0,4% 
 

 

Industrial — 0,4%   

Indústria e Comércio Eletrônico Aselsan (A) 

............
4,931,122 21,288,008 

SDT Tecnologias Espaciais e de Defesa (A) ........... 156,019 640,492 

TOTAL PERU .............................................. 
 

 

 21,928,500 
REINO UNIDO — 6,4%   

Industrial — 6,4%   

Babcock International Group PLC ................... 4,222,505 63,389,047 
BAE Systems PLC .......................................... 9,363,526 204,771,302 

PLC do Grupo Chemring ..................................... 2,316,687 14,780,114 
PLC de coorte .................................................... 289,676 4,183,629 

Grupo QinetiQ PLC ........................................ 3,579,847 19,703,578 

TOTAL REINO UNIDO............................. 
 

 

 306,827,670 
ESTADOS UNIDOS — 63,3%   

Industrial — 53,7%   

AeroVironment * .............................................. 333,430 93,180,348 
Amentum Holdings * ........................................ 1,761,302 50,426,076 

BlackSky Technology, Cl A *(A) ......................... 261,663 4,636,668 
BWX Technologies ......................................... 814,777 145,747,310 
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Dinâmica Geral ........................................... 1,157,128 395,309,639 

 
 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

Industriais — continuação   

Indústrias Huntington Ingalls ........................... 346,929 $ 108,803,873 
KARMAN HOLDINGS * ................................. 757,884 50,800,964 

Kratos Defense & Security Solutions * .............. 1,477,980 112,474,278 
L3Harris Technologies .................................... 778,239 216,887,427 
Leidos Holdings .............................................. 1,134,159 216,737,785 
Lockheed Martin ............................................. 831,893 380,890,529 
Mercury Systems * ........................................... 527,829 36,889,969 

Moog, Cl A ..................................................... 248,565 57,090,409 
Indústrias Nacionais Presto ................................ 47,276 4,436,853 

Northrop Grumman ......................................... 391,948 224,292,243 
Parsons * ......................................................... 939,680 79,572,102 

Propriedades do Gato Vermelho 
*(A)........................................ 

935,817 6,943,762 

RTX ............................................................... 2,260,281 395,345,750 
Voyager Technologies Inc, Cl A * ...................... 457,540 10,285,499 

  
 

 2,590,751,484 

Tecnologia da Informação — 9,6%   

BigBear.ai Propriedades *(A) .................................... 3,858,882 24,465,312 
OSI Systems * .................................................. 140,944 38,174,682 

Palantir Technologies, Cl A *............................. 2,360,219 397,578,891 
Telos  * ............................................................. 457,597 2,644,911 

  
 

 462,863,796 

ESTADOS UNIDOS TODA..................................   3,053,615,280 
AÇÃO ORDINÁRIA TOTAL   

(Custo: $4.297.499.739) ......................................   4,823,322,227 
  V a l o r  

F a c i a l   
 

ACORDOS DE RECOMPRA(B) — 0,6%   

Citadel Securities LLC   

4,170%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $6.481.001 (garantido por várias 
obrigações do Tesouro dos EUA, variando em 
valor nominal $337 - 
$1.833.766, 0,000% - 4,750%, 11/12/2025 
- 15/11/2055, com valor total de mercado de 

 
 
 
 
 

 
$ 6,478,750 

 
 
 
 
 

 
6,478,750 
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$6.592.121) .................................................. 

 
 V a l o r  
F a c i a l  

 Valor  

ACORDOS DE RECOMPRA(B) — CONTINUAÇÃO 
Daiwa Capital Markets America, Inc.   

4,090%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $6.092.101 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA e 
Obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal variando de $904 - $2.538.571, 
1,500% - 6,500%, 15/11/2034 - 01/12/2055, 
com um valor total de mercado de 
$6.188.703) ......... 

 
 
 
 
 

 
$ 6,090,025 

 
 
 
 
 

 
$ 6,090,025 

HSBC Securities USA, Inc.   

4,090%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $6.092.101 (garantido por várias 
Obrigações do Governo dos EUA, com valor 
nominal variando de $14.512 - 
$6.689.681, 2.500% - 7.000%, 01/05/2042 
- 01/11/2054, com valor total de mercado de 
$6.193.470) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
6,090,025 

 
 
 
 
 

 
6,090,025 

JP Morgan Securities LLC   

4,090%, datada de 28/11/2025, a ser 
recomprada em 01/12/2025, preço de 
recompra $1.637.560 (garantido por várias 
obrigações do governo dos EUA, com valor 
nominal de $8.348 - 
$352.323, 4.000% - 7.000%, 01/09/2040 
- 01/12/2055, com valor total de mercado de 
$1.662.876) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
1,637,002 

 
 
 
 
 

 
1,637,002 

Natwest Markets Securities, Inc.   
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4,090%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $1.602.524 (garantido por várias 
obrigações do Tesouro dos EUA, com valor 
nominal de $280 - 
$231.112, 0,375% - 4,875%, 31/12/2025 
- 15/05/2055, com valor total de mercado de 
$1.621.883) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
1,601,978 

 
 
 
 
 

 
1,601,978 
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 V a l o r  
F a c i a l   

 Valor  

ACORDOS DE RECOMPRA(B) — CONTINUAÇÃO 
Nomura Securities International, Inc.   

4,080%, datado de 28/11/2025, a ser 
recomprado em 01/12/2025, preço de 
recompra $5.658.123 (garantido por várias 
obrigações do governo dos EUA, com valor 
nominal de $5.708 - 
$2.662.072, 2.000% - 6.000%, 15/04/2036 
- 20/06/2065, com valor total de mercado de 
$5.749.878) .................................................. 

 
 
 
 
 

 
$ 5,656,200 

 
 
 
 
 

 
$ 5,656,200 

ACORDOS DE RECOMPRA TOTAL  
 

(Custou $27.553.980) ..........................................   27,553,980 
INVESTIMENTOS TOTAIS — 100,5%   

(Custo: $4.325.053.719) ......................................   $ 4.850.876.207 

Os percentuais são baseados em Ativos Líquidos de $4.827.481.470. 

 
* Segurança não geradora de 

renda. 
   

(A) Este título ou uma posição parcial desse título está emprestado em 30 de 
novembro de 2025. O valor total de mercado dos títulos emprestados em 30 de 
novembro de 2025 foi 
$34.463.722. 

(B) Esses títulos foram adquiridos com garantias em dinheiro mantidas de títulos 
emprestados. O valor total desses títulos em 30 de novembro de 2025 era de 
$27.553.980. O valor total das garantias não monetárias mantidas de títulos 
emprestados em 30 de novembro de 2025 era de $7.543.211. 

A seguir, um resumo do nível de insumos utilizados até 30 de novembro de 2025, 
na avaliação dos investimentos do Fundo realizados ao valor: 

Investimentos 
em Valores 
Mobiliários 

 
 Nível 1  

 
 Nível 2  

 
 Nível 3  

 
 Total  

Ações ordinárias $ 4.697.754.461 $ 125,567,766 $ — $ 4.823.322.227 
Recompra 
Acordos 

 
— 

 
27,553,980 

 
— 

 
27,553,980 

Investimentos Totais 
em 
Valores mobiliários 

 
 $ 4.697.754.461 

 
 $ 153,121,746 

 
 $ — 

 
 $ 4.850.876.207 

Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados 
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para $0. Veja "Glossário" para abreviações. 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — 99,9%   

AUSTRÁLIA — 2,1%   

Industrial — 0,8%   

Aurizon Holdings ............................................ 15,512 $ 36,418 

Materiais — 1,3% 
 

 

BlueScope Steel .............................................. 3,933 62,599 

AUSTRÁLIA TOTAL......................................... 
 

 

 99,017 
ÁUSTRIA — 1,1%   

Industrial — 0,3%   

Strabag ........................................................... 147 13,153 

Materiais — 0,8% 
 

 

Voestalpine ..................................................... 901 38,857 

TOTAL ÁUSTRIA.............................................. 
 

 

 52,010 
BRASIL — 1,1%   

Materiais — 1,1%   

Cia Siderurgica Nacional ................................. 5,400 8,530 
Gerdau ADR ................................................... 11,417 41,101 

TOTAL BRASIL................................................ 
 

 

 49,631 
CANADÁ — 8,0%   

Industrial — 8,0%   

AtkinsRealis Group, Cl Common Subs. Recibo 1,488 92,575 
Ferrovia Nacional Canadense ............................. 1,433 137,569 

Canadense Pacífico Kansas City .......................... 1,937 140,657 

TOTAL CANADÁ.............................................. 
 

 

 370,801 
CHINA — 4,1%   

Serviços de Comunicação — 1,4%   

Torre da China, Cl H .......................................... 40,740 64,415 

Industrial — 1,1% 
 

 

Serviços de Comunicações da China, Cl H 
............. 

21,200 13,261 

Engenharia de Energia da China, Cl H 
...................... 

61,000 8,853 
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Grupo Ferroviário da China, Cl H 
............................. 

36,500 18,331 

 
 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

Industriais — continuação   

Ciência e Tecnologia da Indústria Pesada 
Zoomlion, Cl H ......................................... 

 
12,300 

 
$ 11,454 

  
 

 51,899 

Materiais — 1,6%   

Angang Steel, Cl H * ........................................ 5,200 1,316 
Cimento de Concha Anhui, Cl H 

.............................
10,407 31,305 

Material Nacional de Construção da China, Cl H 
............

32,000 21,496 

Cimento Huaxin, Cl H ...................................... 2,300 5,075 
Maanshan Iron & Steel, Cl H * .......................... 13,200 4,239 

Nanshan Aluminium International .................... 800 4,170 
Cimento da China Ocidental 

.........................................
18,000 7,028 

  
 

 74,629 

CHINA TOTAL..................................................   190,943 
DINAMARCA — 1,4%   

Industrial — 1,2%   

NKT * ............................................................. 481 57,850 

Materiais — 0,2% 
 

 

Cementir Holding ........................................... 357 7,201 

TOTAL .......................................... DINAMARCA 
 

 

 65,051 
FÂNLÂNDIA — 0,3%   

Materiais — 0,3%   

Outokumpu .................................................... 3,195 15,002 

FRANÇA — 6,7% 
 

 

Industrial — 6,4%   

Eiffage ........................................................... 793 109,518 
Nexans ........................................................... 331 47,902 
Vinci .............................................................. 993 140,884 
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 298,304 

Materiais — 0,3%   

Vicat .............................................................. 153 12,554 

FRANÇA TOTAL............................................... 
 

 

 310,858 

 
 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

ALEMANHA — 3,1%   

Materiais — 3,1%   

Heidelberg Materials ....................................... 557 $ 143,054 

ÍNDIA — 19,1% 
 

 

Serviços de Comunicação — 1,1%   

Torres do Indo * ................................................. 11,157 50,024 

Industrial — 5,6% 
 

 

Desenvolvedores de Infraestrutura do IRB 
.........................

17,795 8,537 

Kalpataru Projects International ....................... 998 13,386 
KEC International ........................................... 1,159 8,886 
KEI Industries ................................................ 551 25,537 

Larsen & Toubro ............................................. 2,976 135,399 
Polycab Índia .................................................. 582 48,604 

Ferrovia Vikas Nigam 
............................................

5,102 18,486 

  
 

 258,835 

Materiais — 12,4%   

Ambuja Cements ............................................ 7,241 44,540 
Dalmia Bharat ................................................ 721 16,197 
Jindal Stainless ............................................... 2,330 20,085 

Jindal Steel & Power ....................................... 3,492 40,773 
JK Cement ...................................................... 376 24,204 
JSW Steel ....................................................... 8,402 108,990 
Ramco Cements .............................................. 1,139 13,211 
Cimento Shree ................................................. 89 26,268 

Autoridade do Aço da Índia 
...................................

13,123 19,793 

Tata Steel ....................................................... 69,021 129,604 
UltraTech Cement ........................................... 1,016 131,760 
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 575,425 

ÍNDIA TOTAL...................................................   884,284 
ISRAEL — 0,6%   

Industrial — 0,6%   

Engenharia e Indústria Shapir ...................... 1,321 11,889 
Shikun & Binui *.............................................. 3,146 17,761 

TOTAL ISRAEL ................................................ 
 

 

 29,650 

 
 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

ITÁLIA — 4,9%   

Serviços de Comunicação — 0,4%   

Infraestruturas Sem Fio Italianas ......................... 2,306 $ 21,102 

Energia — 0,7% 
 

 

Saipem ........................................................... 11,298 30,774 

Industrial — 3,8% 
 

 

Maire ............................................................. 1,268 18,674 
Prysmian ........................................................ 1,431 143,323 

Construímos .......................................................... 3,779 14,832 
  

 

 176,829 

ITÁLIA TOTAL...................................................   228,705 
JAPÃO — 14,1%   

Industrial — 5,7%   

Holdings COMSYS ........................................ 798 22,010 
Grupo EXEO .................................................. 1,475 23,224 

Máquinas de Construção Hitachi ...................... 839 24,436 
INFRONEER Holdings ................................... 1,476 18,969 
Komatsu ......................................................... 4,185 137,364 

Penta-Ocean Construction ............................... 2,162 23,899 
SWCC ............................................................ 200 13,662 

  
 

 263,564 

Materiais — 8,4%   

JFE Holdings .................................................. 4,833 59,309 
Tubo de Aço Maruichi ........................................ 1,265 11,693 

Nippon Steel ................................................... 34,105 138,103 
Shin-Etsu Chemical ........................................ 4,645 139,960 
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Cimento Taiheiyo ............................................. 925 22,460 
Yamato Kogyo ................................................ 227 15,194 

  
 

 386,719 

TOTAL .................................................. JAPÃO   650,283 
LUXEMBURGO — 3,2%   

Materiais — 3,2%   

ArcelorMittal .................................................. 3,396 146,535 

 
 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

MALAYSIA — 1,3%   

Industrial — 1,3%   

Gamuda .......................................................... 36,900 $ 47,771 
IJM ................................................................ 23,000 12,857 

MALÁSIA TOTAL .......................................... 
 

 

 60,628 
MÉXICO — 3,3%   

Materiais — 3,3%   

Cemex ADR ................................................... 13,054 140,853 
Ternium ADR ................................................. 369 13,590 

MÉXICO TOTAL............................................... 
 

 

 154,443 
HOLANDA — 0,6%   

Industrial — 0,6%   

Aalberts .......................................................... 836 26,875 

POLÔNIA — 0,4% 
 

 

Industrial — 0,4%   

Budimex ........................................................ 115 19,716 

PORTUGAL — 0.1% 
 

 

Industrial — 0,1%   

Mota-Engil ..................................................... 754 4,153 

COREIA DO SUL — 5,4% 
 

 

Industrial — 2,3%   

Doosan Bobcat ............................................... 405 15,201 
Engenharia e Construção KEPCO ............... 168 10,510 
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LS Electric ..................................................... 135 42,226 
Samsung E&A ................................................ 1,404 24,392 

Fio Elétrico Taihan *....................................... 971 14,658 
  

 

106,987 

Materiais — 3,1% 
 

 

Hyundai Steel ................................................. 742 15,237 

 
 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

Materiais — continuação   

POSCO Holdings ............................................ 609 $ 128,165 
  

 

 143,402 

TOTAL COREIA DO SUL ...................................   250,389 
ESPANHA — 4,8%   

Serviços de Comunicação — 3,0%   

Cellnex Telecom ............................................. 4,586 137,634 

Industrial — 0,4% 
 

 

Sacyr .............................................................. 4,445 19,851 

Materiais — 0,5% 
 

 

Acerinox ........................................................ 1,604 22,655 

Concessionárias — 0,9% 
 

 

Acciona .......................................................... 211 42,339 

ESPANHA TOTAL................................................... 
 

 

 222,479 
SUÉCIA — 3,6%   

Industrial — 2,8%   

Epiroc, Cl A .................................................... 5,575 119,755 
Peab, Cl B ...................................................... 1,387 11,720 

  
 

 131,475 

Materiais — 0,8%   

SSAB, Cl B .................................................... 5,145 36,112 

TOTAL SUÉCIA.............................................. 
 

 

 167,587 
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TAIWAN — 1,5%   

Materiais — 1,5%   

Ásia ................................................... Cimento 19,040 23,538 
Holdings do Grupo TCC ...................................... 60,883 44,326 

TOTAL TAIWAN ............................................... 
 

 

 67,864 
TANZANIA — 0,3%   

Serviços de Comunicação — 0,3%   

Torres Helios *................................................ 6,976 14,752 

 
 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

TURQUIA — 0,1%   

Materiais — 0,1%   

Oyak cimento fabrikalari ............................... 8,927 $ 4,850 

EMIRADOS ÁRABES UNIDOS — 0,3% 
 

 

Industrial — 0,3%   

Grupo NMDC PJSC ........................................ 2,025 11,843 

REINO UNIDO — 0,9% 
 

 

Industrial — 0,9%   

Balfour Beatty PLC ......................................... 4,315 40,250 

ESTADOS UNIDOS — 7,5% 
 

 

Industrial — 3,1%   

Ferrovial ........................................................ 2,179 142,778 

Materiais — 4,4% 
 

 

Buzzi ............................................................. 668 41,166 
Holcim ........................................................... 1,541 144,360 

Titan Cement International .............................. 310 16,352 
  

 

201,878 

ESTADOS UNIDOS TODA..................................  
 

344,656 
AÇÃO ORDINÁRIA TOTAL  

 

(Custo: $4.134.277) ............................................  4,626,309 
INVESTIMENTO TOTAL — 99,9%  

 

(Custo: $4.134.277) ............................................  $ 4,626,309 
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As porcentagens são baseadas em Ativos Líquidos de $4.629.874. 

 
* Segurança não geradora de 

renda. 
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A seguir, um resumo do nível de insumos utilizados até 30 de novembro de 2025, na 
avaliação dos investimentos do Fundo realizados ao valor: 

Investimentos 
em Valores 
Mobiliários 

 
 Nível 1  

 
 Nível 2  

 
 Nível 3  

 
 Total  

Ações ordinárias $ 4,596,659 $ 29,650 $ — $ 4,626,309 
Investimentos Totais 
em 
Valores mobiliários 

 
$ 4,596,659 

 
$ 29,650 

 
$ — 

 
$ 4,626,309 

Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados 

para $0. Veja "Glossário" para abreviações. 
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 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — 99,9%   

HOLANDA — 10,6%   

Tecnologia da Informação — 10,6%   

ASML Holding ............................................... 917 $ 972,020 
Grupo Nebius, Cl A *........................................ 722 68,496 

TOTAL HOLANDA .................................. 
 

 

 1,040,516 
COREIA DO SUL — 4,0%   

Tecnologia da Informação — 4,0%   

SK Hynix ........................................................ 1,081 389,576 

TAIWAN — 14,9% 
 

 

Tecnologia da Informação — 14,9%   

Accton Technology ......................................... 1,788 58,394 
Alchip Technologies ........................................ 275 28,959 
MediaTek ....................................................... 5,454 242,419 
Mitac Holdings ............................................... 3,870 11,307 
Quanta Computer ............................................ 10,000 89,852 

ADR na Fabricação de Semicondutores em 
Taiwan ..... 

3,354 977,725 

Wiwynn ......................................................... 378 55,041 

TOTAL TAIWAN ............................................... 
 

 

 1,463,697 
REINO UNIDO — 4,2%   

Tecnologia da Informação — 4,2%   

ARM Holdings PLC ADR * .............................. 3,084 418,067 

ESTADOS UNIDOS — 66,2% 
 

 

Industrial — 2,4%   

Vertiv Holdings, CL A ...................................... 1,318 236,884 

Tecnologia da Informação — 63,8% 
 

 

Micro Dispositivos Avançados * 

...............................
1,821 396,122 

Ambarella * ..................................................... 142 10,534 
Arista Networks *............................................. 3,398 444,051 
Astera Labs * ................................................... 474 74,688 

Broadcom ....................................................... 2,737 1,102,902 
Sistemas de Design  de Cadência *................................ 952 296,872 

Cisco Systems ................................................ 5,422 417,169 
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CoreWeave, Cl A * ........................................... 1,080 78,970 

 
 Ações   Valor  

AÇÕES ORDINÁRIAS — continuação   

Tecnologia da Informação — continuação   

Credo Technology Group Holding * .................. 537 $ 95,371 
Quântico de Onda D * .......................................... 1,186 26,887 
Hewlett Packard Enterprise .............................. 4,621 101,061 

Intel * .............................................................. 12,219 495,603 
IonQ * ............................................................. 1,214 59,850 

Tecnologia Marvell ........................................ 3,015 269,541 
Tecnologia Micron ......................................... 1,836 434,177 

Sistemas de Energia Monolíticos 
.............................. 

160 148,507 

NetApp .......................................................... 699 77,980 
NVIDIA ......................................................... 5,140 909,780 
QUALCOMM ................................................ 2,542 427,285 

Computação Quântica *...................................... 682 7,979 
Rambus * ......................................................... 377 36,030 

Rigetti Computing * ......................................... 1,139 29,124 
Super Micro Computador * ................................... 1,808 61,201 

Synopsys * ....................................................... 644 269,198 
  

 

 6,270,882 

ESTADOS UNIDOS TODA..................................   6,507,766 
AÇÃO ORDINÁRIA TOTAL   

(Custo: $9.750.672) ............................................   9,819,622 
  V a l o r  

F a c i a l   
 

OBRIGAÇÃO DO TESOURO DOS EUA — 
10,1% 

  

Projeto de Lei do Tesouro dos EUA   

3,917%, 30/12/2025(A) ...................................$ 1,000,000  996,877 
OBRIGAÇÃO TOTAL DO TESOURO DOS 
EUA 

  

(Custo: $996.962) ...............................................   996,877 
INVESTIMENTO TOTAL — 110,0%   

(Custou $10.747.634) ..........................................   $ 10,816,499 

As porcentagens são baseadas em Ativos Líquidos de $9.832.391. 

 
* Segurança não geradora de renda. 
(A) A taxa de juros representa o rendimento efetivo do título no momento da 
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compra. 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 

143 

Cronograma de 
Investimentos 

30 de novembro de 
2025 Global X AI Semiconductor & Quantum ETF 

 

 

 

A seguir, um resumo do nível de insumos utilizados até 30 de novembro de 2025, na 
avaliação dos investimentos do Fundo realizados ao valor: 

Investimentos 
em Valores 
Mobiliários 

 
 Nível 1  

 
 Nível 2  

 
 Nível 3  

 
 Total  

Ações ordinárias $ 9,819,622 $ — $ — $ 9,819,622 
Tesouro dos EUA 
Obrigação 

 
— 

 
996,877 

 
— 

 
996,877 

Investimentos Totais 
em 
Valores mobiliários 

 
 $ 9,819,622 

 
 $ 996,877 

 
 $ — 

 
 $ 10,816,499 

Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados 

para $0. Veja "Glossário" para abreviações. 
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Abreviações de Fundos 
ADR — Recibo do Depositário Americano 
Cl — Classe 
ETF — Fundo Negociado em Bolsa 
NVDR — Recibo de Depósito Não Votante 
PJSC — Sociedade Anônima Pública 
REIT — Fundo de Investimento em Imóveis 
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 Global X 

Millennial 
ETF de 

consumo 

Global X Aging 
Population ETF 

Global X FinTech 
ETF 

Global X Internet 
of Things ETF 

Ativos:     

Custo dos Investimentos $ 114,745,786 $ 67,671,966 $ 328,489,937 $ 185,383,415 
Custo do Acordo de Recompra — — 10,357,600 4,135,310 
Investimentos, ao valor $ 110,119,998 $ 75,807,443 $ 265,770,666* $ 199,804,981* 
Acordo de Recompra, pelo Valor — — 10,357,600 4,135,310 
Dinheiro 80,053 189,137 68,735 98,036 
Renda a receber de Dividendos, Juros 

e Valores Mobiliários 
 

24,217 
 

66,307 
 

80,060 
 

227,779 
Recebíveis por Títulos de 

Investimento Vendidos 
 

— 
 

1,224,214 
 

— 
 

— 
Recebimento de Recuperação — 102,384 210,232 237,783 
Vencido pelo corretor — 72,389 52,508 — 
Ativos Totais 110,224,268 77,461,874 276,539,801 204,503,889 

Passivos:     

Obrigação de Devolver Garantias de 
Empréstimo de Valores Mobiliários 

 
— 

 
— 

 
10,357,600 

 
4,135,310 

Pagável devido ao Consultor de 
Investimentos 

44,881 29,957 151,521 111,356 

A pagar por Ações de Capital 
Resgatadas 

— 1,461,991 52,508 — 

Depreciação Não Realizada em 
Contratos Spot 

 
— 

 
5 

 
— 

 
— 

Passivos Totais 44,881 1,491,953 10,561,629 4,246,666 
Ativos Líquidos $ 110,179,387 $ 75,969,921 $ 265,978,172 $ 200,257,223 

Os ativos líquidos consistem em:     

Capital Pago $ 132,073,268 $ 72,610,726 $ 531,512,684 $ 211,505,898 
Lucros Total Distribuíbles 

(Perdas Acumuladas) 
 

(21,893,881) 
 

3,359,195 
 

(265,534,512) 
 

(11,248,675) 
Ativos Líquidos $ 110,179,387 $ 75,969,921 $ 265,978,172 $ 200,257,223 

Ações em Circulação da Benefit 
Interesse 

    

(autorização ilimitada — sem valor 
nominal) 

 
2,360,000 

 
2,070,000 

 
8,670,000 

 
5,450,000 

Valor Líquido do Patrimônio, Oferta e 
Preço de resgate por ação $46,69 $36,70 $30,68 $36,74 

*Inclui o Valor de Mercado dos 
Valores Mobiliários 

em empréstimo 
$ — $ — $ 19,751,082 $ 5,531,402 

Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados para $0. 
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 Global X 

Robótica 
& 

Artificial 
Intelligence ETF 

Desenvolvime
nto de 
Infraestrutur
a Global X 
EUA 

ETF 

Global X 
Veículos 

Autônomos e 
Elétricos 

ETF 

Global X 
Inteligência 
Artificial & 

ETF de tecnologia 

Ativos:     

Custo dos Investimentos $ 2.800.545.755 $ 7.426.708.446 $ 366,707,698 $ 5.747.003.971 
Custo dos Investimentos Afiliados — 58,656,230 — — 
Custo do Acordo de Recompra 124,768,323 — 19,813,894 33,286,145 
Investimentos, ao valor $ 3.005.233.890* $ 9.754.064.454* $ 330,493,426* $ 6.962.952.370* 
Investimentos Afiliados, pelo Valor — 63,283,027 — — 
Acordo de Recompra, pelo Valor 124,768,323 — 19,813,894 33,286,145 
Dinheiro 2,364,667 12,263,274 444,722 22,643,601 
Recebíveis de Ações de Capital 
Vendidas 

8,449,294 5,336,401 — — 

Recebimento de Recuperação 6,860,672 198,269 530,756 395,341 
Renda a receber de Dividendos, Juros 

e Valores Mobiliários 
 

4,890,951 
 

8,298,874 
 

402,444 
 

2,174,678 
Valorização Não Realizada em 

Contratos Spot 
 

— 
 

— 
 

— 
 

142 
Recebíveis por Títulos de 

Investimento Vendidos 
 

— 
 

— 
 

— 
 

2,308,215 
Dinheiro garantido como garantia em 

contratos futuros 
 

993,900 
 

795,528 
 

— 
 

— 
Recebíveis por Margem de 

Variação em Contratos Futuros 
 

97,065 
 

46,740 
 

— 
 

— 
Vencido pelo corretor — — — 436,431 
Ativos Totais 3,153,658,762 9,844,286,567 351,685,242 7,024,196,923 

Passivos:     

Obrigação de Devolver Garantias de 
Empréstimo de Valores Mobiliários 

 
124,768,323 

 
1,503,875 

 
19,813,894 

 
33,286,145 

Pagáveis por Títulos de Investimento 
Adquiridos 

 
8,418,845 

 
5,308,374 

 
— 

 
16,819,608 

Pagável devido ao Consultor de 
Investimentos 

1,702,388 3,711,232 185,702 3,894,409 

Depreciação Não Realizada em 
Contratos Spot 

 
707 

 
— 

 
7 

 
— 

A pagar por Ações de Capital 
Resgatadas 

— — — 4,535,787 

Devido ao corretor 19,767 — 4,550 34 
Passivos Totais 134,910,030 10,523,481 20,004,153 58,535,983 
Ativos Líquidos $ 3.018.748.732 $ 9.833.763.086 $ 331,681,089 $ 6.965.660.940 

Os ativos líquidos consistem em:     

Capital Pago $ 3.464.393.929 $ 7.491.825.399 $ 618,981,609 $ 5.852.388.131 
Lucros Total Distribuíbles 

(Perdas Acumuladas) 
 

(445,645,197) 
 

2,341,937,687 
 

(287,300,520) 
 

1,113,272,809 
Ativos Líquidos $ 3.018.748.732 $ 9.833.763.086 $ 331,681,089 $ 6.965.660.940 

Ações em Circulação da Benefit 
Interesse 
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(autorização ilimitada — sem valor 
nominal) 

 
85,750,000 

 
202,710,000 

 
11,250,002 

 
139,100,002 

Valor Líquido do Patrimônio, Oferta e 
Preço de resgate por ação $35,20 $48,51 $29,48 $50,08 
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Global X 

Robotics & 
Artificial 

Intelligence ETF 

Global X U.S. 
Infrastructure 
Development 

ETF 

Global X 
Autonomous & 

Electric Vehicles 
ETF 

Global X 
Artificial 

Intelligence & 
Technology 

ETF 
*Inclui o Valor de Mercado dos 
Valores Mobiliários 

em empréstimo 
$ 245,476,761  $ 1,516,587  $ 37,359,702  $ 41,403,471  

 
Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados para $0. 
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 Genômica e 

Biotecnologia 
Global X 

ETF 

 
Global X Cloud 
Computing ETF 

Global X 
Cybersecurity 

ETF 

Global X Dorsey 
Wright 

Thematic ETF 

Ativos:     

Custo dos Investimentos $ 65,142,616 $ 376,767,108 $ 965,881,722 $ — 
Custo dos Investimentos Afiliados — — — 8,920,715 
Custo do Acordo de Recompra 767,211 — 17,611,504 2,562,690 
Investimentos, ao valor $ 54,517,652* $ 275,139,238* $ 998,791,473* $ — 
Investimentos Afiliados, pelo Valor — — — 9,146,652 
Acordo de Recompra, pelo Valor 767,211 — 17,611,504 2,562,690 
Dinheiro 27,103 184,273 240,389 1,423 
Renda a receber de Dividendos, Juros 

e Valores Mobiliários 
 

3,443 
 

43,245 
 

665,953 
 

832 
Recebimento de Recuperação — 518 9,465 — 
Dívida a receber do Consultor de 

Investimentos 
 

— 
 

— 
 

— 
 

648 
Dinheiro garantido como garantia em 

contratos futuros 
 

— 
 

— 
 

73,622 
 

— 
Recebíveis por Margem de 

Variação em Contratos Futuros 
 

— 
 

— 
 

7,190 
 

— 

Ativos Totais 55,315,409 275,367,274 1,017,399,596 11,712,245 

Passivos:     

Obrigação de Devolver Garantias de 
Empréstimo de Valores Mobiliários 

 
767,211 

 
694,926 

 
17,611,504 

 
2,562,690 

Pagável devido ao Consultor de 
Investimentos 

21,361 158,163 428,985 — 

Taxas de Custódia a Pagar — 333 — — 
Passivos Totais 788,572 853,422 18,040,489 2,562,690 
Ativos Líquidos $ 54,526,837 $ 274,513,852 $ 999,359,107 $ 9,149,555 

Os ativos líquidos consistem em:     

Capital Pago $ 194,365,034 $ 684,965,315 $1.284.939.959 $ 64,280,869 
Perdas Totais Acumuladas (139,838,197) (410,451,463) (285,580,852) (55,131,314) 
Ativos Líquidos $ 54,526,837 $ 274,513,852 $ 999,359,107 $ 9,149,555 

Ações em Circulação da Benefit 
Interesse 

    

(autorização ilimitada — sem valor 
nominal) 

 
1,174,672 

 
12,090,000 

 
31,810,000 

 
360,000 

Valor Líquido do Patrimônio, Oferta e 
Preço de resgate por ação $46,42 $22,71 $31,42 $25,42 

*Inclui o Valor de Mercado dos 
Valores Mobiliários 

em empréstimo 
$ 5,300,531 $ 673,669 $ 41,504,092 $ 2,572,328 

 

 
Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados para $0. 



Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados para 
$0. 
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Global X Video 
Games & Esports 

ETF 

 
Global X 

HealthTech ETF 

 
Global X 

CleanTech ETF 

Centro de Dados 
Global X & 

Infraestrutura 
Digital 

ETF 

Ativos:     

Custo dos Investimentos $ 127,833,351 $ 61,792,836 $ 55,078,674 $ 590,444,034 
Custo do Acordo de Recompra 4,772,950 — 667,103 33,425,537 
Custo (Receita) da Moeda Estrangeira — 1 — 329 
Investimentos, ao valor $ 121,641,782* $ 51,028,866 $ 29,975,062* $ 653,483,877* 
Acordo de Recompra, pelo Valor 4,772,950 — 667,103 33,425,537 
Dinheiro 10,060 19,825 19,262 571,008 
Moeda estrangeira, ao valor — 1 — 329 
Recebíveis por Títulos de 

Investimento Vendidos 
 

3,762,087 
 

— 
 

— 
 

— 
Renda a receber de Dividendos, Juros 

e Valores Mobiliários 
 

84,334 
 

6,502 
 

18,227 
 

627,492 
Recebimento de Recuperação 6,848 14,319 12,611 — 
Recebíveis de Ações de Capital 
Vendidas 

3,026 — — — 

Vencido pelo corretor — 4,553 13,524 — 

Ativos Totais 130,281,087 51,074,066 30,705,789 688,108,243 

Passivos:     

Obrigação de Devolver Garantias de 
Empréstimo de Valores Mobiliários 

 
4,772,950 

 
— 

 
667,103 

 
33,425,537 

A pagar por Ações de Capital 
Resgatadas 

3,772,961 4,553 — — 

Pagável devido ao Consultor de 
Investimentos 

58,388 20,238 12,031 253,618 

Depreciação Não Realizada em 
Contratos Spot 

 
6 

 
— 

 
— 

 
— 

Pagáveis por Títulos de Investimento 
Adquiridos 

 
— 

 
— 

 
— 

 
29,908,872 

Taxas de Custódia a Pagar — 23 — — 
Devido ao corretor 3,754 — — — 
Passivos Totais 8,608,059 24,814 679,134 63,588,027 
Ativos Líquidos $ 121,673,028 $ 51,049,252 $ 30,026,655 $ 624,520,216 

Os ativos líquidos consistem em:     

Capital Pago $ 220,054,587 $ 208,780,409 $ 127,572,591 $ 574,644,678 
Lucros Total Distribuíbles 

(Perdas Acumuladas) 
 

(98,381,559) 
 

(157,731,157) 
 

(97,545,936) 
 

49,875,538 
Ativos Líquidos $ 121,673,028 $ 51,049,252 $ 30,026,655 $ 624,520,216 

Ações em Circulação da Benefit 
Interesse 

    

(autorização ilimitada — sem valor 
nominal) 

 
3,870,000 

 
1,609,868 

 
539,925 

 
29,960,000 



Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados para 
$0. 

As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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DEMONSTRAÇÕES DE ATIVOS E PASSIVOS 
30 de novembro de 2025 

 

 

Valor Líquido do Patrimônio, Oferta e 
Preço de resgate por ação $31,44 $31,71 $55,61 $20,85 

*Inclui o Valor de Mercado dos 
Valores Mobiliários 

em empréstimo 
$ 5,062,363 $ — $ 1,554,475 $ 33,886,760 



Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados para 
$0. 

As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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DEMONSTRAÇÕES DE ATIVOS E PASSIVOS 
30 de novembro de 2025 

 

 

 
 

Global X Clean 
Water ETF 

Global X 
AgTech & 

Alimentação 
ETF de Inovação 

Global X 
Blockchain ETF 

Global X 
Hydrogen ETF 

Ativos:     

Custo dos Investimentos $ 22,031,276 $ 6,985,322 $ 277,500,619 $ 58,129,903 
Custo do Acordo de Recompra — 11,111 73,778,903 11,716,822 
Custo (Receita) da Moeda Estrangeira 19,859 346 — 919,601 
Investimentos, ao valor $ 21,822,010 $ 6,337,283* $ 363,495,558* $ 61,490,039* 
Acordo de Recompra, pelo Valor — 11,111 73,778,903 11,716,822 
Dinheiro — 1,096 158,967 — 
Moeda estrangeira, ao valor 19,855 348 — 919,600 
Renda a receber de Dividendos, Juros 

e Valores Mobiliários 
 

70,084 
 

3,282 
 

293,267 
 

148,577 
Recebíveis de Ações de Capital 
Vendidas 

49,889 — 4,045,380 — 

Recebimento de Recuperação 211 1,067 — 3,262 
Valorização Não Realizada em 

Contratos Spot 
 

23 
 

— 
 

— 
 

— 
Recebíveis por Títulos de 

Investimento Vendidos 
 

— 
 

— 
 

— 
 

195,968 
Vencido pelo corretor — — 331,912 — 
Ativos Totais 21,962,072 6,354,187 442,103,987 74,474,268 

Passivos:     

Obrigação de Devolver Garantias de 
Empréstimo de Valores Mobiliários 

 
— 

 
11,111 

 
73,778,903 

 
11,716,822 

Pagável devido ao Consultor de 
Investimentos 

11,712 2,761 146,446 28,887 

Pagáveis por Títulos de Investimento 
Adquiridos 

 
— 

 
— 

 
4,043,325 

 
1,008,154 

A pagar por Ações de Capital 
Resgatadas 

— — 331,912 411,644 

Depreciação Não Realizada em 
Contratos Spot 

 
— 

 
— 

 
6 

 
12 

Taxas de Custódia a Pagar 41,640 — — 216,302 
Devido ao corretor 49,889 — — — 
Passivos Totais 103,241 13,872 78,300,592 13,381,821 
Ativos Líquidos $ 21,858,831 $ 6,340,315 $ 363,803,395 $ 61,092,447 

Os ativos líquidos consistem em:     

Capital Pago $ 22,603,867 $ 11,845,724 $ 453,306,530 $ 104,705,895 
Perdas Totais Acumuladas (745,036) (5,505,409) (89,503,135) (43,613,448) 
Ativos Líquidos $ 21,858,831 $ 6,340,315 $ 363,803,395 $ 61,092,447 

Ações em Circulação da Benefit 
Interesse 

    

(autorização ilimitada — sem valor 
nominal) 

 
1,130,000 

 
203,283 

 
4,495,860 

 
1,649,895 



Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados para 
$0. 

As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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DEMONSTRAÇÕES DE ATIVOS E PASSIVOS 
30 de novembro de 2025 

 

 

Valor Líquido do Patrimônio, Oferta e 
Preço de resgate por ação $19,34 $31,19 $80,92 $37,03 

*Inclui o Valor de Mercado dos 
Valores Mobiliários 

em empréstimo 
$ — $ 10,702 $ 102,628,649 $ 10,892,951 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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DEMONSTRAÇÕES DE ATIVOS E PASSIVOS 
30 de novembro de 2025 

 

 

 
 

 
Global X Defense 

Tech ETF 

Global X 
Desenvolvimento 
de Infraestrutura 

ex- 
ETF dos 
EUA 

Global X AI 
Semiconductor & 

Quantum ETF 

Ativos:    

Custo dos Investimentos $ 4.297.499.739 $ 4,134,277 $ 10,747,634 
Custo do Acordo de Recompra 27,553,980 — — 
Custo (Receita) da Moeda Estrangeira 29,665 1,389 — 
Investimentos, ao valor $ 4.823.322.227* $ 4,626,309 $ 10,816,499 
Acordo de Recompra, pelo Valor 27,553,980 — — 
Dinheiro 15,538,650 281 16,434 
Moeda estrangeira, ao valor 29,659 1,389 — 
Renda a receber de Dividendos, Juros e Valores 

Mobiliários 
 

6,177,481 
 

9,669 
 

291 
Recebimento de Recuperação 297,942 1,390 — 
Vencido pelo corretor 68,770 2,279 — 

Ativos Totais 4,872,988,709 4,641,317 10,833,224 

Passivos:    

Obrigação de Devolver Garantias de Empréstimo de 
Valores Mobiliários 

27,553,980 — — 

Pagáveis por Títulos de Investimento Adquiridos 15,904,974 — 996,962 
Pagável devido ao Consultor de Investimentos 2,048,250 2,062 3,871 
Depreciação Não Realizada em Contratos Spot 35 3 — 
A pagar por Ações de Capital Resgatadas — 1,735 — 
Imposto sobre Ganhos de Capital Estrangeiros 

Acumulados em Valores Mobiliários Valorizados 
 

— 
 

7,643 
 

— 
Passivos Totais 45,507,239 11,443 1,000,833 
Ativos Líquidos $ 4.827.481.470 $ 4,629,874 $ 9,832,391 

Os ativos líquidos consistem em:    

Capital Pago $ 4.348.119.755 $ 4,224,577 $ 9,819,207 
Lucros Total Distribuíveis 479,361,715 405,297 13,184 
Ativos Líquidos $ 4.827.481.470 $ 4,629,874 $ 9,832,391 

Ações em Circulação de Interesse Benéfico    

(autorização ilimitada — sem valor nominal) 77,240,000 160,000 180,000 

Valor Líquido do Patrimônio, Oferta e Preço de 
Resgate por Ala 

Compartilhar 
$62,50 $28,94 $54,62 

*Inclui o Valor de Mercado de Títulos em Empréstimo $ 34,463,722 $ — $ — 

 

 
Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados para $0. 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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DECLARAÇÕES DE OPERAÇÕES 
Para o ano encerrado em 30 de 
novembro de 2025 

 

 

 

 Global X 
Millennial 

Consumer ETF 

 
Global X Aging 
Population ETF 

 
Global X 

FinTech 
ETF 

Global X 
Internet of 

Things ETF 

Renda de Investimentos:     

Receita de Dividendos $ 821,657 $ 901,279 $ 1,401,927 $ 2,935,559 
Renda de juros 4,438 2,360 4,510 5,388 
Renda de Empréstimos de Títulos, Líquida 7,262 — 230,710 105,731 
Recuperação de Renda — 57,421 — — 
Menos: Impostos Estrangeiros Retidos — (92,851) (45,676) (192,506) 

Receita Total de Investimentos 833,357 868,209 1,591,471 2,854,172 

Despesas:     

Taxas de Supervisão e Administração(1) 606,740 307,008 2,025,925 1,493,201 
Taxas de Custodiante(2) 132 86 1,868 3,550 

Despesas Totais 606,872 307,094 2,027,793 1,496,751 
Renda Líquida de Investimento 
(Prejuízo) 

226,485 561,115 (436,322) 1,357,421 

Ganho Líquido Realizado (Perdas) em:     

Investimentos(3) 3,126,942 2,221,280 (5,672,365) 21,430,782 
Transações em Moeda Estrangeira — 1,153 (7,144) (2,296) 

Ganho Líquido Realizado (Perda) 3,126,942 2,222,433 (5,679,509) 21,428,486 
Mudança Líquida na Apreciação Não 
Realizada 

(Depreciação) em: 

    

Investimentos (3,505,543) 7,310,087 (25,801,946) (16,932,917) 
Traduções de Moeda Estrangeira — 8,565 20,897 19,500 

Mudança Líquida na Apreciação Não 
Realizada 

(Depreciação) 
(3,505,543) 7,318,652 (25,781,049) (16,913,417) 

Ganho Líquido e Não Realizado 
(Perdas) 

(378,601) 9,541,085 (31,460,558) 4,515,069 

Aumento líquido (diminuição) dos ativos 
líquidos 

Resultado das Operações 
$ (152,116) $ 10,102,200 $ (31,896,880) $ 5,872,490 

 
(1) As taxas de Supervisão e Administração incluem taxas pagas pelos Fundos pelos serviços de consultoria de 

investimentos 
fornecido pelo Conselheiro. (Veja a Nota 3 nas Notas para Demonstrações Financeiras.) 

(2) Veja a Nota 2 nas Notas para Demonstrações Financeiras. 
(3) Inclui ganhos (perdas) realizados como resultado de resgates em espécie. (Veja a Nota 4 nas Notas para 

Demonstrações Financeiras.) 

Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados para $0. 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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DECLARAÇÕES DE OPERAÇÕES 
Para o ano encerrado em 30 de 
novembro de 2025 

 

 

 

 
Global X 

Robotics & 
Artificial 

Intelligence ETF 

Global X U.S. 
Infrastructure 
Development 

ETF 

Global X 
Autonomous & 

Electric Vehicles 
ETF 

Global X 
Artificial 

Intelligence & 
Technology 

ETF 

Renda de Investimentos:     

Receita de Dividendos $ 22,377,603 $ 95,760,143 $ 4,748,192 $ 30,191,156 
Renda de juros 172,091 362,076 18,922 193,589 
Renda de Empréstimos de Títulos, Líquida 8,414,354 280,932 1,476,094 1,011,129 
Recuperação de Renda 2,625,838 — 467,369 — 
Menos: Impostos Estrangeiros Retidos (4,499,968) — (516,363) (2,014,270) 

Receita Total de Investimentos 29,089,918 96,403,151 6,194,214 29,381,604 

Despesas:     

Taxas de Supervisão e Administração(1) 18,531,592 41,174,690 2,271,182 27,055,021 
Taxas de Custodiante(2) 46,341 3,929 4,473 13,554 

Despesas Totais 18,577,933 41,178,619 2,275,655 27,068,575 
Renda Líquida de Investimentos 10,511,985 55,224,532 3,918,559 2,313,029 

Ganho Líquido Realizado (Perdas) em:     

Investimentos(3) 9,416,824 854,599,447 (87,555,339) 193,029,296 
Investimentos Afiliados — 4,362,022 — — 
Contratos Futuros 2,492,467 (460,367) — — 
Transações em Moeda Estrangeira (179,144) — (53,548) (134,660) 

Ganho Líquido Realizado (Perda) 11,730,147 858,501,102 (87,608,887) 192,894,636 
Mudança Líquida na Apreciação Não 
Realizada 

(Depreciação) em: 

    

Investimentos 132,601,066 (438,583,461) 159,767,542 830,153,904 
Investimentos Afiliados — (3,182,475) — — 
Contratos Futuros 157,199 186,840 — — 
Traduções de Moeda Estrangeira 503,410 — 46,878 13,723 

Mudança Líquida na Apreciação Não 
Realizada 

(Depreciação) 
133,261,675 (441,579,096) 159,814,420 830,167,627 

Ganho Líquido e Não Realizado 
(Perdas) 

144,991,822 416,922,006 72,205,533 1,023,062,263 

Aumento Líquido dos Ativos Líquidos 
Resultantes 

de Operações 
$ 155.503.807 $ 472.146.538 $ 76,124,092 $ 1.025.375.292 

 
(1) As taxas de Supervisão e Administração incluem taxas pagas pelos Fundos pelos serviços de consultoria de 

investimentos 
fornecido pelo Conselheiro. (Veja a Nota 3 nas Notas para Demonstrações Financeiras.) 

(2) Veja a Nota 2 nas Notas para Demonstrações Financeiras. 
(3) Inclui ganhos (perdas) realizados como resultado de resgates em espécie. (Veja a Nota 4 nas Notas para 

Demonstrações Financeiras.) 
 
 
 

Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados para $0. 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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DECLARAÇÕES DE OPERAÇÕES 
Para o ano encerrado em 30 de 
novembro de 2025 

 

 

 
Global X 

Genomics & 
Biotechnology 

ETF 

 

 
Global X Cloud 
Computing ETF 

 
Global X 

Cybersecurity 
ETF 

 
Global X Dorsey 

Wright 
Thematic ETF 

Renda de Investimentos:     

Receita de Dividendos $ 197,593 $ 539,485 $ 4,078,556 $ — 
Receita de Dividendos, de Afiliados 

Investimentos 
 

— 
 

— 
 

— 
 

87,068 
Renda de juros 2,648 8,709 29,313 264 
Renda de Empréstimos de Títulos, Líquida 86,923 25,593 167,797 22,692 
Menos: Impostos Estrangeiros Retidos 3,171 (1,053) (259,115) — 

Receita Total de Investimentos 290,335 572,734 4,016,551 110,024 

Despesas:     

Taxas de Supervisão e Administração(1) 266,988 2,234,434 5,034,043 56,090 
Taxas de Custodiante(2) 66 773 2,995 157 

Despesas Totais 267,054 2,235,207 5,037,038 56,247 
Renda Líquida de Investimento 
(Prejuízo) 

23,281 (1,662,473) (1,020,487) 53,777 

Ganho Líquido Realizado (Perdas) em:     

Investimentos(3) (33,697,598) (2,945,490) (34,548,782) — 
Investimentos Afiliados — — — (5,818,268) 
Contratos Futuros — — (5,957) — 
Transações em Moeda Estrangeira (1,115) (1,394) (70,993) — 
Pagamento do Consultor(4) — — — 62,768 

Ganho Líquido Realizado (Perda) (33,698,713) (2,946,884) (34,625,732) (5,755,500) 
Mudança Líquida na Apreciação Não 
Realizada 

(Depreciação) em: 

    

Investimentos 32,455,516 (21,849,515) (35,301,038) — 
Investimentos Afiliados — — — 5,403,453 
Contratos Futuros — — 19,762 — 
Traduções de Moeda Estrangeira — (30) (1,341) — 

Mudança Líquida na Apreciação Não 
Realizada 

(Depreciação) 
32,455,516 (21,849,545) (35,282,617) 5,403,453 

Ganho Líquido e Não Realizado 
(Perdas) 

(1,243,197) (24,796,429) (69,908,349) (352,047) 

Diminuição líquida dos ativos líquidos 
resultantes 

de Operações 
$ (1,219,916) $ (26,458,902) $ (70,928,836) $ (298,270) 

 
(1) As taxas de Supervisão e Administração incluem taxas pagas pelos Fundos pelos serviços de consultoria de 

investimentos 
fornecido pelo Conselheiro. (Veja a Nota 3 nas Notas para Demonstrações Financeiras.) 

(2) Veja a Nota 2 nas Notas para Demonstrações Financeiras. 
(3) Inclui ganhos (perdas) realizados como resultado de resgates em espécie. (Veja a Nota 4 nas Notas para 

Demonstrações Financeiras.) 
(4) Veja a Nota 3 nas Notas para Demonstrações Financeiras. 

Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados para $0. 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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DECLARAÇÕES DE OPERAÇÕES 
Para o ano encerrado em 30 de 
novembro de 2025 

 

 

 

 
 
Global X Video 

Games & 
Esports ETF 

 

 
Global X 

HealthTech ETF 

 

 
Global X 

CleanTech ETF 

Global X Data 
Center & Digital 

Infrastructure 
ETF 

Renda de Investimentos:     

Receita de Dividendos $ 1,875,112 $ 534,349 $ 296,436 $ 5,001,408 
Renda de juros 8,441 1,560 1,175 19,444 
Renda de Empréstimos de Títulos, Líquida 167,634 33,541 105,166 285,778 
Recuperação de Renda 122,667 — — — 
Menos: Impostos Estrangeiros Retidos (158,458) (6,852) (23,694) (92,763) 

Receita Total de Investimentos 2,015,396 562,598 379,083 5,213,867 

Despesas:     

Taxas de Supervisão e Administração(1) 662,854 234,078 128,768 1,568,466 
Taxas de Custodiante(2) 1,351 1,994 501 8,548 

Despesas Totais 664,205 236,072 129,269 1,577,014 
Renda Líquida de Investimentos 1,351,191 326,526 249,814 3,636,853 

Ganho Líquido Realizado (Perdas) em:     

Investimentos(3) (8,664,772) (28,832,417) (32,059,419) 5,317,458 
Transações em Moeda Estrangeira (5,764) (834) (3,736) (50,224) 

Ganho Líquido Realizado (Perda) (8,670,536) (28,833,251) (32,063,155) 5,267,234 
Mudança Líquida na Apreciação Não 
Realizada 

(Depreciação) em: 

    

Investimentos 40,090,684 28,881,955 40,509,406 52,182,128 
Traduções de Moeda Estrangeira (279) 1,196 2,187 (663) 

Mudança Líquida na Apreciação Não 
Realizada 

(Depreciação) 
40,090,405 28,883,151 40,511,593 52,181,465 

Ganho Líquido e Não Realizado 
(Perdas) 

31,419,869 49,900 8,448,438 57,448,699 

Aumento Líquido dos Ativos Líquidos 
Resultantes 

de Operações 
$ 32,771,060 $ 376,426 $ 8,698,252 $ 61,085,552 

 
(1) As taxas de Supervisão e Administração incluem taxas pagas pelos Fundos pelos serviços de consultoria de 

investimentos 
fornecido pelo Conselheiro. (Veja a Nota 3 nas Notas para Demonstrações Financeiras.) 

(2) Veja a Nota 2 nas Notas para Demonstrações Financeiras. 
(3) Inclui ganhos (perdas) realizados como resultado de resgates em espécie. (Veja a Nota 4 nas Notas para 

Demonstrações Financeiras.) 

Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados para $0. 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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DECLARAÇÕES DE OPERAÇÕES 
Para o ano encerrado em 30 de 
novembro de 2025 

 

 

 

  
Global X Clean 

Water ETF 

Global X 
AgTech & Food 
Innovation ETF 

 
Global X 

Blockchain ETF 

 
Global X 

Hydrogen ETF 

Renda de Investimentos:     

Receita de Dividendos $ 268,905 $ 186,189 $ 161,091 $ 91,215 
Renda de juros 536 512 17,098 4,085 
Renda de Empréstimos de Títulos, Líquida — 34,636 1,349,785 1,322,750 
Menos: Impostos Estrangeiros Retidos (2,674) (13,187) (14,734) (582) 

Receita Total de Investimentos 266,767 208,150 1,513,240 1,417,468 

Despesas:     

Taxas de Supervisão e Administração(1) 65,668 39,591 1,079,523 199,225 
Taxas de Custodiante(2) 528 101 1,469 1,067 

Despesas Totais 66,196 39,692 1,080,992 200,292 
Renda Líquida de Investimentos 200,571 168,458 432,248 1,217,176 

Ganho Líquido Realizado (Perdas) em:     

Investimentos(3) 1,990,442 (66,875) 51,569,001 (14,886,513) 
Transações em Moeda Estrangeira (6,773) (764) (3,441) (29,410) 

Ganho Líquido Realizado (Perda) 1,983,669 (67,639) 51,565,560 (14,915,923) 
Mudança Líquida na Apreciação Não 
Realizada 

(Depreciação) em: 

    

Investimentos (1,846,361) (194,476) (3,005,335) 30,384,644 
Traduções de Moeda Estrangeira (135) 134 (5) 520 

Mudança Líquida na Apreciação Não 
Realizada 

(Depreciação) 
(1,846,496) (194,342) (3,005,340) 30,385,164 

Ganho Líquido e Não Realizado 
(Perdas) 

137,173 (261,981) 48,560,220 15,469,241 

Aumento líquido (diminuição) dos ativos 
líquidos 

Resultado das Operações 
$ 337,744 $ (93,523) $ 48,992,468 $ 16,686,417 

 
(1) As taxas de Supervisão e Administração incluem taxas pagas pelos Fundos pelos serviços de consultoria de 

investimentos 
fornecido pelo Conselheiro. (Veja a Nota 3 nas Notas para Demonstrações Financeiras.) 

(2) Veja a Nota 2 nas Notas para Demonstrações Financeiras. 
(3) Inclui ganhos (perdas) realizados como resultado de resgates em espécie. (Veja a Nota 4 nas Notas para 

Demonstrações Financeiras.) 

Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados para $0. 
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DECLARAÇÕES DE OPERAÇÕES 
Para o ano encerrado em 30 de 
novembro de 2025 

 

 

 

 
 

Global X 
Defense Tech 

ETF 

Global X 
Desenvolvime

nto de 
Infraestrutur

a ex-EUA 
ETF 

Global X AI 
Semicondutor 
& Quântico 

ETF (1) 

Renda de Investimentos:    

Receita de Dividendos $ 26,921,874 $ 91,328 $ 1,825 
Renda de juros 173,146 542 15 
Renda de Empréstimos de Títulos, Líquida 288,038 — — 
Menos: Impostos Estrangeiros Retidos (848,252) (11,992) (256) 

Receita Total de Investimentos 26,534,806 79,878 1,584 

Despesas:    

Taxas de Supervisão e Administração(2) 12,521,081 19,644 5,580 
Taxas de Custodiante(3) 73,384 148 93 

Despesas Totais 12,594,465 19,792 5,673 
Renda Líquida de Investimento (Prejuízo) 13,940,341 60,086 (4,089) 

Ganho Líquido Realizado (Perdas) em:    

Investimentos(4) 185,446,753 110,821 24,823 
Transações em Moeda Estrangeira 125,554 (4,287) 2,229 
Imposto sobre Ganhos de Capital Estrangeiros — (101) — 

Ganho Líquido Realizado (Perda) 185,572,307 106,433 27,052 
Variação Líquida na Valorização Não Realizada 
(Depreciação) 

em: 

   

Investimentos 468,457,838 583,364 68,865 
Imposto sobre ganhos de capital estrangeiros em 
valores mobiliários valorizados 

— (7,643) — 

Traduções de Moeda Estrangeira 4,610 (101) (1) 
Variação Líquida na Valorização Não Realizada 
(Depreciação) 

468,462,448 575,620 68,864 

Ganho Líquido e Não Realizado (Perdas) 654,034,755 682,053 95,916 
Aumento Líquido dos Ativos Líquidos Decorrente das 
Operações 

$ 667.975.096 $ 742,139 $ 91,827 

 
(1) O Fundo iniciou suas operações em 30 de setembro de 2025. 
(2) As taxas de Supervisão e Administração incluem taxas pagas pelos Fundos pelos serviços de consultoria de 

investimentos prestados pelo Consultor. (Veja a Nota 3 nas Notas para Demonstrações Financeiras.) 
(3) Veja a Nota 2 nas Notas para Demonstrações Financeiras. 
(4) Inclui ganhos (perdas) realizados como resultado de resgates em espécie. (Veja a Nota 4 nas Notas para 

Demonstrações Financeiras.) 

Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados para $0. 
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Global X Millennial Consumer ETF 
 
 G l o b a l  X  A g i n g  
P o p u l a t i o n  E T F   

 Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2025  

Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2024  

Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2025  

Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2024  

Operações:     

Renda Líquida de Investimentos $ 226,485 $ 358,535 $ 561,115 $ 473,830 
Ganho Líquido Realizado (Perda) 3,126,942 7,440,234 2,222,433 2,021,927 
Variação Líquida na Valorização Não 

Realizada (Depreciação) 
 
 (3,505,543) 

 
 34,290,075 

 
 7,318,652 

 
 7,689,923  

Aumento líquido (diminuição) dos 
ativos líquidos resultantes das 
operações 

 
 (152,116) 

 
 42,088,844 

 
 10,102,200 

 
 10,185,680  

Distribuições:  (277,563)  (409,955)  (533,688)  (438,748) 

Transações de Ações de Capital:     

Emitido 4,543,344 17,677,930 17,399,379 11,786,435 
Redimido  (24,965,281)  (33,819,173)  (12,900,220)  (13,226,750) 
Aumento (Diminuição) dos Ativos 
Líquidos 

de Transações de Ações de Capital 

 
 (20,421,937) 

 
 (16,141,243) 

 
 4,499,159 

 
 (1,440,315) 

Aumento Total (Diminuição) dos 
Ativos Líquidos 

 
 (20,851,616) 

 
 25,537,646 

 
 14,067,671 

 
 8,306,617  

Ativos Líquidos:     

Início do Ano  131,031,003   105,493,357   61,902,250  53,595,633  

Fim de Ano $ 110,179,387 $ 131,031,003  $ 75,969,921 $ 61,902,250  

Transações de Compartilhamentos:     

Emitido 100,000 470,000 510,000 390,000 
Redimido  (530,000)  (890,000)  (380,000)  (440,000) 
Aumento líquido (diminuição) das 

ações em circulação a partir das 
ações 
Transações 

 
 
 (430,000) 

 
 
 (420,000) 

 
 

 130,000 

 
 
 (50,000) 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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 Global X FinTech ETF  
 
 G l o b a l  X  I n t e r n e t  
o f  T h i n g s  E T F   

 Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2025  

Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2024  

Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2025  

Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2024  

Operações:     

Renda Líquida de Investimento 
(Prejuízo) 

$ (436,322) $ 227,547 $ 1,357,421 $ 1,394,186 

Ganho Líquido Realizado (Perda) (5,679,509) (34,155,171) 21,428,486 12,008,509 
Variação Líquida na Valorização Não 

Realizada (Depreciação) 
 
 (25,781,049) 

 
 169,039,280 

 
 (16,913,417) 

 
 18,511,568  

Aumento líquido (diminuição) dos 
ativos líquidos resultantes das 
operações 

 
 (31,896,880) 

 
 135,111,656 

 
 5,872,490 

 
 31,914,263  

Distribuições:  (1,677,055)  (709,172)  (1,496,685)  (1,821,857) 

Transações de Ações de Capital:     

Emitido 15,877,695 40,238,180 31,771,139 24,843 
Redimido  (65,782,539)  (176,661,379)  (76,611,855)  (76,882,333) 
Diminuição dos Ativos Líquidos do 
Capital 

Transações de Ações 

 
 (49,904,844) 

 
 (136,423,199) 

 
 (44,840,716) 

 
 (76,857,490) 

Diminuição Total dos Ativos 
Líquidos 

 (83,478,779)  (2,020,715)  (40,464,911)  (46,765,084) 

Ativos Líquidos:     

Início do Ano  349,456,951   351,477,666  240,722,134   287,487,218  

Fim de Ano $ 265,978,172  $ 349,456,951 $ 200,257,223  $ 240,722,134  

Transações de Compartilhamentos:     

Emitido 480,000 1,480,000 910,000 — 
Redimido  (2,100,000)  (6,900,000)  (2,120,000)  (2,200,000) 
Queda líquida nas ações em 
circulação 

de Transações de Ações 

 
 (1,620,000) 

 
 (5,420,000) 

 
 (1,210,000) 

 
 (2,200,000) 

Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados para $0. 
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Global X Robótica & Artificial 

 Intelligence ETF  
Infraestrutura Global X EUA 

 Development ETF  
 Ano 

encerrado em 
30 de 

novembro, 
 2025  

Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2024  

Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2025  

Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2024  
Operações:     

Renda Líquida de Investimentos $ 10,511,985 $ 2,012,671 $ 55,224,532 $ 45,807,986 
Ganho Líquido Realizado (Perda) 11,730,147 437,616,289 858,501,102 402,674,143 
Variação Líquida na Valorização Não 

Realizada (Depreciação) 
 

 133,261,675  
 

 115,781,926 
 
 (441,579,096) 

 
  

2 , 2 2 1 , 1 0 7
, 6 4 2  

Aumento Líquido dos Ativos 
Líquidos Decorrente das 
Operações 

 
 155,503,807  

 
 555,410,886 

 
 472,146,538  

 
  

2 , 6 6 9 , 5 8 9
, 7 7 1  

Distribuições:  (6,592,167)  (1,998,947)  (51,346,847)  (41,670,377) 

Retorno do Capital:  —   (2,145,659)  —   —  

Transações de Ações de Capital:     

Emitido 551,271,332 886,400,690 1,957,251,235 2,919,209,785 
Redimido  (329,902,279)   

( 1 , 0 5 9 , 0 2 2 ,
5 6 3 )  

  
( 2 , 2 6 0 , 1 4 1 ,

3 3 2 )  

 (985,071,513) 

Aumento (Diminuição) dos Ativos 
Líquidos 

de Transações de Ações de Capital 

 
 221,369,053  

 
 (172,621,873) 

 
 (302,890,097) 

 
  

1 , 9 3 4 , 1 3 8
, 2 7 2  

Aumento Total dos Ativos Líquidos  370,280,693   378,644,407  117,909,594    
4 , 5 6 2 , 0 5 7

, 6 6 6  
Ativos Líquidos:     

Início do Ano   
2 , 6 4 8 , 4 6

8 , 0 3 9  

  
2 , 2 6 9 , 8 2 3

, 6 3 2  

  
9 , 7 1 5 , 8 5 3

, 4 9 2  

  
5 , 1 5 3 , 7 9 5

, 8 2 6  
Fim de Ano $ 3.018.748.732 $ 2.648.468.039 $ 9.833.763.086 $ 9.715.853.492  

Transações de Compartilhamentos:     

Emitido 16,670,000 28,080,000 45,600,000 75,500,000 
Redimido  (10,570,000)  (34,190,000)  (55,430,000)  (26,550,000) 
Aumento líquido (diminuição) das 
ações 

Dívidas em circulação 
de ações 

 
 

 6,100,000 

 
 
 (6,110,000) 

 
 
 (9,830,000) 

 
 

 48,950,000  

Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados para $0. 
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Global X Autonomous & Electric 

 ETF de veículos  
Global X Inteligência Artificial & 

 ETF de tecnologia  
 Ano 

encerrado em 
30 de 

novembro, 
 2025  

Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2024  

Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2025  

Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2024  
Operações:     

Renda Líquida de Investimentos $ 3,918,559 $ 6,570,704 $ 2,313,029 $ 3,449,900 
Ganho Líquido Realizado (Perda) (87,608,887) (18,087,155) 192,894,636 89,690,512 
Variação Líquida na Valorização Não 

Realizada (Depreciação) 
 

 159,814,420  
 

 35,482,941 
 

 830,167,627  
 

 338,424,963  
Aumento Líquido dos Ativos 

Líquidos Decorrente das 
Operações 

 
 76,124,092 

 
 23,966,490 

 
  

1 , 0 2 5 , 3 7 5
, 2 9 2  

 
 431,565,375  

Distribuições:  (7,150,304)  (10,410,110)  (4,826,023)  (3,035,733) 

Transações de Ações de Capital:     

Emitido 9,096,198 41,024,642 4,052,982,854 1,544,919,362 
Redimido  (161,461,689)  (337,253,139)  (598,560,737)  (272,634,683) 
Aumento (Diminuição) dos Ativos 
Líquidos 

de Transações de Ações de Capital 

 
 (152,365,491) 

 
 (296,228,497) 

 
  

3 , 4 5 4 , 4 2
2 , 1 1 7  

 
  

1 , 2 7 2 , 2 8 4
, 6 7 9  

Aumento Total (Diminuição) dos 
Ativos Líquidos 

 
 (83,391,703) 

 
 (282,672,117) 

 
  

4 , 4 7 4 , 9 7 1
, 3 8 6  

 
  

1 , 7 0 0 , 8 1 4
, 3 2 1  

Ativos Líquidos:     

Início do Ano  415,072,792   697,744,909   
2 , 4 9 0 , 6 8 9

, 5 5 4  

 789,875,233  

Fim de Ano $ 331,681,089  $ 415,072,792 $ 6.965.660.940 $2.490.689.554  

Transações de Compartilhamentos:     

Emitido 360,000 1,780,000 89,310,000 45,800,000 
Redimido  (6,670,000)  (14,310,000)  (14,480,000)  (8,100,000) 
Aumento líquido (diminuição) das 

ações em circulação a partir das 
ações 
Transações 

 
 
 (6,310,000) 

 
 
 (12,530,000) 

 
 

 74,830,000 

 
 

 37,700,000  

Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados para $0. 
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Genômica Global X & 

 ETF de Biotecnologia ‡  
 
 G l o b a l  X  C l o u d  
C o m p u t i n g  E T F   

 Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2025  

Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2024  

Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2025  

Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2024  
Operações:     

Renda Líquida de Investimento 
(Prejuízo) 

$ 23,281 $ (209,861) $ (1,662,473) $ (2,588,014) 

Ganho Líquido Realizado (Perda) (33,698,713) (4,294,029) (2,946,884) (99,311,086) 
Variação Líquida na Valorização Não 

Realizada (Depreciação) 
 

 32,455,516 
 

 7,941,313 
 
 (21,849,545) 

 
 152,128,322  

Aumento líquido (diminuição) dos 
ativos líquidos resultantes das 
operações 

 
 (1,219,916) 

 
 3,437,423 

 
 (26,458,902) 

 
 50,229,222  

Distribuições:  (43,713)  —   —   —  

Transações de Ações de Capital:     

Emitido 84,607 12,339,951 67,259,277 81,157,472 
Redimido  (23,450,617)  (29,649,944)  (142,784,533)  (336,051,126) 
Diminuição dos Ativos Líquidos do 
Capital 

Transações de Ações 

 
 (23,366,010) 

 
 (17,309,993) 

 
 (75,525,256) 

 
 (254,893,654) 

Diminuição Total dos Ativos 
Líquidos 

 (24,629,639)  (13,872,570)  (101,984,158)  (204,664,432) 

Ativos Líquidos:     

Início do Ano  79,156,476  93,029,046  376,498,010   581,162,442  

Fim de Ano $ 54,526,837 $ 79,156,476 $ 274,513,852  $ 376,498,010  

Transações de Compartilhamentos:     

Emitido 2,518 262,500 2,980,000 3,750,000 
Redimido  (655,346)  (670,000)  (6,170,000)  (16,430,000) 
Queda líquida nas ações em 
circulação 

de Transações de Ações 

 
 (652,828) 

 
 (407,500) 

 
 (3,190,000) 

 
 (12,680,000) 

 
‡ As transações de ações foram ajustadas para refletir o efeito de uma divisão reversa de ações de 1 por 4 em 29 

de agosto de 2025. (Veja 
Nota 10 nas Notas para Demonstrações Financeiras). 

Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados para $0. 
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  G l o b a l  X  
C y b e r s e c u r i t y  
E T F   

Global X Dorsey Wright Temático 
 ETF  

 Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2025  

Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2024  

Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2025  

Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2024  
Operações:     

Renda Líquida de Investimento 
(Prejuízo) 

$ (1,020,487) $ 1,275,289 $ 53,777 $ 236,106 

Ganho Líquido Realizado (Perda) (34,625,732) (7,095,875) (5,755,500) (18,643,691) 
Variação Líquida na Valorização Não 

Realizada (Depreciação) 
 
 (35,282,617) 

 
 164,928,899 

 
 5,403,453 

 
 20,996,812  

Aumento líquido (diminuição) dos 
ativos líquidos resultantes das 
operações 

 
 (70,928,836) 

 
 159,108,313 

 
 (298,270) 

 
 2,589,227  

Distribuições:  —   (741,657)  (99,799)  (412,897) 

Retorno do Capital:  (755,500)  —   —   (180,016) 

Transações de Ações de Capital:     

Emitido 363,941,321 136,325,379 561,819 — 
Redimido  (112,205,675)  (122,935,482)  (6,797,069)  (18,483,328) 
Aumento (Diminuição) dos Ativos 
Líquidos 

de Transações de Ações de Capital 

 
 251,735,646  

 
 13,389,897 

 
 (6,235,250) 

 
 (18,483,328) 

Aumento Total (Diminuição) dos 
Ativos Líquidos 

 
 180,051,310  

 
 171,756,553 

 
 (6,633,319) 

 
 (16,487,014) 

Ativos Líquidos:     

Início do Ano  819,307,797   647,551,244  15,782,874  32,269,888  

Fim de Ano $ 999,359,107  $ 819,307,797 $ 9,149,555 $ 15,782,874  

Transações de Compartilhamentos:     

Emitido 10,700,000 4,550,000 20,000 — 
Redimido  (3,390,000)  (4,180,000)  (280,000)  (780,000) 
Aumento líquido (diminuição) das 

ações em circulação a partir das 
ações 
Transações 

 
 

 7,310,000 

 
 

 370,000 

 
 
 (260,000) 

 
 
 (780,000) 

 
 

 
Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados para $0. 
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Global X Videogames & Esports 

 ETF  
 
 Global X HealthTech ETF ‡  

 Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2025  

Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2024  

Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2025  

Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2024  
Operações:     

Renda Líquida de Investimento 
(Prejuízo) 

$ 1,351,191 $ 1,133,488 $ 326,526 $ (242,153) 

Ganho Líquido Realizado (Perda) (8,670,536) (7,834,527) (28,833,251) (39,631,713) 
Variação Líquida na Valorização Não 

Realizada (Depreciação) 
 

 40,090,405 
 

 29,586,600 
 

 28,883,151 
 

 47,423,073  
Aumento Líquido dos Ativos 

Líquidos Decorrente das 
Operações 

 
 32,771,060 

 
 22,885,561 

 
 376,426 

 
 7,549,207  

Distribuições:  (1,621,103)  (1,027,863)  (32,853)  —  

Transações de Ações de Capital:     

Emitido 49,896,037 19,150,310 17,400,715 3,804,503 
Redimido  (68,226,614)  (64,493,472)  (10,205,613)  (32,762,447) 
Aumento (Diminuição) dos Ativos 
Líquidos 

de Transações de Ações de Capital 

 
 (18,330,577) 

 
 (45,343,162) 

 
 7,195,102 

 
 (28,957,944) 

Aumento Total (Diminuição) dos 
Ativos Líquidos 

 
 12,819,380 

 
 (23,485,464) 

 
 7,538,675 

 
 (21,408,737) 

Ativos Líquidos:     

Início do Ano  108,853,648   132,339,112  43,510,577  64,919,314  

Fim de Ano $ 121,673,028  $ 108,853,648 $ 51,049,252 $ 43,510,577  

Transações de Compartilhamentos:     

Emitido 1,660,000 790,000 556,667 126,667 
Redimido  (2,260,000)  (2,960,000)  (333,466)  (1,156,667) 
Aumento líquido (diminuição) das 

ações em circulação a partir das 
ações 
Transações 

 
 
 (600,000) 

 
 
 (2,170,000) 

 
 

 223,201 

 
 
 (1,030,000) 

 
‡ As transações de ações foram ajustadas para refletir o efeito de uma divisão reversa de ações de 1 em 3 em 29 de 

agosto de 2025. (Veja 
Nota 10 nas Notas para Demonstrações Financeiras). 

Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados para $0. 
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 Global X CleanTech ETF ‡  
Global X Data Center & Digital 

 ETF de infraestrutura  
 Ano 

encerrado em 
30 de 

novembro, 
 2025  

Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2024  

Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2025  

Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2024  
Operações:     

Renda Líquida de Investimentos $ 249,814 $ 467,618 $ 3,636,853 $ 1,277,561 
Ganho Líquido Realizado (Perda) (32,063,155) (27,406,861) 5,267,234 (2,720,438) 
Variação Líquida na Valorização Não 

Realizada (Depreciação) 
 

 40,511,593 
 

 14,661,370 
 

 52,181,465 
 

 19,526,701  
Aumento líquido (diminuição) dos 

ativos líquidos resultantes das 
operações 

 
 8,698,252 

 
 (12,277,873) 

 
 61,085,552 

 
 18,083,824  

Distribuições:  (425,046)  (452,237)  (3,135,289)  (881,454) 

Transações de Ações de Capital:     

Emitido 3,675,048 2,867,916 467,408,167 96,258,720 
Redimido  (16,767,157)  (14,166,470)  (39,135,213)  (14,486,966) 
Aumento (Diminuição) dos Ativos 
Líquidos 

de Transações de Ações de Capital 

 
 (13,092,109) 

 
 (11,298,554) 

 
 428,272,954  

 
 81,771,754  

Aumento Total (Diminuição) dos 
Ativos Líquidos 

 
 (4,818,903) 

 
 (24,028,664) 

 
 486,223,217  

 
 98,974,124  

Ativos Líquidos:     

Início do Ano  34,845,558  58,874,222  138,296,999   39,322,875  

Fim de Ano $ 30,026,655 $ 34,845,558 $ 624,520,216  $ 138,296,999  

Transações de Compartilhamentos:     

Emitido 86,000 62,000 24,340,000 6,030,000 
Redimido  (486,075)  (314,000)  (2,250,000)  (910,000) 
Aumento líquido (diminuição) das 

ações em circulação a partir das 
ações 
Transações 

 
 
 (400,075) 

 
 
 (252,000) 

 
 

 22,090,000 

 
 

 5,120,000  

 
‡ As transações de ações foram ajustadas para refletir o efeito de uma divisão reversa de ações de 1 por 5 em 29 

de agosto de 2025. (Veja 
Nota 10 nas Notas para Demonstrações Financeiras). 
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 Global X Clean Water ETF  
Global X AgTech & Alimentação 

 ETF de Inovação ‡  
 Ano 

encerrado em 
30 de 

novembro, 
 2025  

Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2024  

Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2025  

Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2024  
Operações:     

Renda Líquida de Investimentos $ 200,571 $ 148,509 $ 168,458 $ 79,230 
Ganho Líquido Realizado (Perda) 1,983,669 257,162 (67,639) 36,283 
Variação Líquida na Valorização Não 

Realizada (Depreciação) 
 
 (1,846,496) 

 
 1,460,606 

 
 (194,342) 

 
 134,106  

Aumento líquido (diminuição) dos 
ativos líquidos resultantes das 
operações 

 
 337,744 

 
 1,866,277 

 
 (93,523) 

 
 249,619  

Distribuições:  (150,966)  (135,553)  (105,560)  (73,440) 

Transações de Ações de Capital:     

Emitido 23,300,013 705,409 5,645,289 816,105 
Redimido  (12,315,160)  (1,142,463)  (3,832,061)  (741,810) 
Aumento (Diminuição) dos Ativos 
Líquidos 

de Transações de Ações de Capital 

 
 10,984,853 

 
 (437,054) 

 
 1,813,228 

 
 74,295  

Aumento Total dos Ativos Líquidos  11,171,631  1,293,670  1,614,145  250,474  

Ativos Líquidos:     

Início do Ano  10,687,200  9,393,530  4,726,170  4,475,696  

Fim de Ano $ 21,858,831 $ 10,687,200 $ 6,340,315 $ 4,726,170  

Transações de Compartilhamentos:     

Emitido 1,210,000 40,000 180,000 26,667 
Redimido  (660,000)  (70,000)  (126,717)  (23,333) 
Aumento líquido (diminuição) das 

ações em circulação a partir das 
ações 
Transações 

 
 

 550,000 

 
 
 (30,000) 

 
 

 53,283 

 
 

 3,334  

 
‡ As transações de ações foram ajustadas para refletir o efeito de uma divisão reversa de ações de 1 em 3 em 29 de 

agosto de 2025. (Veja 
Nota 10 nas Notas para Demonstrações Financeiras). 
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 Global X Blockchain ETF  
 
 Global X Hydrogen ETF  

 Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2025  

Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2024  

Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2025  

Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2024‡  
Operações:     

Renda Líquida de Investimentos $ 432,248 $ 234,281 $ 1,217,176 $ 119,186 
Ganho Líquido Realizado (Perda) 51,565,560 36,979,432 (14,915,923) (12,408,628) 
Variação Líquida na Valorização Não 

Realizada (Depreciação) 
 
 (3,005,340) 

 
 91,092,804 

 
 30,385,164 

 
 2,756,577  

Aumento líquido (diminuição) dos 
ativos líquidos resultantes das 
operações 

 
 48,992,468 

 
 128,306,517 

 
 16,686,417 

 
 (9,532,865) 

Distribuições:  (11,977,855)  (3,111,807)  (522,677)  —  

Transações de Ações de Capital:     

Emitido 216,924,873 79,826,525 12,050,696 14,395,215 
Redimido  (116,911,788)  (65,369,959)  (7,758,530)  (3,003) 
Aumento dos Ativos Líquidos a 
partir do Capital 

Transações de Ações 

 
 100,013,085  

 
 14,456,566 

 
 4,292,166 

 
 14,392,212  

Aumento Total dos Ativos Líquidos  137,027,698   139,651,276  20,455,906  4,859,347  

Ativos Líquidos:     

Início do Ano  226,775,697   87,124,421  40,636,541  35,777,194  

Fim de Ano $ 363,803,395  $ 226,775,697 $ 61,092,447 $ 40,636,541  

Transações de Compartilhamentos:     

Emitido 3,000,000 1,600,000 340,000 492,000 
Redimido  (1,690,000)  (1,250,000)  (280,000)  (105) 
Aumento líquido nas ações em 
circulação 

de Transações de Ações 

 
 1,310,000 

 
 350,000 

 
 60,000 

 
 491,895  

‡ As transações de ações foram ajustadas para refletir o efeito de uma divisão reversa de ações de 1 por 5 em 14 de 
junho de 2024. (Veja 
Nota 10 nas Notas para Demonstrações Financeiras). 

 
Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados para $0. 
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 Global X Defense Tech ETF  
Infraestrutura Global X 

 Desenvolvimento ex-EUA ETF  
 Ano 

encerrado em 
30 de 

novembro, 
 2025  

Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2024  

Ano 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2025  

Período 
encerrado em 

30 de 
novembro, 

 2024(1)  
Operações:     

Renda Líquida de Investimentos $ 13,940,341 $ 2,068,025 $ 60,086 $ 8,130 
Ganho Líquido Realizado (Perda) 185,572,307 19,721,886 106,433 (6,845) 
Variação Líquida na Valorização Não 

Realizada (Depreciação) 
 

 468,462,448  
 

 57,076,700 
 

 575,620 
 
 (91,588) 

Aumento líquido (diminuição) dos 
ativos líquidos resultantes das 
operações 

 
 667,975,096  

 
 78,866,611 

 
 742,139 

 
 (90,303) 

Distribuições:  (8,050,183)  (487,195)  (33,086)  —  

Transações de Ações de Capital:     

Emitido 4,043,036,505 727,260,507 4,822,515 2,487,556 
Redimido  (641,516,809)  (44,197,921)  (3,298,947)  —  
Aumento dos Ativos Líquidos a 
partir do Capital 

Transações de Ações 

 
  

3 , 4 0 1 , 5 1
9 , 6 9 6  

 
 683,062,586 

 
 1,523,568 

 
 2,487,556  

Aumento Total dos Ativos Líquidos   
4 , 0 6 1 , 4 4

4 , 6 0 9  

 761,442,002  2,232,621  2,397,253  

Ativos Líquidos:     

Início do Ano/Período  766,036,861   4,594,859  2,397,253  —  

Fim de Ano/Período $ 4.827.481.470 $ 766,036,861 $ 4,629,874 $ 2,397,253  

Transações de Compartilhamentos:     

Emitido 69,890,000 20,510,000 190,000 100,000 
Redimido  (12,160,000)  (1,170,000)  (130,000)  —  
Aumento líquido nas ações em 
circulação 

de Transações de Ações 

 
 57,730,000 

 
 19,340,000 

 
 60,000 

 
 100,000  

 
(1) O Fundo iniciou suas operações em 27 de agosto de 

2024. 
Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados para $0. 
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Global X AI 
Semiconductor 

& Quantum ETF 
  Período 

encerrado em 
30 de 

novembro, 
 2025(1)  

Operações: 
Prejuízo Líquido de Investimento $ (4,089) 
Ganho Líquido Realizado 27,052 
Variação Líquida na Valorização Não Realizada (Depreciação)  68,864  
Aumento Líquido dos Ativos Líquidos Decorrente das Operações  91,827  

Transações de Ações de Capital: 
Emitido 10,263,977 
Redimido  (523,413) 
Aumento dos Ativos Líquidos provenientes de Transações de Ações de 
Capital 

 9,740,564  

Aumento Total dos Ativos Líquidos  9,832,391  

Ativos Líquidos: 
Início do Período  —  

Fim do Período $ 9,832,391  

Transações de Compartilhamentos: 
Emitido 190,000 
Redimido  (10,000) 

Aumento Líquido nas Ações em Circulação de Transações  180,000  

(1) O Fundo iniciou suas operações em 30 de setembro de 2025.  

Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados para $0. 
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Dados e Rácios Selecionados por 
Ação Para uma Ação em Circulação ao Longo 
de Cada Ano 

 
 Valor 

Líquido do 
Patrimônio, 
Início do 
Período 

($) 

 
 
Renda Líquida 

de 
Investimentos 
(Prejuízo) ($)* 

 
Ganho Líquido 

e Não 
Realizado 
(Perdas) 

($) 

 
 

Total de 
Operações 

($) 

Distribuição a 
partir da Renda 

Líquida de 
Investimento ($) 

 
 

Distribuição 
a partir de 
Ganhos de 
Capital ($) 

 
 
 

Retorno 
do Capital 
($) 

Global X Millennial Consumer ETF 

2025 46.96 0.09 (0.26) (0.17) (0.10) — — 

2024 32.86 0.12 14.11 14.23 (0.13) — — 

2023 28.43 0.07 4.43 4.50 (0.07) — — 
2022 42.68 0.05 (14.23) (14.18) (0.07) — — 

2021 35.23 0.08 7.43 7.51 (0.06) — — 
Global X Aging Population ETF 

2025 31.91 0.29 4.79 5.08 (0.29) — — 

2024 26.93 0.24 4.97 5.21 (0.23) — — 

2023 26.46 0.23 0.41 0.64 (0.17) — — 

2022 27.41 0.20 (0.87) (0.67) (0.26) — (0.02) 

2021 26.82 0.13 0.55 0.68 (0.09) — — 
Global X FinTech ETF 

2025 33.96 (0.05) (3.06) (3.11) (0.17) — — 

2024 22.37 0.02 11.63 11.65 (0.06) — — 

2023 20.44 0.05 1.93 1.98 (0.05) — —  

2022 45.52 0.09 (22.96) (22.87) (2.16) — (0.05) 
2021 42.75 (0.13) 2.90 2.77 — — — 

 
* Dados por ação calculados usando o método da média das ações. 
** O Retorno Total é para o período indicado e não foi anualizado. O retorno mostrado não reflete o 

dedução de impostos que um acionista pagaria sobre distribuições do Fundo ou resgate de ações do 
Fundo. 

*** Valor inferior a $0,005. 
†† A taxa de rotatividade de portfólio corresponde ao período indicado e períodos inferiores a um ano não 

foram 
anualizado. Exclui o efeito das transferências em espécie. 

 Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados para $0. 
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Total de 

Valor 
Líquido do 
Patrimônio, 

Fim de 

Retor
no 
Total 

 
 

Ativos Líquidos, 
Fim 

Razão de 
Despesas para 
Média Líquida 

Razão de 
Líquido 
Renda de 
Investimento 
(Prejuízo) para 
Média 

Taxa de 
Rotatividade 
de Portfólio 

Distribuições ($) Ponto ($) (%)** Ponto ($)(000) Ativos (%) Ativos Líquidos 
(%) 

(%)†† 

 
(0.10) 

 
46.69 

 
(0.35) 

 
110,179 

 
0.50 

 
0.19 

 
11.35 

(0.13) 46.96 43.42 131,031 0.50 0.31 10.95 

(0.07) 32.86 15.87 105,493 0.50 0.23 16.60 

(0.07) 28.43 (33.29) 105,459 0.50 0.17 14.75 

(0.06) 42.68 21.33 227,075 0.50 0.18 11.59 

(0.29) 36.70 16.09 75,970 0.50 0.91 9.93 

(0.23) 31.91 19.41 61,902 0.50 0.80 18.26 

(0.17) 26.93 2.42 53,596 0.50 0.87 13.34 

(0.28) 26.46 (2.47) 41,800 0.50 0.76 13.50 

(0.09) 27.41 2.51 59,756 0.50 0.43 19.57 

(0.17) 30.68 (9.18) 265,978 0.68 (0.15) 12.64 

(0.06) 33.96 52.18 349,457 0.68 0.07 13.79 

(0.05) 22.37 9.70 351,478 0.68 0.23 13.12 

(2.21) 20.44 (52.58) 455,463 0.68 0.33 38.15 
— 45.52 6.48 1,289,006 0.68 (0.28) 29.60 
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Dados e Rácios Selecionados por 
Ação Para uma Ação em Circulação ao Longo 
de Cada Ano 

 
 Valor 

Líquido do 
Patrimônio, 
Início do 
Período 

($) 

 
 
Renda Líquida 

de 
Investimentos 

($)* 

 
Ganho Líquido 

e Não 
Realizado 
(Perdas) 

($) 

 
 

Total de 
Operações 

($) 

Distribuição a 
partir da Renda 

Líquida de 
Investimento ($) 

 
 

Distribuição 
a partir de 
Ganhos de 
Capital ($) 

 
 
 

Retorno 
do Capital 
($) 

Global X Internet of Things ETF 

2025 36.14 0.22 0.61 0.83 (0.23) — — 

2024 32.45 0.18 3.73 3.91 (0.22) — — 

2023 30.54 0.25 1.95 2.20 (0.29) — — 
2022 37.68 0.21 (7.17) (6.96) (0.13) (0.05) — 

2021 29.95 0.13 7.72 7.85 (0.12) — — 
Global X Robotics & Artificial Intelligence ETF 

2025 33.25 0.13 1.90 2.03 (0.08) — — 

2024 26.47 0.02 6.81 6.83 (0.03) — (0.02) 

2023 21.09 0.07 5.36 5.43 (0.05) — — 

2022 36.24 0.04 (15.14) (15.10) (0.04) — (0.01) 

2021 31.78 0.02 4.50 4.52 (0.02) — (0.04) 
Global X U.S. Infrastructure Development ETF 

2025 45.71 0.27 2.78 3.05 (0.25) — — 

2024 31.50 0.24 14.21 14.45 (0.24) — — 

2023 27.94 0.24 3.54 3.78 (0.22) — — 

2022 27.19 0.19 0.74 0.93 (0.17) (0.01) — 
2021 20.24 0.17 6.87 7.04 (0.09) — — 

 
* Dados por ação calculados usando o método da média das ações. 
** O Retorno Total é para o período indicado e não foi anualizado. O retorno mostrado não reflete o 

dedução de impostos que um acionista pagaria sobre distribuições do Fundo ou resgate de ações do 
Fundo. 

*** Valor inferior a $0,005. 
†† A taxa de rotatividade de portfólio corresponde ao período indicado e períodos inferiores a um ano não 

foram 
anualizado. Exclui o efeito das transferências em espécie. 

 Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados para $0. 
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Total de 

Valor 
Líquido do 
Patrimônio, 

Fim de 

Retor
no 
Total 

 
 

Ativos Líquidos, 
Fim 

Razão de 
Despesas para 
Média Líquida 

Razão de Líquido 
Renda de 

Investimentos para 
Média Líquida 

Taxa de 
Rotatividade 
de Portfólio 

Distribuições ($) Ponto ($) (%)** Ponto ($)(000) Ativos (%) Ativos (%) (%)†† 

 
(0.23) 

 
36.74 

 
2.32 

 
200,257 

 
0.68 

 
0.62 

 
17.23 

(0.22) 36.14 12.06 240,722 0.68 0.52 19.16 

(0.29) 32.45 7.26 287,487 0.68 0.79 11.12 

(0.18) 30.54 (18.52) 305,697 0.68 0.67 8.40 

(0.12) 37.68 26.24 517,291 0.68 0.37 9.25 

(0.08) 35.20 6.12 3,018,749 0.68 0.39 12.11 

(0.05) 33.25 25.81 2,648,468 0.68 0.08 10.43 

(0.05) 26.47 25.75 2,269,824 0.68 0.26 8.28 

(0.05) 21.09 (41.67) 1,341,942 0.69 0.16 29.86 

(0.06) 36.24 14.23 2,703,488 0.68 0.06 22.66 

(0.25) 48.51 6.76 9,833,763 0.47 0.63 9.98 

(0.24) 45.71 46.08 9,715,853 0.47 0.63 4.41 

(0.22) 31.50 13.63 5,153,796 0.47 0.82 5.99 

(0.18) 27.94 3.48 3,748,693 0.47 0.74 9.78 
(0.09) 27.19 34.90 5,186,497 0.47 0.64 10.07 
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Dados e Rácios Selecionados por 
Ação Para uma Ação em Circulação ao Longo de Cada 
Ano/Período 

  
 

Valor 
Líquido do 
Patrimônio, 
Início do 
Período 

($) 

 
 
 
 
Renda Líquida 

de 
Investimentos 
(Prejuízo) ($)* 

 
 
 
Ganho Líquido 

e Não 
Realizado 
(Perdas) 

($) 

 
 
 
 

Total de 
Operações 

($) 

 
 
 

Distribuição a 
partir da Renda 

Líquida de 
Investimento ($) 

 
 
 
 

Distribuição 
a partir de 
Ganhos de 
Capital ($) 

 
 
 
 
 

Retorno 
do Capital 
($) 

Global X Autonomous & Electric Vehicles ETF 

2025 23.64 0.28 6.02 6.30 (0.46) — — 
2024 23.19 0.29 0.57 0.86 (0.41) — — 

2023 22.89 0.38 0.23 0.61 (0.31) — — 

2022 30.41 0.19 (7.56) (7.37) (0.13) (0.02) — 

2021 21.75 0.09 8.65 8.74 (0.08) — — 
Global X Artificial Intelligence & Technology ETF 

2025 38.75 0.03 11.36 11.39 (0.06) — — 

2024 29.73 0.07 9.01 9.08 (0.06) — — 
2023 21.54 0.07 8.21 8.28 (0.09) — — 

2022 31.58 0.11 (10.08) (9.97) (0.07) — — 

2021 25.84 0.05 5.78 5.83 (0.09) — — 
Global X Genomics & Biotechnology ETF 

2025(1) 43.32 0.02 3.11^ 3.13 (0.03) — — 

2024(1) 41.64 (0.12) 1.80 1.68 — — — 

2023(1) 53.80 (0.16) (12.00) (12.16) — — — 

2022(1) 82.44 (0.12) (28.48) (28.60) (0.04) — — 
2021(1) 84.04 (0.32) (1.16) (1.48) — (0.12) — 

 
* Dados por ação calculados usando o método da média das ações. 
** O Retorno Total é para o período indicado e não foi anualizado. O retorno mostrado não reflete o 

dedução de impostos que um acionista pagaria sobre distribuições do Fundo ou resgate de ações do 
Fundo. 

†† A taxa de rotatividade de portfólio corresponde ao período indicado e períodos inferiores a um ano não 
foram 
anualizado. Exclui o efeito das transferências em espécie. 

 ̂ O valor apresentado para uma ação em circulação durante o período não está de acordo com os 
ganhos líquidos agregados dos investimentos do período devido às vendas e recompras de ações do 
fundo em relação à variação do valor de mercado dos investimentos do Fundo. 

(1) Os valores por ação foram ajustados para uma divisão reversa de 1 em 4 em 29 de agosto de 2025. (Veja 
a Nota 10 nas Notas para Demonstrações Financeiras.) 

 Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados para $0. 
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Total de 

Valor 
Líquido do 
Patrimônio, 

Fim de 

Retor
no 
Total 

 
 

Ativos Líquidos, 
Fim 

Razão de 
Despesas para 
Média Líquida 

Razão de 
Líquido 
Renda de 
Investimento 
(Prejuízo) para 
Média 

Taxa de 
Rotatividade 
de Portfólio 

Distribuições ($) Ponto ($) (%)** Ponto ($)(000) Ativos (%) Ativos Líquidos 
(%) 

(%)†† 

 
(0.46) 

 
29.48 

 
27.19 

 
331,681 

 
0.68 

 
1.17 

 
37.46 

(0.41) 23.64 3.65 415,073 0.68 1.21 26.13 

(0.31) 23.19 2.71 697,745 0.68 1.63 26.60 

(0.15) 22.89 (24.25) 883,478 0.68 0.74 34.76 

(0.08) 30.41 40.22 1,323,546 0.68 0.33 18.17 

(0.06) 50.08 29.42 6,965,661 0.68 0.06 15.52 

(0.06) 38.75 30.58 2,490,690 0.68 0.20 10.88 

(0.09) 29.73 38.56 789,875 0.68 0.28 19.08 

(0.07) 21.54 (31.58) 130,518 0.68 0.46 21.28 

(0.09) 31.58 22.60 186,334 0.68 0.17 26.37 

(0.03) 46.42 7.26 54,527 0.50 0.04 34.03 

— 43.32 4.03 79,156 0.50 (0.23) 18.89 

— 41.64 (22.60) 93,029 0.50 (0.34) 16.59 

(0.04) 53.80 (34.72) 209,341 0.50 (0.21) 39.39 
(0.12) 82.44 (1.77) 255,572 0.50 (0.35) 29.25 
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Dados e Rácios Selecionados por 
Ação Para uma Ação em Circulação ao Longo 
de Cada Ano 

  
 

Valor 
Líquido do 
Patrimônio, 
Início do 
Período 

($) 

 
 
 
 
Renda Líquida 

de 
Investimentos 
(Prejuízo) ($)* 

 
 
 
Ganho Líquido 

e Não 
Realizado 
(Perdas) 

($) 

 
 
 
 

Total de 
Operações 

($) 

 
 
 

Distribuição a 
partir da Renda 

Líquida de 
Investimento ($) 

 
 
 
 

Distribuição 
a partir de 
Ganhos de 
Capital ($) 

 
 
 
 
 

Retorno 
do Capital 
($) 

Global X Cloud Computing ETF 

2025 24.64 (0.12) (1.81) (1.93) — — — 
2024 20.79 (0.11) 3.96 3.85 — — — 

2023 16.77 (0.10) 4.12 4.02 — — — 

2022 28.38 (0.15) (10.99) (11.14) — (0.47) — 

2021 25.84 (0.15) 2.69 2.54 — — — 
Global X Cybersecurity ETF 

2025 33.44 (0.03) (1.96) (1.99) — — (0.03) 

2024 26.84 0.05 6.58 6.63 (0.03) — — 
2023 22.85 (0.03) 4.34 4.31 — (0.32) — 

2022 31.75 (0.03) (8.66) (8.69) (0.09) (0.12) — 

2021 22.75 0.12 8.90 9.02 (0.01) (0.01) — 
Global X Dorsey Wright Thematic ETF 

2025 25.46 0.12 0,03^^ 0.15 (0.19) — — 

2024 23.05 0.26 2.66 2.92 (0.36) — (0.15) 

2023 26.14 0.11 (2.79) (2.68) (0.41) — — 

2022 47.65 0.44 (21.33) (20.89) (0.62) — — 
2021 42.45 0.39 5.10 5.49 (0.29) — — 

 
* Dados por ação calculados usando o método da média das ações. 
** O Retorno Total é para o período indicado e não foi anualizado. O retorno mostrado não reflete o 

dedução de impostos que um acionista pagaria sobre distribuições do Fundo ou resgate de ações do Fundo. 
†† A taxa de rotatividade de portfólio corresponde ao período indicado e períodos inferiores a um ano não 

foram 
anualizado. Exclui o efeito das transferências em espécie. 

‡ A partir do ano fiscal encerrado em 30 de novembro de 2022, o Fundo passou a apresentar as taxas 
adquiridas do fundo suportadas pelo Consultor como parte de seu acordo de honorários unitários (ver 
Nota 3 em Notas às Demonstrações Financeiras) como um ganho realizado na Demonstração de 
Operações, em comparação com uma contradespesa dos anos fiscais anteriores. Se 
tais valores foram apresentados como ganho realizado em anos anteriores a 2022, a razão entre Despesas e 
Média 
Os ativos líquidos teriam sido de 0,50% ao ano. 

 ̂ A partir de 1º de abril de 2021, as taxas de gestão do Fundo foram permanentemente reduzidas para 
0,50%. Antes de 1º de abril de 2021, a razão de Despesas para Ativos Líquidos Médios incluía o efeito 
de uma isenção. Se esses compensações fossem 
Excluindo, a razão teria sido de 0,52%, 0,60% e 0,60% para os anos encerrados em 30 de novembro de 
2021 e 2020 
e 2019, respectivamente. 

^  ̂ O valor apresentado para uma ação em circulação durante o período não está de acordo com os 
ganhos líquidos agregados dos investimentos do período devido às vendas e recompras de ações do 
fundo em relação à variação do valor de mercado dos investimentos do Fundo. 

(1) Exclui taxas e despesas incorridas indiretamente como resultado de investimentos em fundos subjacentes. 
(2) Os índices de renda líquida de investimento não refletem a parcela proporcional da renda e despesas do 

subjacente 
fundos nos quais o fundo investe. 

 Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados para $0. 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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DESTAQUES 

 

 

 

 
 

 
 
 

Total de 

Valor 
Líquido do 
Patrimônio, 

Fim de 

Retor
no 
Total 

 
 
Ativos Líquidos, 
Fim 

Razão de 
Despesas para 
Média Líquida 

Razão de 
Líquido 
Renda de 
Investimento 
(Prejuízo) para 
Média 

Taxa de 
Rotatividade 
de Portfólio 

Distribuições ($) Ponto ($) (%)** Ponto ($)(000) Ativos (%) Ativos Líquidos 
(%) 

(%)†† 

 
— 

 
22.71 

 
(7.83) 

 
274,514 

 
0.68 

 
(0.51) 

 
12.34 

— 24.64 18.52 376,498 0.68 (0.54) 21.22 

— 20.79 23.97 581,162 0.68 (0.54) 21.60 

(0.47) 16.77 (39.88) 589,085 0.68 (0.74) 31.21 

— 28.38 9.83 1,317,544 0.68 (0.53) 23.77 

(0.03) 31.42 (5.95) 999,359 0.50 (0.10) 35.93 

(0.03) 33.44 24.72 819,308 0.51 0.17 23.91 

(0.32) 26.84 19.29 647,551 0.50 (0.12) 18.77 

(0.21) 22.85 (27.56) 967,942 0.51 (0.11) 57.81 

(0.02) 31.75 39.68 1,132,090 0,50^ 0.41 26.34 

(0.19) 25.42 0.61 9,150 0,50(1) 0,48(2) 191.21 

(0.51) 25.46 12.78 15,783 0,50(1) 1.10(2) 30.26 

(0.41) 23.05 (10.30) 32,270 0,50(1) 0,45(2) 54.28 

(0.62) 26.14 (44.36) 50,979 0,50(1) 1.32(2) 55.00 
(0.29) 47.65 12.95 110,081 (0.13)‡(1) 0,77(2) 32.16 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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DESTAQUES 

 

 

 

Dados e Rácios Selecionados por 
Ação Para uma Ação em Circulação ao Longo 
de Cada Ano 

 
 Valor 

Líquido do 
Patrimônio, 
Início do 
Período 

($) 

 
 
Renda Líquida 

de 
Investimentos 
(Prejuízo) ($)* 

 
Ganho Líquido 

e Não 
Realizado 
(Perdas) 

($) 

 
 

Total de 
Operações 

($) 

Distribuição a 
partir da Renda 

Líquida de 
Investimento ($) 

 
 

Distribuição 
a partir de 
Ganhos de 
Capital ($) 

 
 
 

Retorno 
do Capital 
($) 

Global X Video Games & Esports ETF 

2025 24.35 0.30 7.15 7.45 (0.36) — — 

2024 19.93 0.20 4.38 4.58 (0.16) — — 

2023 18.96 0.10 0.90 1.00 (0.03) — — 
2022 29.52 0.08 (10.39) (10.31) (0.14) (0.07) (0.04) 

2021 28.57 0.04 1.14 1.18 (0.23) — — 
Global X HealthTech ETF 

2025(1) 31.38 0.24 0.11 0.35 (0.02) — — 

2024(1) 26.85 (0.12) 4.65 4.53 — — — 

2023(1) 36.69 (0.12) (9.72) (9.84) — — — 

2022(1) 48.96 (0.03) (12.24) (12.27) — — — 

2021(1) 55.23 (0.30) (5.94) (6.24) (0.03) — — 
Global X CleanTech ETF 

2025(2) 37.05 0.37 18.71 19.08 (0.52) — — 

2024(2) 49.40 0.45 (12.40) (11.95) (0.40) — — 

2023(2) 81.00 0.25 (31.70) (31.45) (0.15) — — 

2022(2) 102.15 0.15 (20.95) (20.80) (0.35) — — 
2021(2) 95.10 0.10 7.00 7.10 (0.05) — — 

 
* Dados por ação calculados usando o método da média das ações. 
** O Retorno Total é para o período indicado e não foi anualizado. O retorno mostrado não reflete o 

dedução de impostos que um acionista pagaria sobre distribuições do Fundo ou resgate de ações do 
Fundo. 

*** Valor inferior a $0,005. 
†† A taxa de rotatividade de portfólio corresponde ao período indicado e períodos inferiores a um ano não 

foram 
anualizado. Exclui o efeito das transferências em espécie. 

(1) Os valores por ação foram ajustados para uma divisão reversa de 1 por 3 em 29 de agosto de 2025. (Veja 
a Nota 10 nas Notas para Demonstrações Financeiras.) 

(2) Os valores por ação foram ajustados para uma divisão reversa de 1 em 5 ações em 29 de agosto de 2025. 
(Veja a Nota 10 nas Notas para Demonstrações Financeiras.) 

 Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados para $0. 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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DESTAQUES 

 

 

 

 
 

 
 
 

Total de 

Valor 
Líquido do 
Patrimônio, 

Fim de 

Retor
no 
Total 

 
 

Ativos Líquidos, 
Fim 

Razão de 
Despesas para 
Média Líquida 

Razão de 
Líquido 
Renda de 
Investimento 
(Prejuízo) para 
Média 

Taxa de 
Rotatividade 
de Portfólio 

Distribuições ($) Ponto ($) (%)** Ponto ($)(000) Ativos (%) Ativos Líquidos 
(%) 

(%)†† 

 
(0.36) 

 
31.44 

 
30.85 

 
121,673 

 
0.50 

 
1.02 

 
30.12 

(0.16) 24.35 23.14 108,854 0.50 0.93 30.77 

(0.03) 19.93 5.29 132,339 0.50 0.49 26.11 

(0.25) 18.96 (35.19) 174,075 0.50 0.36 55.72 

(0.23) 29.52 4.09 485,235 0.50 0.09 23.45 

(0.02) 31.71 1.13 51,049 0.56 0.77 59.68 

— 31.38 16.87 43,511 0.68 (0.47) 38.36 

— 26.85 (26.82) 64,919 0.68 (0.36) 29.92 

— 36.69 (25.06) 150,075 0.68 (0.05) 43.26 

(0.03) 48.96 (11.32) 475,576 0.68 (0.52) 42.39 

(0.52) 55.61 52.34 30,027 0.50 0.97 34.80 

(0.40) 37.05 (24.39) 34,846 0.50 1.01 19.45 

(0.15) 49.40 (38.90) 58,874 0.50 0.38 23.91 

(0.35) 81.00 (20.38) 127,842 0.50 0.17 15.72 
(0.05) 102.15 7.48 175,458 0.50 0.09 35.53 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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DESTAQUES 

 

 

 

Dados e Rácios Selecionados por 
Ação Para uma Ação em Circulação ao Longo de Cada 
Ano/Período 

 
 Valor 

Líquido do 
Patrimônio, 
Início do 
Período 

($) 

 
 
Renda Líquida 

de 
Investimentos 

($)* 

 
Ganho Líquido 

e Não 
Realizado 
(Perdas) 

($) 

 
 

Total de 
Operações 

($) 

Distribuição a 
partir da Renda 

Líquida de 
Investimento ($) 

 
 

Distribuição 
a partir de 
Ganhos de 
Capital ($) 

 
 
 

Retorno 
do Capital 
($) 

Global X Data Center & Digital Infrastructure ETF 

2025 17.57 0.22 3.33 3.55 (0.27) — — 

2024 14.30 0.25 3.22 3.47 (0.20) — — 

2023 13.52 0.21 0.90 1.11 (0.22) (0.11) — 
2022 17.83 0.15 (4.22) (4.07) (0.16) (0.08) — 

2021 14.94 0.16 2.84 3.00 (0.11) — — 
Global X Clean Water ETF 

2025 18.43 0.28 0.89 1.17 (0.26) — — 

2024 15.40 0.26 3.00 3.26 (0.23) — — 

2023 14.30 0.25 1.09 1.34 (0.24) — — 

2022 16.73 0.23 (2.41) (2.18) (0.25) — *** — 

2021(1) 15.04 0.26 1.47 1.73 (0.04) — — 
Global X AgTech & Food Innovation ETF 

2025(2) 31.50 0.66 (0.45) 0.21 (0.52) — — 

2024(2) 30.51 0.57 0.93 1.50 (0.51) — — 

2023(2) 46.89 0.33 (16.41) (16.08) (0.30) — — 

2022(2) 59.28 0.33 (12.12) (11.79) (0.30) (0.30) — 

2021(2)(3) 76.02 0.15 (16.89) (16.74) — — — 

 
* Dados por ação calculados usando o método da média das ações. 
** O Retorno Total é para o período indicado e não foi anualizado. O retorno mostrado não reflete o 

dedução de impostos que um acionista pagaria sobre distribuições do Fundo ou resgate de ações do 
Fundo. 

*** Valor inferior a $0,005. 
† Anualizado. 
†† A taxa de rotatividade de portfólio corresponde ao período indicado e períodos inferiores a um ano não 

foram 
anualizado. Exclui o efeito das transferências em espécie. 

(1) O Fundo iniciou suas operações em 8 de abril de 2021. 
(2) Os valores por ação foram ajustados para uma divisão reversa de 1 por 3 em 29 de agosto de 2025. (Veja 

a Nota 10 nas Notas para Demonstrações Financeiras.) 
(3) O Fundo iniciou suas operações em 12 de julho de 2021. 

 Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados para $0. 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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DESTAQUES 

 

 

 

 
 

 
 
 

Total de 

Valor 
Líquido do 
Patrimônio, 

Fim de 

Retor
no 
Total 

 
 
Ativos Líquidos, 
Fim 

Razão de 
Despesas para 
Média Líquida 

Razão de Líquido 
Renda de 

Investimentos para 
Média Líquida 

Taxa de 
Rotatividade 
de Portfólio 

Distribuições ($) Ponto ($) (%)** Ponto ($)(000) Ativos (%) Ativos (%) (%)†† 

 
(0.27) 

 
20.85 

 
20.56 

 
624,520 

 
0.50 

 
1.16 

 
24.92 

(0.20) 17.57 24.56 138,297 0.50 1.62 28.84 

(0.33) 14.30 8.46 39,323 0.50 1.60 62.01 

(0.24) 13.52 (23.11) 63,143 0.50 0.99 36.96 

(0.11) 17.83 20.17 78,098 0.50 0.93 15.80 

(0.26) 19.34 6.48 21,859 0.50 1.53 17.03 

(0.23) 18.43 21.31 10,687 0.50 1.49 10.48 

(0.24) 15.40 9.50 9,394 0.50 1.71 15.27 

(0.25) 14.30 (13.18) 7,580 0.50 1.58 28.19 

(0.04) 16.73 11.52 8,699 0.50† 2.44† 4.84 

(0.52) 31.19 0.73 6,340 0.50 2.13 32.81 

(0.51) 31.50 4.92 4,726 0.50 1.79 21.57 

(0.30) 30.51 (34.41) 4,476 0.51 0.86 54.45 

(0.60) 46.89 (20.06) 6,721 0.50 0.62 55.85 
— 59.28 (22.02) 5,533 0.51† 0.58† 32.72 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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DESTAQUES 

 

 

 

Dados e Rácios Selecionados por 
Ação Para uma Ação em Circulação ao Longo de Cada 
Ano/Período 

  
 

Valor 
Líquido do 
Patrimônio, 
Início do 
Período 

($) 

 
 
 
 
Renda Líquida 

de 
Investimentos 
(Prejuízo) ($)* 

 
 
 
Ganho Líquido 

e Não 
Realizado 
(Perdas) 

($) 

 
 
 
 

Total de 
Operações 

($) 

 
 
 

Distribuição a 
partir da Renda 

Líquida de 
Investimento ($) 

 
 
 
 

Distribuição 
a partir de 
Ganhos de 
Capital ($) 

 
 
 
 
 

Retorno 
do Capital 
($) 

Global X Blockchain ETF 

2025 71.18 0.12 13.43 13.55 (3.81) — — 
2024 30.72 0.07 41.42 41.49 (1.03) — — 

2023(1) 16.39 0.28 14.27 14.55 (0.22) — — 

2022(1) 129.32 0.46 (109.52) (109.06) (3.80) — (0.07) 

2021(1)(2) 100.04 0.24 29.04 29.28 — — — 
Global X Hydrogen ETF 

2025 25.56 0.79 11.04 11.83 (0.36) — — 

2024(3) 32.60 0.08 (7.12) (7.04) — — — 
2023(3) 61.35 (0.10) (28.65) (28.75) — — — 

2022(3) 121.90 (0.15) (60.35) (60.50) — (0.05) — 

2021(2),(3) 125.20 (0.15) (3.15) (3.30) — — — 
Global X Defense Tech ETF 

2025 39.26 0.33 23.17 23.50 (0.26) — — 

2024 27.03 0.29 12.08 12.37 (0.13) (0.01) — 
2023(4) 24.82 0.08 2.13 2.21 — — — 

 
* Dados por ação calculados usando o método da média das ações. 
** O Retorno Total é para o período indicado e não foi anualizado. O retorno mostrado não reflete o 

dedução de impostos que um acionista pagaria sobre distribuições do Fundo ou resgate de ações do Fundo. 
† Anualizado. 
†† A taxa de rotatividade de portfólio corresponde ao período indicado e períodos inferiores a um ano não 

foram 
anualizado. Exclui o efeito das transferências em espécie. 

(1) Os valores por ação foram ajustados para uma divisão reversa de 1 por 4 em 19 de dezembro de 2022 
(Veja a Nota 10 nas Notas para as Demonstrações Financeiras). 

(2) O Fundo iniciou suas operações em 12 de julho de 2021. 
(3) Os valores por ação foram ajustados para uma divisão reversa de 1 em 5 em 14 de junho de 2024. (Veja a 

Nota 10 nas Notas para Demonstrações Financeiras.) 
(4) O Fundo iniciou suas operações em 11 de setembro de 2023. 

 Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados para $0. 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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DESTAQUES 

 

 

 

 
 

 
 
 

Total de 

Valor 
Líquido do 
Patrimônio, 

Fim de 

Retor
no 
Total 

 
 
Ativos Líquidos, 
Fim 

Razão de 
Despesas para 
Média Líquida 

Razão de 
Líquido 
Renda de 
Investimento 
(Prejuízo) para 
Média 

Taxa de 
Rotatividade 
de Portfólio 

Distribuições ($) Ponto ($) (%)** Ponto ($)(000) Ativos (%) Ativos Líquidos 
(%) 

(%)†† 

 
(3.81) 

 
80.92 

 
21.99 

 
363,803 

 
0.50 

 
0.20 

 
58.03 

(1.03) 71.18 136.25 226,776 0.50 0.16 56.38 

(0.22) 30.72 89.03 87,124 0.50 1.16 39.77 

(3.87) 16.39 (86.70) 45,227 0.50 1.15 36.47 

— 129.32 29.27 127,720 0.50† 0.52† 19.49 

(0.36) 37.03 47.21 61,092 0.50 3.05 72.26 

— 25.56 (21.60) 40,637 0.50 0.31 36.79 

— 32.60 (46.86) 35,777 0.50 (0.21) 27.79 

(0.05) 61.35 (49.64) 38,035 0.50 (0.24) 36.44 

— 121.90 (2.64) 32,427 0.51† (0.33)† 40.38 

(0.26) 62.50 60.10 4,827,481 0.50 0.56 32.79 

(0.14) 39.26 45.89 766,037 0.50 0.80 14.43 
— 27.03 8.90 4,595 0.50† 1.39† 2.94 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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DESTAQUES 

 

 

 

Dados e Rácios Selecionados por 
Ação Para uma Ação em Circulação ao Longo de Cada 
Ano/Período 

  
 

Valor 
Líquido do 
Patrimônio, 
Início do 
Período 

($) 

 
 
 
 
Renda Líquida 

de 
Investimentos 
(Prejuízo) ($)* 

 
 
 
Ganho Líquido 

e Não 
Realizado 
(Perdas) 

($) 

 
 
 
 

Total de 
Operações 

($) 

 
 
 

Distribuição a 
partir da Renda 

Líquida de 
Investimento ($) 

 
 
 
 

Distribuição 
a partir de 
Ganhos de 
Capital ($) 

 
 
 
 
 

Retorno 
do Capital 
($) 

Global X Desenvolvimento de Infraestrutura ex-EUA ETF 

2025 23.97 0.45 4.72 5.17 (0.20) — — 
2024(1) 24.82 0.08 (0.93) (0.85) — — — 
Global X AI Semiconductor & Quantum ETF 
2025(2) 50.35 (0.03) 4.30 4.27 — — — 

 
* Dados por ação calculados usando o método da média das ações. 
** O Retorno Total é para o período indicado e não foi anualizado. O retorno mostrado não reflete o 

dedução de impostos que um acionista pagaria sobre distribuições do Fundo ou resgate de ações do 
Fundo. 

† Anualizado. 
†† A taxa de rotatividade de portfólio corresponde ao período indicado e períodos inferiores a um ano não 

foram 
anualizado. Exclui o efeito das transferências em espécie. 

(1) O Fundo iniciou suas operações em 27 de agosto de 2024. 
(2) O Fundo iniciou suas operações em 30 de setembro de 2025. 

 Valores designados como "—" são $0 ou foram arredondados para $0. 



As notas que acompanham são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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DESTAQUES 

 

 

 

 
 

 
 
 

Total de 

Valor 
Líquido do 
Patrimônio, 

Fim de 

Retor
no 
Total 

 
 
Ativos Líquidos, 
Fim 

Razão de 
Despesas para 
Média Líquida 

Razão de 
Líquido 
Renda de 
Investimento 
(Prejuízo) para 
Média 

Taxa de 
Rotatividade 
de Portfólio 

Distribuições ($) Ponto ($) (%)** Ponto ($)(000) Ativos (%) Ativos Líquidos 
(%) 

(%)†† 

 
(0.20) 

 
28.94 

 
21.69 

 
4,630 

 
0.55 

 
1.68 

 
45.14 

— 23.97 (3.42) 2,397 0.56† 1.28† 7.99 

— 54.62 8.48 9,832 0.50† (0.36)† 5.88 
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NOTAS PARA AS DEMONSTRAÇÕES 

FINANCEIRAS 

 

 

1. ORGANIZAÇÃO 

Os Fundos Global X (o "Trust") são um trust estatutário de Delaware formado em 6 de 
março de 2008. O Trust está registrado sob a Lei de Companhias de Investimento de 1940 
(a "Lei de 1940"), conforme alterada, como uma empresa de investimentos de gestão 
aberta. Em 30 de novembro de 2025, o Trust possuía cento quinze portfólios, dos quais 
cento três estavam operacionais. As demonstrações financeiras aqui presentes e as notas 
relacionadas referem-se ao Global X Millennial Consumer ETF, Global X Aging 
Population ETF, Global X FinTech ETF, Global X Internet of Things ETF, Global X 
Robotics & Artificial Intelligence ETF, Global X U.S. Infrastructure Development ETF, 
Global X Autonomous & Electric Vehicles ETF, Global X Artificial Intelligence & 
Technology ETF,  Global X Genomics & Biotechnology ETF, Global X Cloud Computing 
ETF, Global X Cybersecurity ETF, Global X Dorsey Wright Thematic ETF, Global X 
Video Games & Esports ETF, Global X HealthTech ETF, Global X CleanTech ETF, 
Global X Data Center & Digital Infrastructure ETF, Global X Clean Water ETF, Global X 
AgTech & Food Innovation ETF,  Global X Blockchain ETF, Global X Hydrogen ETF, 
Global X Defense Tech ETF, Global X Infrastructure Development ex-EUA. ETF e Global 
X AI Semiconductor & Quantum ETF (cada um um "Fundo" e, coletivamente, os 
"Fundos"). 

Cada Fundo, exceto o Global X Millennial Consumer ETF, Global X Aging Population 
ETF, Global X U.S. Infrastructure Development ETF, Global X Autonomous & Electric 
Vehicles ETF, Global X Artificial Intelligence & Technology ETF e Global X Dorsey 
Wright Thematic ETF, optou por ser não diversificado sob a Lei de 1940. 

O Global X Thematic Growth ETF foi renomeado para Global X Dorsey Wright Thematic 
O ETF e seu ticker mudaram para GXDW, com efeito a partir de 1º de abril de 2025. 

O Global X Telemedicine & Digital Health ETF foi renomeado para Global X HealthTech 
O ETF e seu ticker mudaram para HEAL, com efeito a partir de 1º de abril de 2025. 

O Global X AI Semiconductor & Quantum ETF iniciou suas operações em 30 de setembro 
de 2025. 

2. POLÍTICAS CONTÁBEIS SIGNIFICATIVAS 

A seguir, um resumo das principais políticas contábeis seguidas pelos Fundos: 

USO DE ESTIMATIVAS — Os Fundos são empresas de investimento que aplicam as 
orientações contábeis e de reporte emitidas no Tópico 946 pelo Conselho de Normas de 
Contabilidade Financeira dos EUA ("FASB"). A preparação de demonstrações financeiras 
em conformidade com os princípios contábeis geralmente aceitos dos EUA ("U.S. GAAP") 
exige que a administração faça estimativas e suposições que afetem os valores declarados 
de ativos e passivos, a divulgação dos ativos e passivos contingentes na data das 
demonstrações financeiras, e os valores reportados de aumentos e diminuições nos ativos 
líquidos provenientes das operações durante o período de relatório. Os resultados reais 
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podem diferir substancialmente dessas estimativas. 
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2. POLÍTICAS CONTÁBEIS SIGNIFICATIVAS (continua) 

ESTIMATIVAS DE RETORNO DE CAPITAL — As distribuições recebidas pelos 
Fundos de investimentos em sociedade limitada principal subjacente ("MLP") e fundos de 
investimento imobiliário ("REIT") geralmente são compostas por renda e retorno de 
capital. Os Fundos registram renda de investimentos e retorno de capital com base em 
estimativas feitas no momento em que tais distribuições são recebidas. Essas estimativas 
são baseadas em informações históricas disponíveis dos MLPs, REITs e outras fontes do 
setor. Essas estimativas podem ser posteriormente revisadas com base nas informações 
recebidas dos MLPs e REITs após o término dos períodos de declaração de impostos. 

AVALIAÇÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS — Valores mobiliários listados em uma 
bolsa de valores, mercado ou sistema automatizado de cotação para os quais as cotações 
estão facilmente disponíveis (exceto para valores mobiliários negociados no Mercado de 
Ações NASDAQ ("NASDAQ")), incluindo valores mobiliários negociados por caixa, são 
avaliados pelo último preço de venda cotado na bolsa ou mercado principal (estrangeiro ou 
doméstico) onde são negociados (ou por volta das 16h, horário padrão do leste dos EUA, 
se a bolsa principal de um título estiver normalmente aberta nessa altura tempo), ou, se não 
houver tal venda reportada, na média mais recente entre os preços de oferta e de pedido 
cotados, que aproxima o valor justo (na ausência de preços de compra e de pedido nessa 
bolsa, o preço de compra pode ser usado). Para valores mobiliários negociados no 
NASDAQ, será utilizado o Preço Oficial de Fechamento do NASDAQ. Os preços dos 
títulos estrangeiros são reportados em moeda local e convertidos para dólares americanos 
usando taxas de câmbio na data de reportagem. As taxas de câmbio usadas pelo Trust para 
avaliação são registradas a partir do fechamento de Nova York ou Londres a cada dia. 

Valores mobiliários para os quais os preços de mercado não estão "prontamente 
disponíveis" são avaliados de acordo com procedimentos de valor justo (os "Procedimentos 
de Valor Justo") estabelecidos pela Global X Management Company LLC, o consultor de 
investimentos dos Fundos (o "Consultor"), e aprovados pelo Conselho de Curadores dos 
Fundos (o "Conselho"). De acordo com a Regra 2a-5 da Lei de 1940, o Conselho designou 
o Consultor como o "designado da avaliação" para determinar o valor justo de valores 
mobiliários e outros instrumentos para os quais não há cotações de mercado facilmente 
disponíveis. Os Procedimentos de Valor Justo são implementados por meio de um comitê 
de valor justo (o "Comitê") do Consultor. Alguns dos motivos mais comuns que podem 
exigir que um título seja avaliado usando os Procedimentos de Valor Justo incluem: a 
negociação do título foi interrompida ou suspensa; O título foi retirado de sua bolsa 
principal de negociação; o mercado primário de negociação do título é temporariamente 
fechado em um momento em que, em condições normais, ele estaria aberto; O título não é 
negociado há um longo período; a principal fonte de precificação do título não é capaz ou 
deseja fornecer um preço; ou a negociação dos valores mobiliários está sujeita a restrições 
impostas pelo governo local. Além disso, cada Fundo pode valorizar um valor justo se um 
evento que possa afetar materialmente o valor do título do Fundo negociado fora dos 
Estados Unidos (um "Evento Significativo") ocorreu entre o último fechamento do título e 
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o momento em que o Fundo calcula seu valor patrimonial líquido ("NAV"). Um Evento 
Significativo pode estar relacionado a um único emissor ou a todo um setor de mercado. 
Eventos que podem ser Eventos Significativos incluem: ações governamentais, desastres 
naturais, conflitos armados, atos de terrorismo e flutuações significativas do mercado. Se 
o Conselheiro tomar conhecimento de um Significativo 
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2. POLÍTICAS CONTÁBEIS SIGNIFICATIVAS (continua) 

Evento que ocorreu em relação a um título ou grupo de valores mobiliários após o 
fechamento da bolsa ou mercado no qual o título ou valores mobiliários são principalmente 
negociados, mas antes do momento em que os Fundos calculam seu NAV, pode solicitar a 
convocação de uma reunião do Comitê. Quando um título é avaliado de acordo com os 
Procedimentos de Valor Justo, o Comitê determinará o valor após considerar todas as 
informações relevantes razoavelmente disponíveis ao Comitê. 

Se disponíveis, os títulos de dívida são precificados com base em avaliações fornecidas por 
agentes de precificação independentes e terceirizados. Tais valores geralmente refletem o 
último preço de venda reportado se o título estiver ativamente negociado. Os agentes de 
precificação terceirizados também podem avaliar títulos de débito a um preço de compra 
avaliado, empregando metodologias que utilizam transações de mercado reais, avaliações 
fornecidas por corretores ou outras metodologias projetadas para identificar o valor de 
mercado desses títulos. Obrigações de dívida com vencimentos restantes de sessenta dias 
ou menos serão avaliadas pelo seu valor de mercado. Os preços da maioria dos títulos 
detidos pelos Fundos são fornecidos diariamente por agentes de preços independentes 
reconhecidos. Se um preço de valor mobiliário não puder ser obtido de um agente de preços 
independente e terceirizado, os Fundos buscam obter um preço de compra de pelo menos 
um corretor independente. 

De acordo com a orientação autoritativa sobre medições de valor justo e divulgação sob os 
U.S. GAAP, os Fundos divulgam o valor justo de seus investimentos em uma hierarquia 
que prioriza os insumos nas técnicas de avaliação usadas para medir o valor justo. O 
objetivo de uma medição de valor justo é determinar o preço que seria recebido na venda 
de um ativo ou pago para transferir um passivo em uma transação ordenada entre 
participantes do mercado na data da medição (um preço de saída). Assim, a hierarquia de 
valor justo dá a maior prioridade aos preços cotados (não ajustados) em mercados ativos 
para ativos ou passivos idênticos (Nível 1) e a menor prioridade a insumos não observáveis 
(Nível 3). Os três níveis da hierarquia do valor justo são descritos abaixo: 

Nível 1 — Preços cotados não ajustados em mercados ativos para ativos ou passivos 
idênticos e irrestritos que os Fundos têm acesso na data da medição; 

Nível 2 — Outros insumos observáveis significativos (incluindo preços cotados em 
mercados não ativos, preços cotados para investimentos similares, valor justo de 
investimentos para os quais os Fundos têm capacidade de resgatar integralmente os 
tranches no NAV na data da medição ou no curto prazo, e investimentos de curto 
prazo avaliados a custo amortizado); e 

Nível 3 — Entradas significativas não observáveis (incluindo as próprias 
suposições dos Fundos na determinação do valor justo dos investimentos e do valor 
justo dos investimentos para os quais os Fundos não têm capacidade de resgatar 
totalmente os tranches no NAV na data da medição ou no curto prazo). 
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2. POLÍTICAS CONTÁBEIS SIGNIFICATIVAS (continua) 

Os investimentos são classificados dentro do nível do menor insumo significativo 
considerado na determinação do valor justo. Investimentos classificados dentro do Nível 3 
cuja medição de valor justo considera vários insumos podem incluir insumos de Nível 1 ou 
Nível 2 como componentes da medição geral do valor justo. Para detalhes da classificação 
de investimento, consulte os Anexos de Investimentos. 

Os inputs não observáveis usados para determinar o valor justo dos ativos de Nível 3 podem 
ter impactos semelhantes ou divergentes na avaliação. Aumentos e diminuições 
significativos nessas entradas isoladamente e nas inter-relações entre essas entradas podem 
resultar em medições de valor justo significativamente mais altas ou menores. 

DEVIDO A/DE CORRETORES — Devido a/de corretores inclui saldos de caixa e 
garantia com os corretores de compensação ou contrapartes dos Fundos até 30 de novembro 
de 2025. Os Fundos monitoram continuamente a situação de crédito de cada corretor ou 
contraparte com quem fazem negócios. Caso um corretor ou contraparte não consiga 
cumprir suas obrigações, os Fundos estarão sujeitos ao risco de crédito da contraparte. 

ACORDOS DE RECOMPRA — Títulos garantidos como garantia para acordos de 
recompra são detidos pela Brown Brothers Harriman & Co. ("BBH") ou pelo The Bank of 
New York Mellon ("BNY"), conforme apropriado, em suas funções como Custodiantes 
dos respectivos Fundos (cada um, um "Custodiante" e, juntos, os "Custodiantes"), e são 
designados como sendo mantidos em nome de cada Fundo pelo Custodiante sob um 
sistema de registro de livros. Cada Fundo monitora diariamente a adequação da garantia e 
pode exigir que o vendedor forneça garantia adicional caso o valor de mercado dos títulos 
penhorados caia abaixo do valor contabilístico do acordo de recompra, incluindo os juros 
acumulados. 

É política de cada Fundo firmar acordos de recompra apenas com bancos e outras 
instituições financeiras que sejam consideradas pelo Consultor como de crédito 
(creditáveis). Os Fundos assumem o risco de perda caso a contraparte de um acordo de 
recompra inadimple suas obrigações e os Fundos sejam impedidos de exercer seus direitos 
de dispor dos títulos subjacentes recebidos como garantia. Para fins de demonstração 
financeira, os Fundos registram a garantia de empréstimo de valores mobiliários (incluída 
em acordos de recompra, no valor ou em dinheiro restrito) como ativo e a obrigação de 
devolver garantias de empréstimo de valores mobiliários como passivo nas Demonstrações 
de Ativos e Passivos. 

Os acordos de recompra são firmados pelos Fundos sob Acordos-Mestre de Recompra 
("MRAs"), que permitem aos Fundos, em certas circunstâncias, incluindo um evento de 
inadimplência (como falência ou insolvência), compensar as contas a pagar e/ou recebíveis 
sob o MRA com garantia mantida e/ou depositada na contraparte e criar um único pagamento 
líquido devido aos Fundos ou vindos dos Fundos. 
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IMPOSTOS FEDERAIS DE RENDA — É intenção de cada Fundo qualificar-se, ou 
continuar se qualificando, como uma empresa de investimentos regulada para fins de 
imposto de renda federal, ao cumprir 
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2. POLÍTICAS CONTÁBEIS SIGNIFICATIVAS (continua) 

com as disposições apropriadas do Subcapítulo M do Código de Receita Federal de 1986, 
conforme alterado (o "Código"). Assim, nenhuma disposição para impostos de renda 
federais foi feita nos demonstrativos financeiros, exceto o descrito abaixo. 

Os Fundos avaliam as posições fiscais adotadas ou esperadas durante a preparação das 
declarações de imposto dos Fundos para determinar se é "mais provável do que não" (ou 
seja, maior que 50%) que cada posição tributária será mantida após exame por uma 
autoridade tributária com base nos méritos técnicos da posição. Posições fiscais que não 
são consideradas como atingindo o limite de mais provável do que não são registradas 
como benefício ou despesa fiscal no ano corrente. Os Fundos não registraram nenhuma 
posição tributária no período atual, porém as conclusões da administração sobre as posições 
fiscais podem estar sujeitas a revisão e ajuste em data posterior, com base em fatores 
incluindo, mas não se limitando a, exame pelas autoridades fiscais (ou seja, o encerramento 
dos últimos três anos fiscais, conforme aplicável), e análise contínua e mudanças nas leis 
e regulamentos tributários,  e interpretações destes. 

Se um Fundo tiver declarações de impostos estrangeiros que não foram feitas, os anos fiscais 
que permanecem sujeitos 
para exame pode remontar à criação do Fundo. 

Até e durante o ano ou período de relatório encerrado em 30 de novembro de 2025, os 
Fundos não tinham obrigação por quaisquer benefícios fiscais não reconhecidos. Os 
Fundos reconhecem juros e penalidades, se houver, relacionados a benefícios fiscais não 
reconhecidos como despesa de imposto de renda nas Demonstrações de Operações. 
Durante o período de relatório, os Fundos não incorreram em juros ou penalidades. Os 
Fundos também não têm conhecimento de nenhuma posição tributária para a qual seja 
razoavelmente possível que o total de benefícios fiscais não reconhecidos mude 
significativamente nos próximos 12 meses. 

Os Fundos registram retenções de imposto em determinadas jurisdições para recuperar uma 
parte dos valores anteriormente retidos. Os Fundos podem registrar uma recuperação a 
receber com base na cobrança, que inclui fatores como as leis aplicáveis da jurisdição, 
histórico de pagamentos e convenção de mercado. As Declarações de Operações incluem 
as recuperações fiscais registradas, bem como honorários profissionais e outros, se houver, 
associados à recuperação de impostos retidos no exterior. 

TRANSAÇÕES DE VALORES MOBILIÁRIOS E RENDA DE INVESTIMENTOS — 
As transações de valores mobiliários são contabilizadas na data da negociação para fins de 
relatórios financeiros. Os custos usados para determinar ganhos e perdas realizados na 
venda de títulos de investimento são baseados em uma identificação específica. A receita 
de dividendos é registrada na data ex-dividendo. A renda de juros é reconhecida na base 
de degréo a partir da data de liquidação. A amortização dos prêmios e a acumulação de 
descontos estão incluídas na renda de juros. 
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DIVIDENDOS E DISTRIBUIÇÕES AOS ACIONISTAS — Os Fundos distribuem 
sua renda líquida de investimentos proporcional. Qualquer renda líquida de investimento e 
rendimento líquido realizado 
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2. POLÍTICAS CONTÁBEIS SIGNIFICATIVAS (continua) 

Ganhos de capital são distribuídos pelo menos anualmente. Todas as distribuições são 
registradas na data ex-dividendo. 

INVESTIMENTOS EM REITs — Com relação aos Fundos, a receita de dividendos é 
registrada com base na renda incluída nas distribuições recebidas de investimentos em 
REITs, utilizando reclassificações publicadas de REITs, incluindo algumas estimativas da 
gestão quando os valores reais não estão disponíveis. Distribuições recebidas acima desses 
valores estimados são registradas como redução do custo dos investimentos ou 
reclassificadas como ganhos de capital. Os valores reais de renda, retorno de capital e 
ganhos de capital só são determinados por cada REIT após o final do ano fiscal, e podem 
diferir dos valores estimados. 

COBRANÇAS DE CHEQUE ESPECIAL EM DINHEIRO — Brown Brothers Harriman 
("BBH") ou The Bank of New York Mellon ("BNY"), conforme apropriado, atuam como 
custodiantes dos Fundos (cada um um "Custodiante" e, juntos, os "Custodiantes"). De 
acordo com os termos de um acordo com a BBH, se um Fundo cujo BBH é Custodiante 
tiver um cheque especial em um determinado dia, ele será cobrado com uma taxa de cheque 
especial igual à Taxa Base da BBH aplicável mais 2,00%. De acordo com os termos de um 
acordo com a BNY, se um Fundo do qual o BNY é Custodiante tiver um cheque especial 
em dinheiro, ele será cobrado juros a uma taxa que o BNY cobrará de seus clientes de 
custódia institucional na moeda relevante. As taxas de cheque especial em dinheiro estão 
incluídas nas Taxas de Custódia Pagas nos Extratos de Ativos e Passivos e nas Taxas de 
Custódia nos Extratos de Operações, se aplicável. 

TRANSAÇÕES EM MOEDA ESTRANGEIRA E TRADUÇÃO — Os livros e 
os registros dos Fundos são mantidos em dólares americanos. Títulos de investimento e 
outros ativos e passivos denominados em moeda estrangeira são convertidos em dólares 
americanos na data da avaliação. Compras e vendas de valores mobiliários, rendas e 
despesas de investimento são convertidas em dólares americanos nas taxas de câmbio 
relevantes vigentes nas datas respectivas dessas transações. Os Fundos não isolam a parte 
dos ganhos e perdas realizados ou não realizados resultantes das variações na taxa de 
câmbio resultantes das flutuações decorrentes de variações nos preços de mercado dos 
títulos. Esses ganhos e perdas estão incluídos nos ganhos e perdas líquidos realizados e não 
realizados em investimentos nos Demonstrativos de Operações. Ganhos e perdas líquidos 
realizados e não realizados em transações e translações em moeda estrangeira representam 
ganhos ou perdas líquidas em câmbio de contratos à vista em moeda estrangeira, disposição 
de moedas estrangeiras, ganhos ou perdas cambiais realizados entre as datas de negociação 
e liquidação em transações de valores mobiliários e a diferença entre o valor da renda de 
investimentos e os impostos retidos na fonte estrangeira registrados nos livros dos Fundos 
e o 
Valores equivalentes em dólares americanos realmente recebidos ou pagos. 

CONTRATOS FUTUROS — Na medida em que esteja de acordo com seu objetivo e 
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estratégias de investimento, cada Fundo pode usar contratos futuros para fins de cobertura 
tática, bem como para aumentar os retornos do Fundo. Depósitos iniciais de margem em 
dinheiro ou títulos são feitos ao firmar contratos futuros. Os contratos são marcados para o 
mercado diariamente e o resultado 
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2. POLÍTICAS CONTÁBEIS SIGNIFICATIVAS (continua) 

Mudanças de valor são contabilizadas como ganhos e perdas não realizados. Pagamentos 
de margem de variação são pagos ou recebidos, dependendo se ganhos ou perdas não 
realizados são incorridos. Quando o contrato é fechado, o Fundo registra um ganho ou 
perda realizado igual à diferença entre o valor proveniente (ou custo do) fechamento da 
transação e o valor investido no contrato. 

Os riscos de firmar contratos futuros incluem a possibilidade de haver uma correlação de 
preço imperfeita entre os futuros e os títulos subjacentes. É possível que a falta de liquidez 
para contratos futuros exista no mercado secundário, resultando na impossibilidade de fechar 
uma posição antes da data de vencimento. Um contrato futuro envolve o risco de que o Fundo 
possa perder mais do que o depósito original de margem necessário para iniciar uma transação 
futura. 

Os contratos futuros serão avaliados pelo preço de liquidação estabelecido diariamente pelo 
conselho da bolsa na qual são negociados. Os preços diários de liquidação para futuros 
financeiros são fornecidos por uma fonte independente. 

Por fim, existe o risco de que as perdas possam exceder os valores divulgados nos Extratos 
de Ativos e Passivos. Consulte o Cronograma de Investimentos dos Fundos para detalhes 
sobre contratos futuros abertos até 30 de novembro de 2025, se aplicável. 

UNIDADES DE CRIAÇÃO — Os Fundos emitem e resgatam suas ações ("Ações") de forma 
contínua no valor do valor líquido (NAV) e somente em grandes blocos de 10.000 ações, 
denominados "Unidades de Criação". Compradores de Unidades de Criação (cada um, um 
"Participante Autorizado") na NAV devem pagar uma taxa padrão de transação de criação 
por transação. A taxa é uma única cobrança e será a mesma independentemente do número 
de Unidades de Criação compradas por um Participante Autorizado no mesmo dia. Um 
Participante Autorizado que detenha Unidades de Criação e deseje resgatar no NAV também 
pagaria uma taxa padrão de resgate por transação ao Custodiante do Fundo, na data do resgate, 
independentemente do número de Unidades de Criação resgatadas naquele dia. 

Se uma Unidade de Criação for comprada ou trocada por dinheiro, pode ser cobrada uma 
taxa variável adicional. A tabela a seguir revela a divisão das Unidades de Criação: 

 
 Unidade 

de 
Criaçã
o 

 
A ç õ e s  

 
Criação 
  
T a x a   

 
Redenção 
 Taxa  

Global X Millennial Consumer ETF 10,000 $ 300 $ 300 
Global X Aging Population ETF 10,000 300 300 
Global X FinTech ETF 10,000 250 250 
Global X Internet of Things ETF 10,000 250 250 
Global X Robotics & Artificial Intelligence ETF 10,000 250 250 
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Global X U.S. Infrastructure Development ETF 10,000 300 300 
Global X Autonomous & Electric Vehicles ETF 10,000 300 300 
Global X Artificial Intelligence & Technology ETF 10,000 300 300 
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2. POLÍTICAS CONTÁBEIS SIGNIFICATIVAS (continua) 
 

 Unidade 
de 
Criaçã
o 

 
A ç õ e s  

 
Criação 
  
T a x a   

 
Redenção 
 Taxa  

Global X Genomics & Biotechnology ETF 10,000 $ 250 $ 250 
Global X Cloud Computing ETF 10,000 250 250 
Global X Cybersecurity ETF 10,000 250 250 
Global X Dorsey Wright Thematic ETF 10,000 250 250 
Global X Video Games & Esports ETF 10,000 300 300 
Global X HealthTech ETF 10,000 250 250 
Global X CleanTech ETF 10,000 250 250 
Global X Data Center & Digital Infrastructure ETF 10,000 250 250 
Global X Clean Water ETF 10,000 250 250 
Global X AgTech & Food Innovation ETF 10,000 250 250 
Global X Blockchain ETF 10,000 250 250 
Global X Hydrogen ETF 10,000 250 250 
Global X Defense Tech ETF 10,000 250 250 
Global X Desenvolvimento de Infraestrutura ex-EUA 
ETF 

10,000 1,100 1,100 

Global X AI Semiconductor & Quantum ETF 10,000 250 250 

RELATÓRIO DE SEGMENTO — Os Fundos adotaram o FASB 2023-07, Relatórios por 
Segmento (Tópico 280) — Melhorias nas Divulgações de Segmentos Reportáveis ("ASU 
2023-07") durante o período, com o objetivo de aprimorar os requisitos de divulgação de 
segmentos reportáveis, principalmente por meio de divulgações aprimoradas sobre 
despesas significativas do segmento, permitindo que os usuários das demonstrações 
financeiras compreendam melhor os componentes do lucro ou prejuízo de um segmento e 
avaliem potenciais fluxos de caixa futuros para cada segmento reportável e para o Entidade 
como um todo, permitindo assim uma melhor compreensão de como os segmentos de uma 
entidade impactam o desempenho geral. A adoção da ASU 2023-07 pelos Fundos impactou 
apenas as divulgações das demonstrações financeiras e não afetou a posição financeira dos 
Fundos nem os resultados das operações. 

O Diretor Financeiro do Consultor atua como Principal Decisor Operacional ("CODM") 
de cada Fundo e é responsável por avaliar o desempenho e alocar recursos em relação aos 
Fundos. O CODM concluiu que cada Fundo opera como um único segmento operacional, 
já que cada Fundo possui uma única estratégia de investimento, conforme divulgado em 
seu prospecto, contra a qual o CODM avalia o desempenho. As informações financeiras 
fornecidas e revisadas pelo CODM são apresentadas nas demonstrações financeiras de cada 
Fundo. 

3. PARTES RELACIONADAS E TRANSAÇÕES COM PROVEDORES DE SERVIÇOS 

Em 2 de julho de 2018, o Consultor concluiu uma transação pela qual se tornou uma 
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subsidiária indireta e integral da Mirae Asset Global Investments Co., Ltd. ("Mirae"). 
Dessa forma, o Conselheiro é, em última instância, controlado por Mirae. 

O Consultor atua como consultor de investimentos e administrador dos Fundos. Sujeito à 
supervisão do Conselho, o Conselheiro é responsável por gerenciar as atividades de 
investimento dos Fundos, os assuntos comerciais dos Fundos e outras questões 
administrativas 
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3. PARTES RELACIONADAS E TRANSAÇÕES DE PROVEDORES DE SERVIÇOS 
(continuação) 

e fornece, ou faz com que sejam fornecidos, todos os serviços de supervisão, 
administrativos e outros razoavelmente necessários para a operação dos Fundos, incluindo 
certos serviços de distribuição (fornecidos conforme um acordo separado de serviços de 
distribuição), certos serviços para acionistas e relacionados à distribuição (fornecidos 
conforme um Plano Regulamentar 12b-1 separado e acordos relacionados) e serviços de 
consultoria de investimentos (fornecidos conforme um Acordo de Consultoria de 
Investimentos separado),  sob o que é essencialmente uma estrutura de honorários "all-in". 

Para o serviço do Consultor aos respectivos Fundos, sob um acordo de supervisão e 
administração (o "Acordo de Supervisão e Administração"), cada Fundo paga uma taxa 
mensal ao Consultor na taxa anual abaixo (declarada como uma porcentagem dos ativos 
líquidos diários médios do respectivo Fundo) (a "Taxa de Supervisão e Administração"). 
Além disso, os Fundos arcam com outras despesas, direta ou indiretamente, que não são 
cobertas pelo Acordo de Supervisão e Administração, que podem variar e afetar as taxas 
totais de despesas dos Fundos, como impostos, taxas de corretagem, comissões, certas 
taxas de custodia, taxas e despesas do fundo adquirido (exceto para o Global X Dorsey 
Wright Thematic ETF em relação a investimentos em empresas de investimento afiliadas).  
e outras despesas de transação, despesas com juros e despesas extraordinárias (como 
despesas de litígios e indenizações). 

O Acordo de Supervisão e Administração do Global X Dorsey Wright Thematic ETF prevê 
que o Consultor também arcará com os custos das taxas do fundo adquirido e despesas 
geradas pelos investimentos do Fundo em empresas de investimento afiliadas. No ano 
encerrado em 30 de novembro de 2025, o Consultor pagou taxas e despesas do fundo 
adquirido de $62.768 e efetuou esses pagamentos de reembolso ao Global X Dorsey Wright 
Thematic ETF mensalmente. Esses valores estão incluídos no Pagamento do Consultor na 
Demonstração de Operações. 

A tabela a seguir divulga as taxas de supervisão e administração devidas conforme o 
Acordo de Supervisão e Administração: 

 
 Taxa de 

Supervisão e 
Administração 

Global X Millennial Consumer ETF 0.50% 

Global X Aging Population ETF 0.50% 

Global X FinTech ETF 0.68% 

Global X Internet of Things ETF 0.68% 

Global X Robotics & Artificial Intelligence ETF 0.68% 

Global X U.S. Infrastructure Development ETF 0.47% 

Global X Autonomous & Electric Vehicles ETF 0.68% 
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Global X Artificial Intelligence & Technology ETF 0.68% 

Global X Genomics & Biotechnology ETF 0.50% 
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3. PARTES RELACIONADAS E TRANSAÇÕES DE PROVEDORES DE SERVIÇOS 
(continuação) 

 
 Taxa de 

Supervisão e 
Administração 

Global X Cloud Computing ETF 0.68% 

Global X Cybersecurity ETF 0.50% 

Global X Dorsey Wright Thematic ETF 0.50% 

Global X Video Games & Esports ETF 0.50% 

Global X HealthTech ETF 0.50%* 

Global X CleanTech ETF 0.50% 

Global X Data Center & Digital Infrastructure ETF 0.50% 

Global X Clean Water ETF 0.50% 

Global X AgTech & Food Innovation ETF 0.50% 

Global X Blockchain ETF 0.50% 

Global X Hydrogen ETF 0.50% 

Global X Defense Tech ETF 0.50% 

Global X Desenvolvimento de Infraestrutura ex-EUA ETF 0.55% 

Global X AI Semiconductor & Quantum ETF 0.50% 

* O Conselho de Curadores do Trust votou para aprovar uma taxa de Supervisão e Administração mais 
baixa para o Global X HealthTech ETF (anteriormente conhecido como Global X Telemedicine & 
Digital Health ETF) de 0,50% com vigência em 1º de abril de 2025. Antes disso, o Fundo estava 
sujeito a uma Comissão de Gestão de 0,68%. 

A SEI Investments Global Funds Services ("SEIGFS") atua como subadministradora dos 
Fundos. Como subadministrador, o SEIGFS fornece aos Fundos todos os serviços 
administrativos gerais necessários, incluindo, sem limitação: espaço de escritório, 
equipamentos e pessoal; serviços administrativos e gerais de backoffice; contabilidade, 
contabilidade interna e serviços de secretariado; o cálculo do NAV; e assistência na 
preparação e arquivamento de relatórios, declarações de registro, declarações de 
procuração e outros materiais necessários para serem arquivados ou fornecidos pelos 
Fundos sob as leis federais e estaduais de valores mobiliários. Como compensação por 
esses serviços, o SEIGFS recebe certos custos do próprio bolso, taxas de transação e taxas 
baseadas em ativos, que são acumulados diariamente e pagos mensalmente pelo Consultor. 

A SEI Investments Distribution Co. ("SIDCO") atua como subscritora e distribuidora dos 
Fundos para Unidades de Criação conforme um acordo de distribuição (o "Acordo de 
Distribuição"). A SIDCO não tem obrigação de vender qualquer quantidade específica de 
Ações dos fundos. 

A SIDCO suporta os seguintes custos e despesas relacionados à distribuição de Ações: (i) 
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os custos de processamento e manutenção de registros de criação de Unidades de Criação; 
(ii) todos os custos de manutenção dos registros exigidos de um corretor/negociante 
registrado; (iii) as despesas de manutenção do registro ou qualificação como comerciante 
ou corretor sob leis federais ou estaduais; (iv) taxas de registro; e (v) todas as outras 
despesas incorridas em conexão com a distribuição 
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3. PARTES RELACIONADAS E TRANSAÇÕES DE PROVEDORES DE SERVIÇOS 
(continuação) 

serviços conforme previsto no Acordo de Distribuição. A SIDCO não recebe taxa dos 
Fundos pelos seus serviços de distribuição sob o Acordo de Distribuição; em vez disso, o 
Consultor compensa a SIDCO por determinadas despesas, custos do próprio bolso e taxas 
de transação. 

A BBH atua como Custodiante e agente de transferência do Global X Millennial Consumer 
ETF, do Global X U.S. Infrastructure Development ETF, do Global X Cloud Computing 
ETF e do Global X HealthTech ETF. Como Custodiante, o BBH concordou em (1) fazer 
recibos e desembolsos de dinheiro em nome dos Fundos; (2) coletar e receber toda a renda 
e outros pagamentos e distribuições em conta dos investimentos do portfólio dos Fundos; 
(3) responder a correspondência de acionistas, corretores de valores mobiliários e outros 
relacionados aos seus deveres; e (4) fazer relatórios periódicos aos Fundos sobre as 
operações dos Fundos. A BBH não exerce nenhuma função de supervisão sobre a compra 
e venda de valores mobiliários. Como compensação por esses serviços, o BBH recebe 
certos custos do próprio bolso, taxas de transação e taxas baseadas em ativos, que são 
acumulados diariamente e pagos mensalmente pelo Consultor a partir de suas taxas. Como 
compensação por esses serviços, o BBH recebe certos custos do próprio bolso, taxas de 
transação e taxas baseadas em ativos, que são acumulados diariamente e pagos 
mensalmente pelo Consultor a partir de suas taxas. Como agente de transferência, a BBH 
concordou em (1) emitir e resgatar Ações de cada Fundo; 
(2) fazer distribuições de dividendos e outras aos acionistas de cada Fundo; (3) responder 
a correspondências de acionistas e outros relacionados aos seus deveres; (4) manter contas 
de acionistas; e (5) fazer relatórios periódicos aos Fundos. Como compensação por esses 
serviços, o BBH recebe certos custos do próprio bolso, taxas de transação e taxas baseadas 
em ativos, que são acumulados diariamente e pagos mensalmente pelo Consultor a partir 
de suas taxas. 

O BNY é o Custodiante dos títulos e do capital do portfólio do Trust, com relação a todos 
os Fundos, exceto o Global X Millennial Consumer ETF, o Global X U.S. Infrastructure 
Development ETF, o Global X Cloud Computing ETF e o Global X HealthTech ETF. 
Como Custodiante, o BNY pode nomear subcustodiantes nacionais e estrangeiros e utilizar 
depositários de tempos em tempos para manter títulos e outros instrumentos adquiridos 
pelo Trust em países estrangeiros e para manter dinheiro e moedas para o Trust. O BNY 
também atua como agente de transferência do Trust em nome dos Fundos. Sob seu acordo 
de agência de transferência com o Trust, a BNY comprometeu-se com o Trust a fornecer 
os seguintes serviços em relação aos Fundos para os quais atua como agente de 
transferência: (i) realizar e facilitar a realização de compras e resgates de Unidades de 
Criação, (ii) preparar e transmitir, por meio do sistema de entrada em livro da Depository 
Trust Company ("DTC"), pagamentos por dividendos e distribuições sobre ou com as 
Ações declaradas pelo Trust em nome do Trust do Fundo, conforme aplicável, (iii) preparar 
e entregar relatórios, informações e documentos conforme especificado no acordo de 
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agência de transferência, (iv) prestar os serviços habituais de agente de transferência e 
agente de desembolso de dividendos, e (v) prestar certos outros serviços diversos conforme 
especificado no acordo de agência de transferência ou conforme acordado. 
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4. TRANSAÇÕES DE INVESTIMENTO 

No ano ou período encerrado em 30 de novembro de 2025, as compras e vendas de 
investimentos em valores mobiliários, excluindo transações em espécie, títulos de longo 
prazo do Governo dos EUA e títulos de curto prazo, foram: 

 
  

 Compras  
Vendas e 

  
M a t u r i d
a d e s   

Global X Millennial Consumer ETF $ 13,970,876 $ 13,811,597 
Global X Aging Population ETF 7,244,103 6,134,863 
Global X FinTech ETF 37,759,863 39,652,970 
Global X Internet of Things ETF 37,686,800 38,216,577 
Global X Robotics & Artificial Intelligence ETF 445,856,340 330,159,851 
Global X U.S. Infrastructure Development ETF 889,208,304 886,630,643 
Global X Autonomous & Electric Vehicles ETF 125,903,787 141,185,517 
Global X Artificial Intelligence & Technology ETF 1,063,285,140 635,294,285 
Global X Genomics & Biotechnology ETF 18,712,428 18,586,893 
Global X Cloud Computing ETF 40,537,043 41,548,300 
Global X Cybersecurity ETF 431,196,124 421,731,170 
Global X Dorsey Wright Thematic ETF 21,586,188 21,539,408 
Global X Video Games & Esports ETF 39,309,799 43,433,524 
Global X HealthTech ETF 26,345,851 25,257,046 
Global X CleanTech ETF 9,570,072 11,126,763 
Global X Data Center & Digital Infrastructure ETF 223,129,094 150,591,428 
Global X Clean Water ETF 4,436,075 2,649,125 
Global X AgTech & Food Innovation ETF 4,701,033 4,318,291 
Global X Blockchain ETF 134,967,805 126,781,510 
Global X Hydrogen ETF 38,918,504 36,140,657 
Global X Defense Tech ETF 1,317,706,134 1,007,974,366 
Global X Desenvolvimento de Infraestrutura ex-EUA ETF 2,302,956 1,611,740 
Global X AI Semiconductor & Quantum ETF 2,464,154 526,588 
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4. TRANSAÇÕES DE INVESTIMENTO (continuação) 

Para cada ano ou período encerrado em 30 de novembro de 2025, as transações em 
espécie associadas a criações e resgates foram: 

 
  

  
C o m p r a s
  

 
 Vendas  

Realizado 
  G a n h o  
( P e r d a )  

Global X Millennial Consumer ETF $ 4,544,324 $ 24,958,314 $ 8,377,208 
Global X Aging Population ETF 16,025,508 12,558,682 3,520,333 
Global X FinTech ETF 15,603,550 65,605,029 15,763,700 
Global X Internet of Things ETF 27,285,245 71,855,267 26,376,863 
Global X Robotics & Artificial Intelligence ETF 437,050,870 327,732,113 147,443,712 
Global X U.S. Infrastructure Development ETF 1,953,417,411 2,261,101,389 868,385,195 
Global X Autonomous & Electric Vehicles ETF 7,677,210 147,634,222 14,433,406 
Global X Artificial Intelligence & Technology ETF 3,624,599,454 599,044,306 263,720,126 
Global X Genomics & Biotechnology ETF – 23,458,009 (5,656,897) 
Global X Cloud Computing ETF 67,421,049 143,107,154 18,350,777 
Global X Cybersecurity ETF 352,347,137 110,966,404 46,336,023 
Global X Dorsey Wright Thematic ETF 562,069 6,810,614 (1,263,129) 
Global X Video Games & Esports ETF 39,582,255 56,811,061 11,598,108 
Global X HealthTech ETF 16,594,334 10,175,217 (1,421,034) 
Global X CleanTech ETF 2,714,327 14,448,407 (12,955,775) 
Global X Data Center & Digital Infrastructure ETF 412,705,361 37,851,899 12,498,675 
Global X Clean Water ETF 20,249,360 11,014,218 2,116,375 
Global X AgTech & Food Innovation ETF 4,862,696 3,369,304 343,718 
Global X Blockchain ETF 197,023,413 116,743,551 76,980,123 
Global X Hydrogen ETF 9,721,929 6,479,738 1,722,180 
Global X Defense Tech ETF 3,722,307,042 626,671,419 237,893,693 
Global X Desenvolvimento de Infraestrutura ex-
EUA ETF 

3,199,180 2,348,292 216,853 

Global X AI Semiconductor & Quantum ETF 9,351,827 566,581 80,464 

No ano ou período encerrado em 30 de novembro de 2025, não houve compras ou vendas 
de títulos do governo dos EUA de longo prazo pelos Fundos. 

5. TRANSAÇÕES DE DERIVADOS 

As tabelas a seguir mostram os derivativos categorizados por exposição ao risco subjacente. 
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5. TRANSAÇÕES DE DERIVADOS (continuação) 

As tabelas a seguir mostram o valor justo dos instrumentos financeiros derivativos e a 
localização nos Demonstrativos de Ativos e Passivos categorizados por exposição ao risco 
subjacente em 30 de novembro de 2025: 

 
Derivativos de Ativos Derivativos de Passividade 

 

Valor Justo Valor Justo 
 

 

 
Global X Robotics & Artificial Intelligence ETF 
Contrato
s de 
ações 

Apreciação não 
realizada sobre Futures 
Contratos $ 541,298 * 

Contrato
s de 
ações 

Depreciação não 
realizada sobre Futuros 
Contratos $ – * 

 

Derivativos totais não considerados como 
Instrumentos de cobertura $ 541,298  $ – 

 

 
 

Global X U.S. Infrastructure Development ETF 
Contrato
s de 
ações 

Apreciação não 
realizada sobre Futures 
Contratos $ 338,131 * 

Contrato
s de 
ações 

Depreciação não 
realizada sobre Futuros 
Contratos $ – * 

 

Derivativos totais não considerados como 
Instrumentos de cobertura $ 338,131  $ – 

 

 
 

Global X Cybersecurity ETF 
Contrato
s de 
ações 

Apreciação não 
realizada sobre Futures 
Contratos $ 19,762 * 

Contrato
s de 
ações 

Depreciação não 
realizada sobre Futuros 
Contratos $ – * 

 

Derivativos totais não considerados como 
Instrumentos de cobertura $ 19,762  $ – 

 

 
 
 

* Inclui a valorização acumulada (depreciação) dos contratos futuros conforme reportado nos Anexos 
de Investimentos. Apenas a margem de variação atual, se houver, é reportada nos Demonstrativos de 
Ativos e Passivos. 

O efeito dos instrumentos derivados nas Demonstrações de Operações para o ano encerrado 
30 de novembro de 2025: 

Valor do ganho (prejuízo) realizado em derivativos reportado na seção de resultados das 
Demonstrações de Operações: 

 
 Contratos Futuros 
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Global X Robotics & Artificial Intelligence ETF  

Contratos de ações $ 2,492,467 
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5. TRANSAÇÕES DE DERIVADOS (continuação) 
 

 Contratos Futuros 
Global X U.S. Infrastructure Development ETF  

Contratos de ações $ (460,367) 

Global X Cybersecurity ETF  

Contratos de ações $ (5,957) 

Alteração na valorização não realizada (depreciação) dos derivativos reportados na seção 
de receita dos Demonstrativos de Operações: 

 
 Contratos Futuros 
Global X Robotics & Artificial Intelligence ETF  

Contratos de ações $ 157,199 

Global X U.S. Infrastructure Development ETF  

Contratos de ações 186,840 

Global X Cybersecurity ETF  

Contratos de ações 19,762 

A tabela a seguir revela os saldos mensais médios da atividade de Futuros dos Fundos 
durante o ano encerrado em 30 de novembro de 2025: 

 
 Saldo 

Nominal 
Médio 
Curto 

Longo 
Médio 

do Saldo 
Notional 

Global X Robotics & Artificial Intelligence ETF $ – $ 11.129.165 

Global X U.S. Infrastructure Development ETF $ – $ 6.614.084 

Global X Cybersecurity ETF $ – $708.833 

6. INFORMAÇÕES FISCAIS 

O valor e o caráter das distribuições de renda e ganho de capital a serem pagos, se houver, são 
determinado de acordo com as regulamentações federais do imposto de renda, que podem diferir 
de 
U.S. GAAP. Como resultado, a renda líquida de investimento (prejuízo) e o ganho líquido 
realizado em transações de investimento para um período de relatório podem diferir 
significativamente das distribuições durante esse período. Essas diferenças entre livros e 
impostos podem ser temporárias ou permanentes. Na medida em que essas diferenças são 
permanentes, elas são cobradas ou creditadas à renda líquida de investimento não 
distribuída (prejuízo), ganho líquido acumulado ou pagas em capital, conforme apropriado, 
no período em que as diferenças surgem. As diferenças foram reclassificadas nas 
Demonstrações de Ativos e Passivos para/das contas de Capital Pago e Lucro Total 
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(Acumulado/Perdas) durante o ano fiscal encerrado em 30 de novembro de 2025 são 
principalmente atribuídas a resgates em espécie, retorno das distribuições de capital, 
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6. INFORMAÇÕES FISCAIS (continua) 

moeda estrangeira, ajustes MLP, ajustes de REITs, utilização de lucros e lucros 
sobre resgates de acionistas e vendas de empresas de investimento estrangeiro passivo. 

O caráter tributário dos dividendos e distribuições declarados durante os anos ou períodos 
encerrados em 30 de novembro de 2025 e 30 de novembro de 2024 foi o seguinte: 

 
 

Global X 
 
Fundos 

Ordinary 
Renda 

Longo Prazo 
Ganho de 
Capital 

 
Retorno do Capital 

 
Totais 

Global X Millennial Consumer ETF 
2025 $ 277,563 $ – $ – $ 277,563 
2024 409,955 – – 409,955 

Global X Aging Population ETF 
2025 $ 533,688 $ – $ – $ 533,688 
2024 438,748 – – 438,748 

Global X FinTech ETF 
2025 $ 1.677.055 $ – $ – $ 1,677,055 
2024 709,172 – – 709,172 

Global X Internet of Things ETF 
2025 $ 1.496.685 $ – $ – $ 1,496,685 
2024 1,821,857 – – 1,821,857 

Global X Robotics & Artificial Intelligence ETF 
2025 $ 6.592.167 $ – $ – $ 6,592,167 
2024 1,998,947 – 2,145,659 4,144,606 

Global X U.S. Infrastructure Development ETF 
2025 $ 51.346.847 $ – $ – $ 51,346,847 
2024 34,799,827 6,870,550 – 41,670,377 

Global X Autonomous & Electric Vehicles ETF 
2025 $ 7.150.304 $ – $ – $ 7,150,304 
2024 10,410,110 – – 10,410,110 

Global X Artificial Intelligence & Technology ETF 
2025 $ 4.826.023 $ – $ – $ 4,826,023 
2024 3,035,733 – – 3,035,733 

Global X Genomics & Biotechnology ETF 
2025 $ 43,713 $ – $ – $ 43,713 
2024 – – – – 

Global X Cloud Computing ETF 
2025 $ – $ – $ – $ – 
2024 – – – – 

Global X Cybersecurity ETF 
2025 $ – $ – $ 755,500 $ 755,500 
2024 741,657 – – 741,657 

Global X Dorsey Wright Thematic ETF 
2025 $ 99,799 $ – $ – $ 99,799 
2024 412,897 – 180,016 592,913 

Global X Video Games & Esports ETF 
2025 $ 1.621.103 $ – $ – $ 1,621,103 
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6. INFORMAÇÕES FISCAIS (continua) 
 

 
Global X 

 
Fundos 

Ordinary 
Renda 

Longo Prazo 
Ganho de 
Capital 

 
Retorno do Capital 

 
Totais 

2024 1,027,863 – – 1,027,863 
Global X HealthTech ETF 

2025 $ 32,853 $ – $ – $ 32,853 
2024 – – – – 

Global X CleanTech ETF 
2025 $ 425,046 $ – $ – $ 425,046 
2024 452,237 – – 452,237 

Global X Data Center & Digital Infrastructure ETF 
2025 $ 3.135.289 $ – $ – $ 3,135,289 
2024 881,454 – – 881,454 

Global X Clean Water ETF 
2025 $ 150,966 $ – $ – $ 150,966 
2024 135,553 – – 135,553 

Global X AgTech & Food Innovation ETF 
2025 $ 105,560 $ – $ – $ 105,560 
2024 73,440 – – 73,440 

Global X Blockchain ETF 
2025 $ 11.977.855 $ – $ – $ 11,977,855 
2024 3,111,807 – – 3,111,807 

Global X Hydrogen ETF 
2025 $ 522,677 $ – $ – $ 522,677 
2024 – – – – 

Global X Defense Tech ETF 
2025 $8.050.183 $ – $ – $ 8,050,183 
2024 487,195 – – 487,195 

Global X Desenvolvimento de Infraestrutura ex-EUA ETF 
2025 $ 33,086 $ – $ – $ 33,086 
2024 – – – – 

Global X AI Semiconductor & Quantum ETF 
2025 $ – $ – $ – $ – 
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6. INFORMAÇÕES FISCAIS (continua) 

Em 29 de agosto de 2025, o Global X PropTech ETF foi liquidado, encerrado e pago de 
uma distribuição de ganho de capital de longo prazo de $9.611. O caráter fiscal da 
distribuição será comunicado no Formulário 1099DIV em 2026. 

Em 30 de novembro de 2025, os componentes dos ganhos distribuíveis da base tributária 
(prejuízos acumulados) eram os seguintes: 

 
 Global X 

Millennial 
ETF de 

consumo 

 
Envelhecimento 
Global X 

 ETF de 
população 

  
Global X 

 
F i n T e c
h  E T F   

Renda Ordinária Não Distribuída $ 131,380 $ 283,686  $ 278,207 
Transferências de Perdas de Capital (15,250,044) (4,584,345)  (190,561,020) 
Valorização Não Realizada (Depreciação) 

de Investimentos e Moeda Estrangeira 
 

(6,775,217) 
 

7,659,855 
  

(75,251,707) 
Outras Diferenças Temporárias – (1)  8 
Lucros Total Distribuíbles (Perdas Acumuladas) $ (21,893,881) $ 3,359,195  $ (265.534.512) 

 
 

Global X 
Internet of 

Things ETF 

Global X 
Robótica & 

Artificial 
 Intelligence ETF 

 Desenvolvime
nto de 
Infraestrutur
a Global X 
EUA 

 ETF 
Renda Ordinária Não Distribuída $ 579,928 $ 3,805,648  $ 35,834,997 
Ganho de Capital Não Distribuído de Longo Prazo – –  27,146,075 
Transferências de Perdas de Capital (23,435,993) (552,046,342)  – 
Valorização Não Realizada de Investimentos e Moeda 

Estrangeira 
 

11,607,392 
 

102,595,498 
  

2,278,956,467 
Outras Diferenças Temporárias (2) (1)  148 
Lucros Total Distribuíbles (Perdas Acumuladas) $ (11,248,675) $ (445.645.197)  $ 2.341.937.687  

 
 Global X 

Veículos 
Autônomos e 

Elétricos 
ETF 

Global X 
Inteligência 
Artificial & 
 ETF de tecnologia 

 Genômica e 
Biotecnologia 

Global X 
 ETF 

Renda Ordinária Não Distribuída $ 1,448,392 $ 1,700,455  $ – 
Transferências de Perdas de Capital (241,386,083) (13,935,373)  (125,878,857) 
Valorização Não Realizada (Depreciação) 

de Investimentos e Moeda Estrangeira 
 

(47,362,825) 
 

1,125,507,733 
  

(13,785,026) 
Outras Diferenças Temporárias (4) (6)  (174,314) 
Lucros Total Distribuíbles (Perdas Acumuladas) $ (287.300.520) $ 1.113.272.809  $ (139.838.197) 
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6. INFORMAÇÕES FISCAIS (continua) 
 

 
Global X Cloud 
Computing ETF 

Global X 
Cibersegurança 

ETF 

 Global X 
Dorsey Wright 
ETF Temático 

Renda Ordinária Não Distribuída $ – $ –  $ 16,749 
Transferências de Perdas de Capital (290,771,505) (276,224,066)  (55,356,964) 
Valorização Não Realizada (Depreciação) 

de Investimentos e Moeda Estrangeira 
 

(118,142,393) 
 

(7,814,260) 
  

208,904 
Adiamento de Perdas no Final do Ano (1,537,568) (1,542,528)  – 
Outras Diferenças Temporárias 3 2  (3) 
Perdas Totais Acumuladas $ (410.451.463) $ (285.580.852)  $ (55,131,314) 

 
 Global X Jogos 

de Vídeo & 
Esports ETF 

Global X 
HealthTech 
ETF 

 
Global X 

CleanTech ETF 

Renda Ordinária Não Distribuída $ 1,035,614 $ 100,571  $ 117,316 
Transferências de Perdas de Capital (85,226,773) (144,972,427)  (67,779,570) 
Depreciação Não Realizada em Investimentos e 

Moeda Estrangeira 
 

(14,190,403) 
 

(12,859,303) 
  

(29,883,679) 
Outras Diferenças Temporárias 3 2  (3) 
Perdas Totais Acumuladas $ (98,381,559) $ (157.731.157)  $ (97,545,936) 

 
 Centro de Dados 

Global X & 
Infraestrutura 

Digital 
ETF 

 
Global X Clean 

Water ETF 

 
Global X 

AgTech & Food 
Innovation ETF 

Renda Ordinária Não Distribuída $ 2,992,127 $ 154,981  $ 89,537 
Transferências de Perdas de Capital (3,582,984) (553,798) (4,415,448) 
Valorização Não Realizada (Depreciação) 

de Investimentos e Moeda Estrangeira 
 

50,466,396 
 

(346,218)
  

(1,179,503) 
Outras Diferenças Temporárias (1) (1) 5 
Lucros Total Distribuíbles (Perdas Acumuladas) $ 49,875,538 $ (745,036)  $ (5,505,409) 

 
 

Global X 
Blockchain ETF 

Global X 
Hydrogen ETF 

 Global X 
Tecnologia de 

Defesa 
ETF 

Renda Ordinária Não Distribuída $ 495,638 $ 1,204,943  $ 7,521,113 
Transferências de Perdas de Capital (153,674,396) (41,895,574)  (21,004,880) 
Valorização Não Realizada (Depreciação) 

de Investimentos e Moeda Estrangeira 
 

63,675,627 
 

(2,922,814) 
  

492,845,486 
Outras Diferenças Temporárias (4) (3)  (4) 
Lucros Total Distribuíbles (Perdas Acumuladas) $ (89,503,135) $ (43,613,448)  $ 479.361.715 
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6. INFORMAÇÕES FISCAIS (continua) 
 

 Desenvolvime
nto de 

Infraestrutur
a Global X 

  E x - E T F  
d o s  E U A   

 Global X AI 
Semicondutor 
& Quântico 

 ETF 

Renda Ordinária Não Distribuída $ 40,053  $ – 
Transferências de Perdas de Capital (47,028)  (53,054) 
Valorização Não Realizada de Investimentos e Moeda Estrangeira 412,270  66,237 
Outras Diferenças Temporárias 2  1 
Lucros Total Distribuíveis $ 405,297   $ 13,184  

O ordinário qualificado do ano tardio (incluindo moeda e itens especificados de 
ganho/prejuízo) representa perdas realizadas de 1º de janeiro de 2025 até 30 de novembro 
de 2025, que, de acordo com as regulamentações federais do imposto de renda, os Fundos 
optaram por adiar e tratar como tendo surgido no ano fiscal seguinte. 

Para os anos fiscais que começam após 22 de dezembro de 2010, uma empresa de 
investimentos registrada pode transferir perdas líquidas de capital para compensar ganhos 
de capital realizados em anos posteriores, e as perdas reportadas mantêm seu caráter 
original como perdas de longo ou curto prazo. 

O custo do imposto federal e a valorização e depreciação bruta agregada não realizada dos 
investimentos mantidos pelos Fundos em 30 de novembro de 2025 foram os seguintes: 

 
 
 
 
Fundos Global X  

 
 
Imposto 
Federal 

 Custo  

Bruto 
Agregado Não 

Realizado 
 Apreciação  

Bruto 
Agregado Não 

Realizado 
 

D e p r e c i a
ç ã o   

 
Apreciação 
Líquida Não 
Realizada 

 (Depreciação) 

Global X Millennial Consumer ETF $116.895.215 $26.679.829 $(33.455.046) $(6.775.217) 
Global X Aging Population ETF 68,155,306 13,665,337 (6,005,482) 7,659,855 
Global X FinTech ETF 351,403,739 43,982,910 (119,234,617) (75,251,707) 
Global X Internet of Things ETF 192,358,380 42,873,373 (31,265,981) 11,607,392 

Global X Robótica & Artificial 
Intelligence ETF 

 
3,027,861,121 

 
705,629,081 

 
(603,033,583) 

 
102,595,498 

Infraestrutura Global X EUA 
Development ETF 

 
7,538,391,015 

 
2,546,043,518 

 
(267,087,051) 

 
2,278,956,467 

Global X Autonomous & Electric 
ETF de veículos 

 
397,688,970 

 
66,994,041 

 
(114,356,866) 

 
(47,362,825) 

Global X Inteligência Artificial & 
ETF de tecnologia 

 
5,870,726,052 

 
1,428,419,195 

 
(302,911,462) 

 
1,125,507,733 

Genômica e Biotecnologia Global X 
ETF 

 
69,069,889 

 
11,927,668 

 
(25,712,694) 

 
(13,785,026) 

Global X Cloud Computing ETF 393,281,601 24,043,698 (142,186,091) (118,142,393) 
Global X Cybersecurity ETF 1,024,209,443 128,881,015 (136,695,275) (7,814,260) 
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Global X Dorsey Wright Temático 
ETF 

 
11,500,438 

 
225,936 

 
(17,032) 

 
208,904 

Global X Videogames & Esports 
ETF 

 
140,601,674 

 
20,048,267 

 
(34,238,670) 

 
(14,190,403) 
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6. INFORMAÇÕES FISCAIS (continua) 
 

 
 
 
Fundos Global X  

 
 
Imposto 
Federal 

 Custo  

Bruto 
Agregado Não 

Realizado 
 Apreciação  

Bruto 
Agregado Não 

Realizado 
 

D e p r e c i a
ç ã o   

 
Apreciação 
Líquida Não 
Realizada 

 (Depreciação) 

Global X HealthTech ETF $63.887.608 $6.574.286 $(19.433.589) $(12.859.303) 
Global X CleanTech ETF 60,525,695 5,458,497 (35,342,176) (29,883,679) 

Global X Data Center & Digital 
ETF de infraestrutura 

 
636,442,983 

 
95,263,521 

 
(44,797,125) 

 
50,466,396 

Global X Clean Water ETF 22,168,105 952,203 (1,298,421) (346,218) 

Global X AgTech & Inovação em 
Alimentos 
ETF 

 
7,527,997 

 
218,576 

 
(1,398,079) 

 
(1,179,503) 

Global X Blockchain ETF 373,598,828 94,171,328 (30,495,701) 63,675,627 
Global X Hydrogen ETF 76,129,374 12,939,886 (15,862,700) (2,922,814) 
Global X Defense Tech ETF 4,358,026,940 564,552,474 (71,706,988) 492,845,486 

Desenvolvimento de Infraestrutura 
Global X 
Ex-ETF dos EUA 

 
4,206,039 

 
591,472 

 
(171,202) 

 
420,270 

Global X AI Semicondutores & 
Quantum ETF 

 
10,750,261 

 
453,087 

 
(386,850) 

 
66,237 

As diferenças anteriores entre custo contábil e imposto se devem principalmente ao valor de 
mercado 
de empresas de investimento estrangeiro passivo, ajustes de parcerias e vendas de lavagem. 

7. CONCENTRAÇÃO DE RISCOS 

Os Fundos investem em títulos de emissores estrangeiros em vários países. Esses 
investimentos podem envolver certas considerações e riscos que normalmente não estão 
associados a investimentos nos Estados Unidos, como resultado, entre outros fatores, da 
possibilidade de futuros desenvolvimentos políticos e econômicos e do nível de supervisão 
e regulação governamental dos mercados de valores mobiliários nos respectivos países. 

Os Fundos podem investir em empresas focadas em atividades empresariais em temas 
econômicos emergentes. Essas empresas temáticas normalmente enfrentam uma 
concorrência intensa e potencialmente uma rápida obsolescência dos produtos. Empresas 
temáticas podem ter linhas de produtos, mercados, recursos financeiros ou pessoal 
limitados. Essas empresas normalmente investem em quantias significativas de 
investimento em pesquisa e desenvolvimento, investimentos de capital e fusões e 
aquisições, e não há garantia de que os produtos ou serviços produzidos por essas empresas 
serão bem-sucedidos. Essas empresas também frequentemente dependem de direitos de 
propriedade intelectual e podem ser prejudicadas pela perda ou prejuízo desses direitos. 
Não há garantia de que essas empresas conseguirão proteger com sucesso sua propriedade 
intelectual para evitar a apropriação indevida de sua tecnologia, ou que concorrentes não 
desenvolverão tecnologias substancialmente semelhantes ou superiores à tecnologia dessas 



224 

NOTAS PARA AS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS 

(CONTINUA) 

 

 

empresas. Essas empresas podem ser alvos potenciais de ataques cibernéticos, o que pode 
ter um impacto materialmente negativo no desempenho dessas empresas. A natureza 
emergente de muitos temas econômicos pode resultar em um escrutínio regulatório 
crescente no futuro, o que pode dificultar o crescimento de empresas que desenvolvam e/ou 
focam nesses temas econômicos. De forma semelhante, o 
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7. CONCENTRAÇÃO DE RISCOS (continua) 

A coleta de dados de consumidores e outras fontes é frequentemente um componente 
crítico em temas econômicos emergentes, o que pode levar a um escrutínio maior à medida 
que os reguladores consideram como os dados são coletados, armazenados, protegidos e 
utilizados. Por fim, essas empresas podem estar envolvidas em setores jovens e em rápida 
evolução, com maior exposição aos riscos associados a mudanças nas leis aplicáveis 
(incluindo regulamentação, outras alterações nas regras e atividades federais e estaduais 
relacionadas), bem como em desenvolvimentos de mercado, que podem levar empresas a 
contrairem ou fecharem repentinamente e impactar negativamente o valor dessas empresas. 

Considerações Especiais de Risco ao Investir na China — Investimentos em Entidades de 
Interesse Variável. Para fins de captação de capital offshore em bolsas fora da China, 
incluindo bolsas dos EUA, muitas empresas operacionais chinesas são estruturadas como 
Entidades de Interesse Variável ("VIEs"). Nessa estrutura, a empresa operadora chinesa é 
a VIE, que estabelece uma empresa de fachada em uma jurisdição estrangeira, como as 
Ilhas Cayman. A empresa de fachada entra em bolsa de câmbio e firma acordos contratuais 
com a VIE. Essa estrutura permite que empresas chinesas nas quais o governo restringe a 
propriedade estrangeira obtenham capital de investidores estrangeiros. Embora a empresa 
de fachada não detenha participação acionária do VIE, esses arranjos contratuais permitem 
que a empresa de fachada consolide os demonstrativos financeiros do VIE com os seus 
próprios para fins contábeis e proporcionem exposição econômica ao desempenho da 
empresa operacional chinesa subjacente. Portanto, um investidor na empresa de fachada 
listada, como certos Fundos, terá exposição à empresa operadora chinesa apenas por meio 
de acordos contratuais e não possui propriedade na empresa operadora chinesa. Além disso, 
como a empresa de fachada possui apenas direitos específicos previstos nesses acordos de 
serviço com a VIE, suas capacidades de controlar as atividades da empresa operacional 
chinesa são limitadas e a empresa operacional pode se envolver em atividades que 
impactem negativamente o valor do investimento. Embora a estrutura VIE tenha sido 
amplamente adotada, ela não é formalmente reconhecida pela lei chinesa e, portanto, existe 
o risco de que o governo chinês possa proibir a existência dessas estruturas ou impactar 
negativamente os acordos contratuais da VIE com a empresa de fachada listada ao declará-
las inválidas. Se esses contratos forem considerados inexequíveis sob a lei chinesa, 
investidores na empresa de fachada listada, como o Fundo, podem sofrer perdas 
significativas com pouca ou nenhuma possibilidade de recurso disponível. Se o governo 
chinês determinar que os acordos que estabelecem as estruturas VIE não cumprem a 
legislação e regulamentos chineses, incluindo aqueles relacionados a restrições à 
propriedade estrangeira, pode sujeitar um emissor sediado na China a penalidades, 
revogação de licenças comerciais e operacionais, ou perda de participação na propriedade. 
Além disso, o controle da empresa de fachada listada sobre um VIE também pode ser 
comprometido se uma pessoa física que detenha a participação acionária no VIE violar os 
termos do acordo, estiver sujeita a processos legais ou se quaisquer instrumentos físicos 
para autenticação de documentação, como chops and seals, forem usados sem a autorização 
do emissor sediado na China para firmar acordos contratuais na China. Costeletas e selos, 
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que são selos entalhados usados para assinar documentos, representam um compromisso 
legalmente vinculativo da empresa. Além disso, qualquer ação regulatória futura pode 
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7. CONCENTRAÇÃO DE RISCOS (continua) 

proibir a capacidade da empresa de fachada de receber os benefícios econômicos da 
empresa operacional chinesa, o que pode causar prejuízo significativo ao valor do 
investimento do Fundo na empresa de fachada listada. Por exemplo, em 2021, o governo 
chinês proibiu o uso da estrutura VIE para investimentos em empresas de tutoria 
extracurricular. Não há garantia de que o governo não imponha restrições semelhantes a 
outras indústrias. 

Essas ações, quaisquer sanções futuras ou outras, ou mesmo a ameaça de novas sanções ou 
outras ações, podem afetar negativamente o valor e a liquidez de certos investimentos dos 
Fundos. Por exemplo, um Fundo pode ser proibido de investir em títulos emitidos por 
empresas sujeitas a tais sanções. Além disso, sanções podem exigir que um Fundo congele 
seus investimentos existentes, proibindo que tal Fundo compre, venda ou de outra forma 
realize transações nesses investimentos. 

Cada Fundo pode estar sujeito a impostos impostos pelos países nos quais investe. Esses 
impostos geralmente são baseados em renda ou ganhos obtidos ou repatriados. Os Fundos 
acumulam e aplicam tais impostos sobre a renda líquida de investimentos, ganhos líquidos 
realizados e ganhos líquidos não realizados à medida que a renda e/ou ganhos de capital 
são obtidos. 

Os Fundos utilizam uma estratégia de replicação. Uma estratégia de replicação é uma 
estratégia de indexação que envolve investir nos títulos do índice subjacente (também 
conhecido como índice secundário) em proporções aproximadamente iguais às do índice 
subjacente. Os Fundos podem utilizar uma estratégia de amostragem representativa em 
relação ao seu índice subjacente quando uma estratégia de replicação pode ser prejudicial 
aos seus acionistas, como quando há dificuldades práticas ou custos substanciais 
envolvidos na compilação de um portfólio de títulos de ações para seguir seu índice 
subjacente, ou, em certos casos, quando os títulos do índice subjacente se tornam 
temporariamente ilíquidos,  indisponível ou menos líquido, ou devido a restrições legais 
(como requisitos de diversificação que se aplicam aos Fundos, mas não aos índices 
subjacentes). 

Títulos relacionados a commodities são suscetíveis a flutuações em certos mercados de 
commodities. Quaisquer mudanças negativas nos mercados de commodities podem ter um 
impacto substancial nesses Fundos. 

Condições econômicas, como taxas de câmbio e juros voláteis, eventos políticos, ações 
militares e outras condições podem, sem aviso prévio, levar à intervenção de governos 
estrangeiros (incluindo intervenção do Governo dos EUA em relação a governos 
estrangeiros, setores econômicos, empresas estrangeiras e valores mobiliários e interesses 
relacionados) e à imposição de controles de capitais (ou seja, medidas governamentais 
projetadas para limitar o fluxo de capital estrangeiro de entrada e saída da economia 
doméstica) e/ou sanções, que também podem incluir ações retaliatórias de um governo 
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contra outro governo, como a apreensão de bens. Os controles e/ou sanções de capital 
incluem a proibição ou restrições à capacidade de transferir moeda, valores mobiliários ou 
outros ativos. Controles de capitais e/ou sanções também podem impactar a capacidade de 
um Fundo de comprar, vender ou transferir de outra forma 
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7. CONCENTRAÇÃO DE RISCOS (continua) 

valores mobiliários ou moeda, impactam negativamente o valor e/ou liquidez desses 
instrumentos, afetam negativamente o mercado de negociação e o preço das Ações de um 
Fundo, e causam queda de valor do Fundo. 

Empresas de Semicondutores e Equipamentos para Semicondutores de IA envolvidas no 
desenvolvimento de infraestrutura de inteligência artificial ("IA"), semicondutores e 
equipamentos relacionados estão sujeitas a riscos significativos, incluindo rápidas 
mudanças nos ciclos de produtos, obsolescência do produto, interrupções na cadeia de 
suprimentos, evoluções das regulamentações governamentais e intensa competição 
doméstica e internacional. Essas empresas também podem ser afetadas por acordos 
comerciais entre países que desenvolvem essas tecnologias e países onde os clientes estão 
localizados. O sucesso nessa indústria muitas vezes depende da capacidade de desenvolver 
e produzir novas tecnologias competitivas de semicondutores, o que normalmente exige 
gastos substanciais em pesquisa e desenvolvimento. A falha em demonstrar com sucesso 
funcionalidade e desempenho avançados pode ter um impacto adverso significativo no 
negócio da empresa. 

Computação quântica é uma indústria emergente caracterizada por desenvolvimento em 
estágio inicial. Empresas desse setor podem ter histórico operacional limitado, receitas 
mínimas e perspectivas incertas de lucratividade. As avaliações das empresas de 
computação quântica podem ser baseadas mais no potencial especulativo do que no 
desempenho financeiro atual, o que pode levar a uma volatilidade elevada e ao risco de 
perdas significativas. Essas empresas também enfrentam riscos devido a rápidas mudanças 
tecnológicas, concorrência intensa, mudanças na demanda do consumidor e no 
financiamento governamental, estruturas regulatórias em evolução e restrições ao controle 
de exportação. Como resultado, a exposição do Fundo a empresas de computação quântica 
pode causar maior volatilidade de preços e um risco maior de prejuízo em comparação com 
fundos que não investem nesse setor. 

Por favor, consulte o prospecto de cada Fundo e a declaração de informações adicionais 
("SAI") para uma descrição mais completa dos riscos. 

8. EMPRÉSTIMOS DE TÍTULOS DE PORTFÓLIO 

Por volta de 15 de agosto de 2025, a BBH foi substituída pela Mitsubishi UFJ Trust and 
Banking Corporation ("MUTB") como agente de empréstimos de valores mobiliários para 
o Global X Millennial Consumer ETF, Global X U.S. Infrastructure Development ETF, 
Global X Cloud Computing ETF e Global X HealthTech ETF. Antes de 15 de agosto de 
2025, a BBH atuava como Agente de Empréstimos de Valores Mobiliários para esses 
Fundos. 

Cada Fundo pode emprestar títulos de portfólio com valor de mercado de até um terço de 
seus ativos totais. Empréstimos de valores mobiliários concedidos em conformidade com 
acordos de empréstimo de valores mobiliários com a BBH e a BNY são inicialmente 
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obrigados a ser garantidos por garantias equivalentes a pelo menos 102% do valor dos 
títulos de ações domésticas e dos American Depositary Receipts ("ADRs") e 105% do valor 
dos títulos de ações estrangeiras (exceto ADRs). Tais garantias recebidas em conexão com 
esses empréstimos serão em dinheiro e podem ser investidas em acordos de recompra, 
investimentos de curto prazo ou obrigações do Tesouro dos EUA, sendo reconhecidas nos 
Anexos 
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8. EMPRÉSTIMOS DE TÍTULOS DE PORTFÓLIO (continuação) 

de Investimentos e Demonstrações de Ativos e Passivos. A obrigação de devolver garantias 
de empréstimo de valores mobiliários também é reconhecida como um passivo nas 
Demonstrações de Ativos e Passivos. É política de cada Fundo obter garantia adicional ou 
devolver garantia excedente ao tomador até o final do próximo dia útil, após a data de 
avaliação dos títulos emprestados. Portanto, o valor da garantia mantida pode ser 
temporariamente menor do que o valor dos títulos emprestados. 

Os títulos garantidos como garantia para acordos de recompra mantidos nos Fundos são 
mantidos pelo MUTB ou BNY, conforme aplicável, e são designados como sendo 
mantidos em nome de cada Fundo sob um sistema de entrada no livro. Cada Fundo 
monitora diariamente a adequação da garantia e pode exigir que o vendedor forneça 
garantia adicional caso o valor de mercado dos títulos penhorados caia abaixo do valor 
contabilístico do acordo de recompra, incluindo os juros acumulados. É política de cada 
Fundo firmar acordos de recompra apenas com bancos e outras instituições financeiras que 
sejam consideradas pelo Consultor como de crédito (creditáveis). Os Fundos assumem o 
risco de perda caso a contraparte de um acordo de recompra inadimple suas obrigações e o 
Fundo seja impedido de exercer seus direitos de dispor dos títulos subjacentes recebidos 
como garantia, além do risco de possível queda no valor dos títulos subjacentes durante o 
período. Para fins de demonstrações financeiras, os Fundos registram a garantia de 
empréstimo de valores mobiliários (incluindo em acordos de recompra, valor ou em caixa 
restrito) como ativo e a obrigação de devolver garantias de empréstimo de valores 
mobiliários como passivo nas Demonstrações de Ativos e Passivos. 

Garantias em dinheiro recebidas em conexão com o empréstimo de valores mobiliários são 
investidas em acordos de recompra e investimentos de curto prazo pelo agente de crédito. 
Os Fundos não têm controle efetivo sobre a garantia não monetária e, portanto, ela não é 
divulgada no Cronograma de Investimentos do Fundo. 

Transações de empréstimo de valores mobiliários são realizadas pelos Fundos sob o 
Contrato de Empréstimo de Valores Mobiliários, que permite que um Fundo, sob certas 
circunstâncias, como um evento de inadimplência, 
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8. EMPRÉSTIMOS DE TÍTULOS DE PORTFÓLIO (continuação) 

para compensar os valores a serem pagos pelo Fundo à mesma contraparte contra valores a 
receber 
da contraparte para criar um pagamento líquido devido a ou do Fundo. 

A renda do empréstimo de valores mobiliários é determinada pelo valor dos juros ganhos 
sobre garantias, líquido de quaisquer reembolsos e taxas de agentes de crédito de valores 
mobiliários. 

A seguir está um resumo dos títulos emprestados pelos Fundos, com garantia em dinheiro 
de vencimentos overnight e garantia não monetária, que estarão sujeitos a compensação 
em 30 de novembro de 2025. 

 
 Valor Bruto 

dos Ativos 
Reconhecidos 
(Valor dos 
Valores 
Mobiliários em 
 Empréstimo
)  

 
Valor da 

Garantia em 
Dinheiro 
Recebida(1) 

 
Valor da 
Garanzia 

Não 
Monetária 
Recebida(1

) 

  

 
Valor 

Líquido(2) 

Global X FinTech ETF $ 19,751,082 $ 10,287,105  $ 9.463.977  $ — 
Global X Internet das Coisas 
ETF 

 
5,531,402 

 
3,774,046 

  
1,757,356 

  
— 

Global X Robótica & Artificial 
Intelligence ETF 

 
245,476,761 

 
117,659,000 

  
127,817,761 

  
— 

Infraestrutura Global X EUA 
Development ETF 

 
1,516,587 

 
1,503,575 

  
— 

  
13,012 

Global X Autonomous & 
ETF de Veículos Elétricos 

 
37,359,702 

 
19,110,472 

  
18,249,230 

  
— 

Inteligência Artificial Global X 
& Tecnologia ETF 

 
41,403,471 

 
32,893,986 

  
8,509,485 

  
— 

Genômica Global X & 
ETF de Biotecnologia 

 
5,300,531 

 
755,684 

  
4,544,847 

  
— 

Computação em Nuvem 
Global X 
ETF 

 
673,669 

 
673,669 

  
— 

  
— 

Global X Cybersecurity ETF 41,504,092 17,049,821  24,454,271  — 
Global X Dorsey Wright 
ETF Temático 

 
2,572,328 

 
2,562,690 

  
— 

  
9,638 

Global X Jogos de Vídeo & 
Esports ETF 

 
5,062,363 

 
4,614,225 

  
448,138 

  
— 

Global X CleanTech ETF 1,554,475 627,049  927,426  — 
Centro de Dados Global X & 
Digital Infrastructure ETF 

 
33,886,760 

 
33,425,537 

  
— 

  
461,223 

Global X AgTech & 
Alimentação 
ETF de Inovação 

 
10,702 

 
10,702 

  
— 

  
— 
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Global X Blockchain ETF 102,628,649 73,778,903  28,484,936  364,810 
Global X Hydrogen ETF 10,892,951 10,694,192  198,759  — 
Global X Defense Tech ETF 34,463,722 26,920,511  7,543,211  — 
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8. EMPRÉSTIMOS DE TÍTULOS DE PORTFÓLIO (continuação) 

 
(1) Garantias e garantias não monetárias recebidas acima do valor de mercado de títulos emprestados 

não são apresentadas nesta tabela. O total das garantias em dinheiro recebidas pelo Fundo é 
divulgado nas Demonstrações 
de Ativos e Passivos. 

(2) O Fundo ajusta a garantia com o mutuário até o próximo dia útil após a avaliação do empréstimo 
valores mobiliários. Como resultado, a garantia pode cair brevemente abaixo do valor dos títulos 
emprestados. 

 
O valor dos títulos emprestados e das garantias relacionadas em circulação em 30 de 
novembro de 2025 está indicado nos Anexos de Investimentos. O valor da garantia mantida 
pode ser temporariamente menor do que o exigido pelo contrato de empréstimo. Em 30 de 
novembro de 2025, a garantia em dinheiro estava investida em acordos de recompra, 
investimentos de curto prazo e a garantia não monetária consistia em Letras do Tesouro 
dos EUA, Notas, Títulos e Títulos Indexados à Inflação do Tesouro dos EUA com os 
seguintes vencimentos: 

 
 Durante a 

noite e 
 Contínuo  

 
 

 <30 Dias 

Entre 30 
e 90 

  D i a s
  

  
 

 > 9 0  
D i a s  

  
 
 Total  

Global X FinTech ETF        

Acordos de Recompra $10.357.600 $ — $ —  $ —  $10.357.600 
Valores Mobiliários do 
Governo dos EUA 

— — —  18,978  18,978 

Total $10.357.600 $ — $ —  $ 18,978  $ 10.376.578 
Internet Global X de 
Things ETF 

       

Acordos de Recompra $ 4.135.310 $ — $ —  $ —  $ 4,135,310 
Total $ 4.135.310 $ — $ —  $ —  $ 4,135,310 
Global X Robótica & 
ETF de Inteligência 
Artificial 

       

Acordos de Recompra $ 
124.768.323 

$ — $ —  $ —  $ 124.768.323 

Valores Mobiliários do 
Governo dos EUA 

— 145,450 204,462  14,260,481  14,610,393 

Total $ 
124.768.323 

$ 145.450 $204.462  $ 14.260.481  $ 139.378.716 

Global X EUA 
ETF de 
Desenvolvimento 
de Infraestrutura 

       

Investimento de Curto Prazo $ 1.503.875 $ — $ —  $ —  $ 1,503,875 
Total $ 1.503.875 $ — $ —  $ —  $ 1,503,875 
Global X Autonomous & 
ETF de Veículos Elétricos 

       



235 

NOTAS PARA AS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS 

(CONTINUA) 

 

 

Acordos de Recompra $ 19.813.894 $ — $ —  $ —  $ 19.813.894 
Total $ 19.813.894 $ — $ —  $ —  $ 19.813.894 
Global X Artificial 
ETF Inteligência & 
Tecnologia 

       

Acordos de Recompra $ 33.286.145 $ — $ —  $ —  $ 33.286.145 
Total $ 33.286.145 $ — $ —  $ —  $ 33.286.145 
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8. EMPRÉSTIMOS DE TÍTULOS DE PORTFÓLIO (continua) 
 

 Durante a 
noite e 

 Contínuo  

 
 
 <30 Dias 

Entre 30 
e 90 

  D i a s
  

  
 

 > 9 0  
D i a s   

  
 
 Total  

Genômica Global X & 
ETF de Biotecnologia 

       

Acordos de Recompra $ 767,211 $ — $ —  $ —  $ 767,211 
Total $ 767,211 $ — $ —  $ —  $ 767,211 
Nuvem Global X 
Computing ETF 

       

Investimento de Curto Prazo $ 694,926 $ — $ —  $ —  $ 694,926 
Total $ 694,926 $ — $ —  $ —  $ 694,926 
Global X Cibersegurança 
ETF 

       

Acordos de Recompra $ 17.611.504 $ — $ —  $ —  $ 17.611.504 
Total $ 17.611.504 $ — $ —  $ —  $ 17.611.504 
Global X Dorsey Wright 
ETF Temático 

       

Acordos de Recompra $2.562.690 $ — $ —  $ —  $ 2,562,690 
Total $2.562.690 $ — $ —  $ —  $ 2,562,690 
Global X Jogos de Vídeo & 
Esports ETF 
Acordos de Recompra $ 4.772.950 $ — $ —  $ —  $ 4,772,950 
Total $ 4.772.950 $ — $ —  $ —  $ 4,772,950 
Global X CleanTech ETF 
Acordos de Recompra $ 667,103 $ — $ —  $ —  $ 667,103 
Total $ 667,103 $ — $ —  $ —  $ 667,103 
Centro de Dados Global X & 
Digital Infrastructure ETF 
Acordos de Recompra $ 33.425.537 $ — $ —  $ —  $ 33.425.537 
Total $ 33.425.537 $ — $ —  $ —  $ 33.425.537 
Global X AgTech & 
Alimentação 
ETF de Inovação 

       

Acordos de Recompra $ 11,111 $ — $ —  $ —  $ 11,111 
Total $ 11,111 $ — $ —  $ —  $ 11,111 
Global X Blockchain ETF 
Acordos de Recompra $ 73.778.903 $ — $ —  $ —  $ 73.778.903 
Total $ 73.778.903 $ — $ —  $ —  $ 73.778.903 
Global X Hydrogen ETF        

Acordos de Recompra $ 11.716.822 $ — $ —  $ —  $ 11.716.822 
Total $ 11.716.822 $ — $ —  $ —  $ 11.716.822 
Global X Tecnologia de 
Defesa 
ETF 

       

Acordos de Recompra $ 27.553.980 $ — $ —  $ —  $ 27.553.980 
Total $ 27.553.980 $ — $ —  $ —  $ 27.553.980 
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9. OBRIGAÇÕES CONTRATUAIS 

Os Fundos celebram contratos no curso normal dos negócios que contêm uma variedade 
de indenizações. A exposição máxima dos Fundos sob esses contratos é desconhecida. No 
entanto, os Fundos não tiveram ganhos ou perdas anteriores conforme esses contratos. A 
administração revisou os contratos existentes dos Fundos e espera que o risco de perda seja 
remoto. 

De acordo com os documentos organizacionais do Trust, os Curadores do Trust e seus 
administradores são indenizados contra certas responsabilidades que possam surgir do 
desempenho de suas funções. 

10. DIVISÃO REVERSA DE AÇÕES 

A partir de 19 de dezembro de 2022, o Conselho do Trust aprovou uma divisão reversa de 
ações na proporção de um para quatro (1:4) das ações emitidas e em circulação do Global 
X Blockchain ETF (a "Divisão Reversa de Ações"). A Divisão Reversa de Ações foi 
concluída após o encerramento das atividades em 19 de dezembro de 2022. O efeito dessa 
transação para o Fundo foi dividir o número de Ações em circulação pelo índice de um 
para quatro, resultando em um aumento correspondente do NAV por Ação. Os dados por 
ação nos destaques financeiros de cada um dos anos do período então encerrado receberam 
efeito retroativo para refletir essa divisão reversa das ações. Não houve alterações nos 
ativos líquidos, resultados das operações ou retorno total como resultado dessa transação. 

A partir de 14 de junho de 2024, o Conselho do Trust aprovou uma divisão reversa de ações 
na proporção de um para cinco (1:5) das ações emitidas e em circulação do Global X 
Hydrogen ETF (a "Divisão Reversa de Ações"). A Divisão Reversa de Ações foi concluída 
após o encerramento das atividades em 14 de junho de 2024. O efeito dessa transação para 
o Fundo foi dividir o número de Ações em circulação pelo índice de um para cinco, 
resultando em um aumento correspondente do NAV por Ação. Os dados por ação nos 
destaques financeiros de cada um dos anos do período então encerrado receberam efeito 
retroativo para refletir essa divisão reversa das ações. Não houve alterações nos ativos 
líquidos, resultados das operações ou retorno total como resultado dessa transação. 

A partir de 29 de agosto de 2025, o Conselho do Trust aprovou uma divisão reversa de 
ações na proporção de um para quatro (1:4) das ações emitidas e em circulação do Global 
X Genomics & Biotechnology ETF (a "Divisão Reversa de Ações"). A Divisão Reversa de 
Ações foi concluída após o encerramento das atividades em 29 de agosto de 2025. O efeito 
dessa transação para o Fundo foi dividir o número de Ações em circulação pelo índice de 
um para quatro, resultando em um aumento correspondente do NAV por Ação. Os dados 
por ação nos destaques financeiros de cada um dos anos do período então encerrado 
receberam efeito retroativo para refletir essa divisão reversa das ações. Não houve 
alterações nos ativos líquidos, resultados das operações ou retorno total como resultado 
dessa transação. 
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10. DIVISÃO REVERSA DE AÇÕES (continua) 

A partir de 29 de agosto de 2025, o Conselho do Trust aprovou uma divisão reversa de 
ações na proporção de um para três (1:3) das ações emitidas e em circulação do Global X 
HealthTech ETF (a "Divisão Reversa de Ações"). A Divisão Reversa de Ações foi 
concluída após o encerramento das atividades em 29 de agosto de 2025. O efeito dessa 
transação para o Fundo foi dividir o número de Ações em circulação pelo índice de um 
para três, resultando em um aumento correspondente do NAV por Ação. Os dados por ação 
nos destaques financeiros de cada um dos anos do período então encerrado receberam 
efeito retroativo para refletir essa divisão reversa das ações. Não houve alterações nos 
ativos líquidos, resultados das operações ou retorno total como resultado dessa transação. 

A partir de 29 de agosto de 2025, o Conselho do Trust aprovou uma divisão reversa de 
ações na proporção de um para cinco (1:5) das ações emitidas e em circulação do Global 
X CleanTech ETF (a "Divisão Reversa de Ações"). A Divisão Reversa de Ações foi 
concluída após o encerramento das atividades em 29 de agosto de 2025. O efeito dessa 
transação para o Fundo foi dividir o número de Ações em circulação pelo índice de um 
para cinco, resultando em um aumento correspondente do NAV por Ação. Os dados por 
ação nos destaques financeiros de cada um dos anos do período então encerrado receberam 
efeito retroativo para refletir essa divisão reversa das ações. Não houve alterações nos 
ativos líquidos, resultados das operações ou retorno total como resultado dessa transação. 

A partir de 29 de agosto de 2025, o Conselho do Trust aprovou uma divisão reversa de 
ações na proporção de um para três (1:3) das ações emitidas e em circulação do Global X 
AgTech & Food Innovation ETF (a "Divisão Reversa de Ações"). A Divisão Reversa de 
Ações foi concluída após o encerramento das atividades em 29 de agosto de 2025. O efeito 
dessa transação para o Fundo foi dividir o número de Ações em circulação pelo índice de 
um para três, resultando em um aumento correspondente do NAV por Ação. Os dados por 
ação nos destaques financeiros de cada um dos anos do período então encerrado receberam 
efeito retroativo para refletir essa divisão reversa das ações. Não houve alterações nos 
ativos líquidos, resultados das operações ou retorno total como resultado dessa transação. 

11. DECLARAÇÃO CONTÁBIL RECENTE 

Em dezembro de 2023, o FASB emitiu a Atualização das Normas Contábeis 2023-09 
("ASU 2023-09"), Melhorias no Imposto de Renda (Tópico 740) nas Divulgações de 
Imposto de Renda, que altera os requisitos quantitativos e qualitativos de divulgação do 
imposto de renda para aumentar a consistência da divulgação, diver as informações do 
imposto de renda por jurisdição e remover informações que não sejam mais benéficas. A 
ASU 2023-09 é válida para períodos anuais a partir de 15 de dezembro de 2024, e a adoção 
antecipada é permitida. A Gestão do Fundo está avaliando os impactos dessas mudanças 
nas demonstrações financeiras dos Fundos. 
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12. EVENTOS SUBSEQUENTES 

Os Fundos foram avaliados pela administração quanto à necessidade de divulgações 
adicionais (além das divulgadas nos parágrafos anteriores) e/ou ajustes resultantes de 
eventos subsequentes. Com base nessa avaliação, não foram necessários ajustes adicionais 
nas demonstrações financeiras. 



240 

RELATÓRIO DE EMPRESA INDEPENDENTE DE CONTABILIDADE 

P R  

 

 

 
 

Ao Conselho de Curadores da Global X Funds e aos acionistas de cada um dos vinte e três 
fundos listados na tabela abaixo 

 

Pareceres sobre as Demonstrações Financeiras 
 

Auditamos as demonstrações de ativos e passivos acompanhantes, incluindo os 
cronogramas de investimentos, de cada um dos fundos listados na tabela abaixo (vinte e 
três dos fundos que constituem os Fundos Global X, doravante coletivamente chamados de 
"Fundos") em 30 de novembro de 2025, as demonstrações operacionais relacionadas e das 
variações nos ativos líquidos para cada um dos períodos indicados na tabela abaixo,  
incluindo as notas relacionadas e os destaques financeiros de cada um dos períodos 
indicados nelas (coletivamente chamados de "demonstrações financeiras"). Em nossa 
opinião, as demonstrações financeiras apresentam de forma justa, em todos os aspectos 
materiais, a situação financeira de cada um dos Fundos listados na tabela abaixo em 30 de 
novembro de 2025, os resultados de cada uma de suas operações e as mudanças em cada 
um de seus ativos líquidos para cada um dos períodos indicados na tabela abaixo,  e cada 
um dos destaques financeiros para cada um dos períodos aí indicados, em conformidade 
com os princípios contábeis geralmente aceitos nos Estados Unidos da América. 

 
Global X Millennial Consumer ETF (1) 
Global X Aging Population ETF (1) 
Global X FinTech ETF (1) 
Global X Internet of Things ETF (1) 
Global X Robótica & Inteligência Artificial ETF (1) 
Global X U.S. Infrastructure Development ETF (1) 
Global X Autonomous & Electric Vehicles ETF (1) 
Global X Artificial Intelligence & Technology ETF (1) 
ETF Global X Genomics & Biotechnology (1) 
Global X Cloud Computing ETF (1) 
Global X Cybersecurity ETF (1) 
Global X Dorsey Wright Thematic ETF (1) 
Global X Video Games & Esports ETF (1) 
Global X HealthTech ETF (1) 
Global X CleanTech ETF (1) 
Global X Data Center & Digital Infrastructure ETF (1) 
Global X Clean Water ETF (1) 
Global X AgTech & Food Innovation ETF (1) 
Global X Blockchain ETF (1) 
Global X Hydrogen ETF (1) 
Global X Defense Tech ETF (1) 
Global X Desenvolvimento de Infraestrutura ex-EUA ETF (2) 
Global X AI Semicondutor & Quantum ETF (3) 
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(1) Demonstrações operacionais para o ano encerrado em 30 de novembro de 2025 e 
demonstrações de alterações nos ativos líquidos para cada um dos dois anos do 
período encerrado em 30 de novembro de 2025 

(2) Demonstração operacional para o ano encerrado em 30 de novembro de 2025 e 
declaração de 
alterações nos ativos líquidos para o ano encerrado em 30 de novembro de 2025 e o 
período de 27 de agosto de 2024 (início das operações) até 30 de novembro de 2024 

(3) Declaração de operações e declaração de variações nos ativos líquidos para o período 
30 de setembro de 2025 (início das operações) até 30 de novembro de 2025 

 

Base para Opiniões 
 

Essas demonstrações financeiras são de responsabilidade da administração dos Fundos. 
Nossa responsabilidade é expressar uma opinião sobre as demonstrações financeiras dos 
Fundos com base em nossas auditorias. Somos uma empresa de contabilidade pública 
registrada no Conselho de Supervisão de Contabilidade de Empresas Públicas (Estados 
Unidos) (PCAOB) e somos obrigados a ser independentes em relação aos Fundos, de 
acordo com as leis federais de valores mobiliários dos EUA e as regras e regulamentos 
aplicáveis da Comissão de Valores Mobiliários e da PCAOB. 

 
Realizamos nossas auditorias desses demonstrativos financeiros de acordo com os padrões 
do PCAOB. Esses padrões exigem que planejemos e realizemos a auditoria para obter uma 
garantia razoável sobre se as demonstrações financeiras estão livres de falsidade material, 
seja por erro ou fraude. 

Nossas auditorias incluíram a realização de procedimentos para avaliar os riscos de 
declaração incorreta material das demonstrações financeiras, seja por erro ou fraude, e a 
realização de procedimentos que respondam a esses riscos. Tais procedimentos incluíam 
examinar, em caráter de teste, evidências sobre os valores e divulgações nas demonstrações 
financeiras. Nossas auditorias também incluíram a avaliação dos princípios contábeis 
utilizados e estimativas significativas feitas pela administração, além de avaliar a 
apresentação geral das demonstrações financeiras. Nossos procedimentos incluíram a 
confirmação dos valores mobiliários detidos até 30 de novembro de 2025, por 
correspondência com os custodiantes, agente de transferência e corretores; Quando as 
respostas não eram recebidas dos corretores, realizávamos outros procedimentos de 
auditoria. Acreditamos que nossas auditorias fornecem uma base razoável para nossas 
opiniões. 

 
/s/PricewaterhouseCoopers LLP 
Filadélfia, Pensilvânia 28 de 
janeiro de 2026 
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Atuamos como auditores de uma ou mais empresas de investimento em Fundos Global X 
desde 2016. 
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Para acionistas que não tenham término fiscal em 30 de novembro de 2025, este aviso é 
apenas para fins informativos. Para acionistas com encerramento do ano fiscal em 30 de 
novembro de 2025, consulte seu assessor fiscal sobre a pertinência deste aviso. Para o ano 
fiscal encerrado em 30 de novembro de 2025, os Fundos designaram os seguintes itens em 
relação às distribuições pagas durante o ano. 

 
 
 
 
 

Retorno do Capital 

 
Ganho de 
Capital de 

Longo 
Prazo 

Distribuições 

 
 
 

Distribuições de 
Renda 
Ordinária 

 
 
 

Distribuições 
Totais 

Qualificação 
para 

Dividendos 
Corporativos 

Recebidos 
Dedução (1) 

Global X Millennial Consumer ETF     

0.00% 0.00% 100.00% 100.00% 100.00% 
Global X Aging Population ETF     

0.00% 0.00% 100.00% 100.00% 59.98% 
Global X FinTech ETF     

0.00% 0.00% 100.00% 100.00% 8.12% 
Global X Internet of Things ETF     

0.00% 0.00% 100.00% 100.00% 86.55% 
Global X Robotics & Artificial Intelligence ETF     

0.00% 0.00% 100.00% 100.00% 3.09% 
Global X U.S. Infrastructure Development ETF     

0.00% 7.38% 92.62% 100.00% 89.76% 
Global X Autonomous & Electric Vehicles ETF     

0.00% 0.00% 100.00% 100.00% 22.19% 
Global X Artificial Intelligence & Technology ETF     

0.00% 0.00% 100.00% 100.00% 100.00% 
Global X Genomics & Biotechnology ETF     

0.00% 0.00% 100.00% 100.00% 100.00% 
Global X Cloud Computing ETF     

0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
Global X Cybersecurity ETF     

100.00% 0.00% 0.00% 100.00% 100.00% 
Global X Dorsey Wright Thematic ETF     

0.00% 0.00% 100.00% 100.00% 72.05% 
Global X Video Games & Esports ETF     

0.00% 0.00% 100.00% 100.00% 1.62% 
Global X HealthTech ETF     

0.00% 0.00% 100.00% 100.00% 24.29% 
Global X CleanTech ETF     

0.00% 0.00% 100.00% 100.00% 0.00% 
Global X Data Center & Digital Infrastructure 
ETF 

    

0.00% 0.00% 100.00% 100.00% 8.50% 
Global X Clean Water ETF     

0.00% 0.00% 100.00% 100.00% 58.08% 
Global X AgTech & Food Innovation ETF     

0.00% 0.00% 100.00% 100.00% 31.82% 
Global X Blockchain ETF     

0.00% 0.00% 100.00% 100.00% 0.01% 
Global X Hydrogen ETF     

0.00% 0.00% 100.00% 100.00% 11.13% 
Global X Defense Tech ETF     

0.00% 0.00% 100.00% 100.00% 100.00% 
Global X Desenvolvimento de Infraestrutura ex-
EUA ETF 

    

0.00% 0.00% 100.00% 100.00% 1.13% 
Global X AI Semiconductor & Quantum ETF     

0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

 

 
(1) Dividendos qualificados representam dividendos que se qualificam para a dedução de dividendos corporativos 
recebidos e são refletidos como uma porcentagem das distribuições de renda ordinária (o total das distribuições 
de ganho de capital de curto prazo e renda líquida de investimento). 
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Renda de 
Dividendos 
Qualificados (2) 

 
Interesse do 

Governo dos 
EUA(3) 

 
Dividendos 

Relacionados 
a Juros(4) 

Dividendos 
de Ganho de 

Capital de 
Curto Prazo(5) 

Renda 
Empresarial 
Qualificada (6) 

 
Crédito 

Fiscal 
Estrangei
ro 

Global X Millennial Consumer ETF 
100.00% 0.00% 0.49% 0.00% 0.00% 0.00% 

Global X Aging Population ETF 
100.00% 0.00% 0.13% 0.00% 0.00% 0.00% 

Global X FinTech ETF      

13.44% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
Global X Internet of Things ETF 

100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
Global X Robotics & Artificial Intelligence ETF 

100.00% 0.00% 0.01% 0.00% 0.00% 17.68% 
Global X U.S. Infrastructure Development ETF 

90.04% 0.00% 0.57% 0.00% 0.00% 0.00% 
Global X Autonomous & Electric Vehicles ETF 

87.17% 0.00% 0.12% 0.00% 0.00% 0.00% 
Global X Artificial Intelligence & Technology ETF 

100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
Global X Genomics & Biotechnology ETF 

100.00% 0.00% 0.02% 0.00% 0.00% 0.00% 
Global X Cloud Computing ETF 

0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
Global X Cybersecurity ETF 

0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
Global X Dorsey Wright Thematic ETF 

72.65% 0.00% 0.02% 0.00% 0.00% 2.52% 
Global X Video Games & Esports ETF 

48.65% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 1.80% 
Global X HealthTech ETF      

100.00% 0.00% 0.41% 0.00% 0.00% 0.00% 
Global X CleanTech ETF      

50.50% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
Global X Data Center & Digital Infrastructure ETF 

22.48% 0.00% 0.00% 0.00% 27.44% 0.00% 
Global X Clean Water ETF     

93.09% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
Global X AgTech & Food Innovation ETF 

100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
Global X Blockchain ETF      

0.77% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
Global X Hydrogen ETF      

27.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
Global X Defense Tech ETF 

100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
Global X Desenvolvimento de Infraestrutura ex-EUA ETF 

100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 22.63% 
Global X AI Semiconductor & Quantum ETF 

0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

 

 
(2) A porcentagem nesta coluna representa o valor de "Renda de Dividendos Qualificada" criada pela Lei de 
Reconciliação de Alívio de Empregos e Crescimento de 2003 e é refletida como uma porcentagem das distribuições 
de renda ordinária (o total das distribuições de ganho de capital de curto prazo e renda líquida de investimento). É 
intenção de cada um dos Fundos mencionados designar o valor máximo permitido por lei. 

(3) "Interesse do Governo dos EUA" representa o valor dos juros derivados das obrigações do Governo dos 
EUA e distribuídos durante o ano fiscal. Geralmente, os juros provenientes das obrigações diretas do governo 
dos EUA são isentos do imposto de renda estadual. No entanto, para os acionistas residentes da Califórnia, 
Connecticut e Nova York, os requisitos legais de limiar não foram atendidos para permitir a isenção desses 
valores da renda estadual. 

(4) A porcentagem nesta coluna representa o valor dos "Dividendos Relacionados a Juros" conforme criado 
pela Lei de Criação de Empregos Americanos de 2004 e é uma porcentagem da renda líquida de 
investimentos que está isenta do imposto retido na fonte dos EUA quando paga a investidores estrangeiros. 

(5) A porcentagem desta coluna representa o valor do "Dividendo de Ganho de Capital de Curto Prazo" e é refletida 
como uma porcentagem da distribuição de ganho de capital de curto prazo que está isenta do imposto retido na fonte 
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dos EUA quando paga a investidores estrangeiros. 
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(6) A porcentagem desta coluna representa o valor da renda ordinária de dividendos que se qualifica para 
20% de Dedução de Renda Empresarial. 

Os Fundos pretendem repassar um crédito fiscal estrangeiro para os acionistas. Para o ano fiscal encerrado 
em 30 de novembro de 2025, o valor total de renda de fonte estrangeira e crédito fiscal estrangeiro é o 
seguinte: 

Passe para Crédito Fiscal Estrangeiro 
Nome do Fundo Renda de Fonte Estrangeira Através 
Global X Robotics & Artificial Intelligence ETF $8.159.006 $1.415.948 
Global X Dorsey Wright Thematic ETF 94,844 2,585 
Global X Video Games & Esports ETF 599,532 29,685 
Global X Desenvolvimento de Infraestrutura ex-
EUA ETF 

67,202 9,677 

 

 
As informações aqui reportadas podem diferir das informações e distribuições tributáveis aos acionistas para 
o ano civil encerrado em 31 de dezembro de 2025. As informações completas serão calculadas e reportadas 
em conjunto com seu Formulário 1099-DIV de 2025. 
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Item 8. Mudanças e desacordos com contadores para 
empresas de investimento de gestão aberta. 

Não aplicável. 

Item 9. Divulgações por procuração para empresas de 
investimento em gestão aberta. 

Não houve assuntos submetidos a votação dos acionistas durante o período coberto por este 
relatório. 

Item 10. Remuneração Paga a Diretores, Diretores e 
Outros De Valor Aberto 

Empresas de Investimento em Gestão. 

(1) Nenhuma remuneração foi paga pela empresa durante o período coberto pelo 
relatório a quaisquer Curadores do Conselho de Curadores da empresa para compensação 
regular. 

(2) Nenhuma remuneração foi paga pela empresa durante o período coberto pelo 
relatório a quaisquer Curadores do Conselho de Curadores da empresa para compensação 
especial. 

(3) Nenhuma remuneração foi paga pela empresa durante o período coberto pelo relatório 
para 

quaisquer dirigentes da companhia. 

(4) Nenhuma remuneração foi paga pela empresa durante o período coberto pelo relatório 
para 

qualquer Diretor ou Curador da empresa que seja uma pessoa afiliada. 

Item 11. Declaração sobre a base para aprovação do 
contrato de consultoria de investimentos. 

A Seção 15(c) da Lei de Companhias de Investimento de 1940, conforme alterada ("Lei de 
1940"), exige que o conselho de curadores de um fundo negociado em bolsa ("ETF"), 
incluindo a maioria dos curadores que não são "pessoas interessadas" no ETF, conforme 
definido na Lei de 1940 ("Trustees Independentes"), considere inicialmente e 
periodicamente depois (conforme exigido pela Lei de 1940),  em uma reunião presencial 
convocada para esse fim, os termos do acordo de consultoria de investimentos de cada ETF 
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e se deveria aprovar a celebração ou renovação de cada acordo. 

Na reunião do Conselho (a "Reunião do Conselho do Novo Fundo") dos Fundos Global X (o 
"Trust") realizada em 31 de julho de 2025, com relação ao Global X AI Semiconductor & 
Quantum ETF (o "New Fund"), o Conselho de Curadores (o "Conselho") (incluindo os 
Curadores Independentes do Trust, votando separadamente) analisou e aprovou por 
unanimidade (i) o Acordo Consultivo de Investimentos inicial (o "Novo Acordo de 
Consultoria de Investimento"); e (ii) o Acordo inicial de Supervisão e Administração (o 
"Novo Acordo de Supervisão e Administração") entre o Trust, em nome do Novo Fundo, e a 
Global X Management Company LLC ("Global X Management"). O Novo Acordo de 
Consultoria de Investimentos e o Novo Acordo de Supervisão e Administração são chamados 
coletivamente de "Novos Acordos de Fundo". 
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Em uma reunião do Conselho do Trust realizada em 20 de novembro de 2025 (a "Reunião 
do Conselho de Novembro" e, juntamente com a Reunião do Conselho do Novo Fundo, as 
"Reuniões do Conselho"), convocadas para tal fim, o Conselho (incluindo os Curadores 
Independentes do Trust, votando separadamente) também considerou e aprovou por 
unanimidade a continuação de (i) o Acordo de Consultoria de Investimentos ("Acordo de 
Consultoria de Investimento de Renovação") para cada Fundo (cada um um "Fundo de 
Renovação" e, juntos,  os "Fundos de Renovação") incluídos neste Formulário N-CSR; e 
(ii) o Acordo de Supervisão e Administração ("Acordo de Supervisão e Administração de 
Renovação"), cada um entre o Trust, em nome de cada Fundo de Renovação, e a Global X 
Management. O Acordo de Consultoria de Investimentos de Renovação e o Acordo de 
Supervisão e Administração de Renovação são aqui referidos como "Acordos de 
Renovação". 

Antes das reuniões do Conselho, o Conselho (incluindo os Curadores Independentes do 
Trust) e o assessor jurídico independente dos Curadores Independentes solicitaram (por 
escrito) informações detalhadas da Administração da Global X em conexão com a 
consideração dos Acordos de Renovação e Novos Acordos de Fundo, recebendo e 
revisando respostas escritas da Administração da Global X e materiais de apoio 
relacionados a esses pedidos de informação. No decorrer da análise dos Acordos de 
Renovação e dos Novos Acordos de Fundo, os Curadores Independentes do Trust foram 
aconselhados por seus advogados jurídicos independentes e, além das reuniões com a 
administração da Global X Management, os Curadores Independentes se reuniram 
separadamente em sessões executivas com seus advogados. 

NOVOS ACORDOS DE FUNDO 
Ao decidir aprovar os Acordos do Novo Fundo para o Novo Fundo, o Conselho considerou 
uma variedade de fatores, incluindo os que são discutidos com mais detalhes abaixo. 

Natureza, Extensão e Qualidade dos Serviços 
O Conselho considerou a natureza, extensão e qualidade de todos os serviços (incluindo 
serviços consultivos, administrativos e de conformidade) que são propostos para serem 
fornecidos pela Global X Management ou disponibilizados ao Novo Fundo. Com relação 
a esse fator, o Conselho considerou: 

• os termos dos Acordos do Novo Fundo e a variedade de serviços propostos a serem 
prestados ao Novo Fundo de acordo com os Acordos do Novo Fundo; 

• Os principais funcionários da Global X Management e os gestores de portfólio que 
forneceriam consultoria de investimentos, supervisão e serviços administrativos para o 
Novo Fundo; 

• As responsabilidades da Global X Management, sob os Acordos do Novo Fundo, para, 
entre outras coisas, (i) gerenciar as operações de investimento do Novo Fundo e a 
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composição dos ativos do Novo Fundo, incluindo a compra, retenção e disposição de 
suas participações, (ii) fornecer relatórios trimestrais aos diretores do Trust e ao 
Conselho, bem como outros relatórios conforme o Conselho considerar necessário ou 
apropriado,  (iii) votar por procuração, exercer consentimentos e exercer todos os 
outros direitos relacionados a valores mobiliários e ativos detidos pelo Novo Fundo, 
(iv) selecionar corretoras para executar transações de portfólio para o 
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Novo Fundo, quando necessário, (v) auxiliar na preparação e apresentação de 
relatórios e declarações de procuração (se houver) aos acionistas do Novo Fundo, e 
na atualização periódica das declarações de registro, prospectos, declarações de 
informações adicionais e outros relatórios e documentos para o Novo Fundo que 
devem ser protocolados pelo Trust junto à Comissão de Valores Mobiliários dos EUA 
("SEC") e outros órgãos reguladores ou governamentais,  e (vi) monitorar as compras 
e resgates previstos das ações (incluindo Unidades de Criação) do Novo Fundo por 
acionistas e novos investidores; 

• as estratégias de investimento do New Fund e a experiência da Global X Management 
com tais estratégias, inclusive em relação a qualquer aspecto único de suas estratégias; 
e 

• a qualidade dos recursos e do pessoal da Global X Management que seriam 
disponibilizados ao New Fund, incluindo a experiência da Global X Management e 
as qualificações profissionais dos principais colaboradores da empresa. 

Com base nessas considerações, o Conselho concluiu na reunião do Conselho do Novo 
Fundo que estava satisfeito com a natureza, extensão e qualidade dos serviços propostos 
para serem oferecidos ao Novo Fundo pela Global X Management. 

Desempenho 
O Conselho determinou que, como o Novo Fundo ainda não havia iniciado operações de 
investimento nas datas da Reunião do Conselho do Novo Fundo, dados significativos 
relacionados ao desempenho dos investimentos do Novo Fundo não estavam disponíveis 
e, portanto, não poderiam ser fator na aprovação dos Acordos do Novo Fundo. 

Custo dos Serviços e Lucratividade 
O Conselho considerou os custos esperados da Global X Management para fornecer gestão 
de investimentos, supervisão e serviços administrativos e relacionados ao Novo Fundo. 
Com relação a esse fator, o Conselho considerou: 

• a taxa de administração (incluindo a proposta de taxa de consultoria de investimentos) 
("Taxa de Gestão") que foi proposta para ser suportada pelo Novo Fundo sob os 
Acordos do Novo Fundo para os diversos serviços de consultoria de investimentos, 
supervisão e administrativos que o Novo Fundo exige sob uma estrutura de honorários 
unitários (incluindo os tipos de taxas e despesas que não estão incluídos na taxa 
unitária e seriam suportados pelo Novo Fundo); e 

• a lucratividade esperada para a Global X Management, se houver, de todos os serviços 
propostos para serem fornecidos ao Novo Fundo pela Global X Management e todos 
os aspectos da relação entre a Global X Management e o Novo Fundo. 
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Com base nessas considerações, o Conselho concluiu que a Comissão de Gestão proposta 
a ser paga pelo Novo Fundo à Global X Management, à luz da natureza, extensão e 
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a qualidade dos serviços a ser prestados era razoável e no melhor interesse dos acionistas 
do Novo Fundo. 

Comparação de Honorários e Serviços 
O Conselho considerou as taxas propostas para serem cobradas ao Novo Fundo pelos 
serviços de consultoria. Com relação a esse fator, o Conselho considerou: 

• informações comparativas com relação à Comissão de Gestão proposta a ser paga à 
Global X Management pelo Novo Fundo. Em conexão com essa consideração, a 
Global X Management forneceu ao Conselho dados comparativos de despesas para o 
Novo Fundo, incluindo taxas e despesas pagas por ETFs especializados e/ou focados 
semelhantes não afiliados, e/ou outros fundos registrados semelhantes. O Conselho 
considerou a explicação detalhada da Global X Management sobre as estruturas de 
honorários propostas para o New Fund em comparação com a média e mediana do 
grupo de pares do New Fund. O Conselho observou que a Comissão de Gestão 
proposta pelo Novo Fundo era 14 pontos-base maior que a média dos grupos de pares 
e 15 pontos-base maior que a mediana dos grupos de pares, e que suas despesas totais 
deveriam ser 13 pontos-base maiores que a média dos grupos de pares e 15 pontos-
base acima da mediana dos grupos de pares,  e que a Global X Management acreditava 
que as taxas e despesas propostas eram apropriadas à luz da exposição única do New 
Fund ao setor de semicondutores e estavam alinhadas com a gama de taxas e despesas 
dos fundos comparáveis; 

• a estrutura da proposta de Taxa de Gestão unitária (que inclui como um componente 
a proposta de taxa de consultoria de investimentos para o Novo Fundo) e as razões de 
despesas totais esperadas para o Novo Fundo. Nesse sentido, o Conselho levou em 
consideração que o objetivo de adotar uma estrutura unitária de Taxas de Gestão para 
o Novo Fundo era criar uma taxa simples e abrangente que proporcionasse um nível 
de previsibilidade em relação às taxas de despesas totais (ou seja, as taxas totais) do 
Novo Fundo e que a proposta de Taxa de Gestão para o Novo Fundo era estabelecida 
em um nível competitivo para tornar o Novo Fundo viável no mercado; e 

• que, sob a estrutura unificada proposta de Taxas de Gestão, a Global X Management 
seria responsável pela maioria das despesas ordinárias do Novo Fundo, incluindo os 
custos de vários serviços de terceiros exigidos pelo Novo Fundo, incluindo consultoria 
de investimentos, administrativa, auditoria, certa custódia, contabilidade de portfólio, 
jurídico, agência de transferência e custos de impressão, mas que o Novo Fundo 
arcaria com outras despesas não cobertas pela proposta de Taxa de Gestão abrangente,  
como impostos, taxas de corretagem, comissões e outras despesas de transação, 
despesas com juros e despesas extraordinárias. 

Com base nessas considerações, o Conselho concluiu, na Reunião do Conselho do Novo 
Fundo, que os serviços a serem recebidos e as taxas cobradas sob os Acordos do Novo 
Fundo aplicáveis eram razoáveis em termos comparativos. 
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Economias de Escala 
O Conselho considerou até que ponto as economias de escala seriam realizadas à medida 
que o Novo Fundo crescesse e se a proposta de Taxa de Gestão unitária para o Novo Fundo 
refletia essas economias de escala. Com relação a esse fator, o Conselho considerou: 

• o investimento significativo de tempo, pessoal e outros recursos que a Global X 
Management pretende fazer no Novo Fundo para garantir que o Novo Fundo seja 
atraente para os investidores; e 

• que a proposta de Taxa de Administração unitária proporcionaria um alto nível de 
certeza quanto ao nível total de despesas para o Novo Fundo e seus acionistas. 

Com base nessas considerações, o Conselho concluiu na Reunião do Conselho do Novo 
Fundo que a proposta de Taxa de Gestão unitária para o Novo Fundo abordava 
adequadamente as economias de escala. 

Outros benefícios 
Ao considerar os Acordos do Novo Fundo, além dos fatores discutidos acima, o Conselho 
considerou outros benefícios que podem ser obtidos pela Global X Management como 
resultado de seu relacionamento com o Novo Fundo. 

Conclusão 
Após uma consideração completa dos fatores acima, bem como de outros fatores que foram 
instrutivos em sua consideração, o Conselho, incluindo todos os Curadores Independentes 
do Trust votando separadamente, concluiu, no exercício de seu julgamento comercial, que 
os Acordos do Novo Fundo eram justos, razoáveis e no melhor interesse do Novo Fundo. 

Ao tomar essa decisão, o Conselho não atribuiu pesos relativos aos fatores acima nem 
considerou que qualquer fator ou grupo deles seja controlador por si só. Cada membro do 
Conselho pode ter atribuído diferentes tipos de peso aos diversos fatores. 

ACORDOS DE RENOVAÇÃO 
Ao decidir aprovar a continuação dos Acordos de Renovação para cada Fundo de 
Renovação, o Conselho considerou uma variedade de fatores, incluindo os que são 
discutidos em mais detalhes abaixo. 

Natureza, Extensão e Qualidade dos Serviços 
O Conselho considerou a natureza, extensão e qualidade de todos os serviços (incluindo 
serviços consultivos, administrativos e de conformidade) que foram prestados pela Global 
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X Management ou disponibilizados aos Fundos de Renovação. Com relação a esse fator, o 
Conselho considerou: 

• os termos dos Acordos de Renovação e a gama de serviços que continuariam 
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a ser fornecido a cada Fundo de Renovação de acordo com os Acordos de Renovação; 

• O principal pessoal da Global X Management e os gestores de portfólio que 
continuariam a fornecer consultoria de investimentos, supervisão e serviços 
administrativos para cada Fundo de Renovação; 

• As responsabilidades da Global X Management sob os Acordos de Renovação, entre 
outras coisas, para: (i) gerenciar as operações de investimento dos Fundos de 
Renovação e a composição dos ativos dos Fundos de Renovação, incluindo a compra, 
retenção e disposição de suas participações, (ii) fornecer relatórios trimestrais aos 
diretores do Trust e ao Conselho, além de outros relatórios conforme o Conselho 
considerar necessário ou apropriado,  (iii) votar procurações, exercer consentimentos 
e exercer todos os demais direitos relacionados a valores mobiliários e ativos detidos 
pelos Fundos de Renovação, (iv) selecionar corretores-negociantes para executar 
transações de portfólio para os Fundos de Renovação quando necessário, (v) auxiliar 
na preparação e apresentação de relatórios e declarações de procuração (se houver) 
aos acionistas dos Fundos de Renovação, e a atualização periódica da declaração de 
registro,  prospectos, declarações de informações adicionais e outros relatórios e 
documentos dos Fundos de Renovação que devem ser protocolados pelo Trust à SEC 
e a outros órgãos reguladores e governamentais, e (vi) monitorar as compras e resgates 
previstos das ações (incluindo Unidades de Criação) dos Fundos de Renovação por 
acionistas e novos investidores; 

• as estratégias de investimento de cada Fundo de Renovação e, em relação aos Fundos 
de Renovação que investem em tipos únicos de investimentos, a experiência da Global 
X Management em investimentos nesses instrumentos e os serviços adicionais 
necessários para implementar tais investimentos; e 

• a qualidade dos recursos e do pessoal da Global X Management que continuariam a 
ser disponibilizados aos Fundos de Renovação, incluindo a experiência da Global X 
Management e as qualificações profissionais dos principais colaboradores da 
empresa. 

Com base nessas considerações, o Conselho concluiu que estava satisfeito com a natureza, 
extensão e qualidade dos serviços prestados aos Fundos de Renovação pela Global X 
Management. 

Desempenho 
O Conselho considerou o desempenho de cada Fundo de Renovação. Eles examinaram o 
desempenho dos Fundos de Renovação nos períodos de um ano, três anos, cinco anos e 
desde o início, conforme aplicável. Além disso, o Conselho considerou o retorno total e o 
desempenho dos investimentos dos Fundos de Renovação em relação a (i) o desempenho 
de ETFs comparáveis não afiliados e/ou outros fundos registrados, cujas informações de 
desempenho são publicamente disponíveis nesses fundos registrados, bem como em outras 
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fontes de terceiros; e (ii) o desempenho dos índices pertinentes. O Conselho considerou 
casos de baixo desempenho e sobredesempenho em relação aos fundos concorrentes. 
Especificamente, o Conselho considerou: 

• o desempenho de cada Fundo de Renovação em termos absolutos e comparado com 
seu índice de referência amplo e adicional de desempenho ou índice subjacente 
(conforme aplicável) para 
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os períodos de um, três e cinco anos ou desde a sua criação; 

• o erro de acompanhamento dos Fundos de Renovação e o desempenho de cada Fundo 
de Renovação em comparação com seu índice subjacente. Para Fundos de Renovação 
que apresentaram erro significativo de acompanhamento, o Conselho considerou a 
explicação da Global X Management para esse erro de acompanhamento, incluindo 
se o Fundo de Renovação utiliza uma estratégia de replicação ou uma estratégia de 
amostragem representativa para buscar resultados de investimento correspondentes ao 
índice subjacente, a frequência com que o índice subjacente do Fundo de Renovação 
é reequilibrado e se o Fundo de Renovação participa de um programa de empréstimos 
de valores mobiliários; e 

• o impacto das condições de mercado vigentes no desempenho de cada Fundo de 
Renovação à luz do objetivo de investimento do Fundo de Renovação. 

Com relação aos seguintes Fundos de Renovação, o Conselho observou 
que: 

• o Global X HealthTech ETF teve desempenho negativo nos períodos de três e cinco 
anos encerrados em 30 de setembro de 2025, mas que o desempenho do Fundo de 
Renovação foi positivo nesse período e que, em cada um desses períodos, o 
desempenho do Fundo de Renovação esteve alinhado com o de seu índice subjacente; 

• o Global X Genomics & Biotechnology ETF teve desempenho negativo nos períodos 
de um, três e cinco anos encerrados em 30 de setembro de 2025, mas para cada um 
desses períodos, o desempenho do Renewal Fund esteve alinhado com o de seu índice 
subjacente; 

• o Global X Dorsey Wright Thematic ETF teve desempenho negativo no período de 
cinco anos encerrado em 30 de setembro de 2025, mas o Renewal Fund superou seu 
índice subjacente nesse período, e o desempenho do Renewal Fund foi positivo nos 
períodos de um e três anos, e que, em cada um desses períodos, o desempenho do 
Renewal Fund esteve alinhado com o de seu índice subjacente; 

• o Global X Blockchain ETF teve desempenho negativo desde o período de início 
encerrado em 30 de setembro de 2025, mas o desempenho do Fundo de Renovação 
foi positivo nos períodos de um e três anos e que, em cada um desses períodos, o 
Fundo de Renovação superou seu índice subjacente; 

• o Global X FinTech ETF teve desempenho negativo no período de cinco anos 
encerrado em 30 de setembro de 2025, mas que o desempenho do Fundo de 
Renovação foi positivo nos períodos de um e três anos e que, em cada um desses 
períodos, o desempenho do Fundo de Renovação esteve alinhado com o de seu índice 
subjacente; 

• o Global X Cloud Computing ETF teve desempenho negativo no período de cinco 
anos encerrado em 30 de setembro de 2025, mas que o desempenho do Fundo de 
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Renovação foi positivo nos períodos de um e três anos e que, em cada um desses 
períodos, o 
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O desempenho do Renewal Fund esteve alinhado com o de seu índice subjacente; 

• o Global X AgTech & Food Innovation ETF teve desempenho negativo nos períodos 
de três anos e desde o início que terminaram em 30 de setembro de 2025, mas que o 
desempenho do Fundo de Renovação foi positivo nesse período e que, em cada um 
desses períodos, o desempenho do Fundo de Renovação esteve alinhado com o de seu 
índice subjacente; 

• o Global X CleanTech ETF teve desempenho negativo nos três anos e desde a sua 
criação encerrada em 30 de setembro de 2025, mas que o desempenho do Renewal Fund 
foi positivo no período de um ano e que, em cada um desses períodos, o desempenho do 
Renewal Fund esteve alinhado com o de seu índice subjacente; 

• o Global X Hydrogen ETF teve desempenho negativo nos períodos de três anos e 
desde o início que terminaram em 30 de setembro de 2025, mas o Renewal Fund 
superou seu índice subjacente nesses períodos, e o desempenho do Renewal Fund foi 
positivo nesse período de um ano, e que, em cada um desses períodos, o desempenho 
do Renewal Fund esteve alinhado com o de seu índice subjacente; e 

• em 30 de setembro de 2025, o Global X AI Semiconductor & Quantum ETF era um 
novo fundo e dados significativos relacionados ao desempenho de seus investimentos 
não estavam disponíveis. 

• Com base nessas considerações e comparações, o Conselho concluiu que o 
desempenho dos investimentos dos Fundos de Renovação não afetou negativamente 
a aprovação do Conselho para a continuação dos Acordos de Renovação. 

Custo dos Serviços e Lucratividade 
O Conselho considerou o custo da Global X Management para fornecer gestão de 
investimentos, supervisão e serviços administrativos e relacionados aos Fundos de 
Renovação. Nesse sentido, o Conselho considerou a taxa de administração ("Taxa de 
Gestão") que foi suportada ou se espera que seja suportada pelos Fundos de Renovação sob 
os Acordos de Renovação para os diversos serviços de consultoria de investimentos, 
supervisão e administração que os Fundos de Renovação exigem sob uma estrutura de 
honorários unitários (incluindo os tipos de taxas e despesas que não estão incluídos na taxa 
unitária e seriam suportados pelos Fundos de Renovação). O Conselho também considerou 
que, para certos Fundos de Renovação que investiram em fundos adquiridos afiliados, a 
Global X Management arcou com os custos desses fundos adquiridos e despesas. 

Além disso, o Conselho considerou a lucratividade esperada para a Global X Management, 
conforme aplicável, a partir de todos os serviços prestados ou esperados aos Fundos de 
Renovação e todos os aspectos do relacionamento da Global X Management com os 
Fundos de Renovação. Em conexão com essas considerações, a Global X Management 
forneceu ao Conselho informações financeiras sobre suas operações e serviços prestados 
aos Fundos de Renovação e discutiu com o Conselho sua lucratividade atual e esperada, 
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conforme aplicável, em relação aos Fundos de Renovação. 
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Com base nessas considerações, o Conselho concluiu que a taxa de Honorários de Gestão 
paga pelos Fundos de Renovação à Global X Management, à luz da natureza, extensão e 
qualidade dos serviços prestados, era razoável e do melhor interesse dos acionistas dos 
Fundos de Renovação. 

Comparação de Honorários e Serviços 
O Conselho analisou as taxas cobradas aos Fundos de Renovação por serviços de 
consultoria. Com relação a esse fator, o Conselho considerou: 

• informações comparativas com relação à Taxa de Gestão paga à Global X 
Management pelos Fundos de Renovação. Em conexão com essa consideração, a 
Global X Management forneceu ao Conselho dados comparativos de despesas para os 
Fundos de Renovação, incluindo taxas e despesas pagas por ETFs especializados e/ou 
focados semelhantes não afiliados e/ou outros fundos registrados comparáveis; 

• a estrutura da Taxa de Gestão unitária (que inclui como componente a taxa de 
consultoria de investimentos para os Fundos de Renovação) e as atuais taxas totais de 
despesas para os Fundos de Renovação. Nesse sentido, o Conselho levou em 
consideração o mercado competitivo de cada Fundo de Renovação e que o objetivo 
de adotar uma estrutura unitária de Taxas de Gestão para os Fundos de Renovação era 
criar uma taxa simples e abrangente que proporcionasse um nível de previsibilidade 
em relação à razão de despesas total (ou seja, as taxas totais) dos Fundos de Renovação 
e que a proposta de Taxa de Gestão para cada Fundo de Renovação fosse estabelecida 
em um nível competitivo tornar os Fundos de Renovação viáveis no mercado; e 

• que, sob a estrutura unificada de Taxas de Gestão, a Global X Management é 
responsável pela maioria das despesas ordinárias dos Fundos de Renovação, incluindo 
os custos de vários serviços de terceiros exigidos pelos Fundos de Renovação, 
incluindo consultoria de investimentos, administração, auditoria, certa custódia, 
contabilidade de portfólio, jurídico, agência de transferência e custos de impressão, 
mas que cada Fundo de Renovação arcaria com outras despesas não cobertas pela 
proposta de Taxa de Gestão abrangente,  como impostos, taxas de corretagem, 
comissões e outras despesas de transação, despesas com juros e despesas 
extraordinárias. 

Com relação aos seguintes Fundos de Renovação, o Conselho observou que: 

• a Taxa de Gestão do Global X CleanTech ETF era 1 ponto base maior que a média do 
grupo de pares e igual à mediana do grupo de pares, e suas despesas totais eram 6 
pontos-base menores do que a média e mediana de cada grupo de pares, e que a Global 
X Management acreditava que as taxas e despesas eram adequadas dado o caráter alvo 
do Fundo de Renovação e estavam dentro da faixa das taxas e despesas do comparável 
fundos; 

• a Taxa de Gestão do Global X Hydrogen ETF era 1 ponto base maior que a média do 
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grupo de pares e igual à mediana do grupo de pares, e suas despesas totais eram de 6 
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pontos base inferiores à média e mediana de cada grupo de pares, e que a Global X 
Management acreditava que as taxas e despesas eram apropriadas dada a natureza alvo 
do Fundo de Renovação e estavam dentro da faixa das taxas e despesas dos fundos 
comparáveis; 

• a Comissão de Gestão do ETF Global X Genomics & Biotechnology era igual à média 
do grupo de pares e 4 pontos-base maior que a mediana do grupo de pares, e suas 
despesas totais eram 3 pontos-base menores que a média do grupo de pares e 1 ponto 
base acima da mediana do grupo de pares, e que a Global X Management acreditava 
que as taxas e despesas estavam dentro da faixa dos fundos comparáveis; 

• a Comissão de Gestão e as despesas totais do Global X X Dorsey Wright Thematic 
ETF foram 5 pontos-base acima da média dos respectivos grupos de pares e 2 pontos-
base acima da mediana dos respectivos grupos de pares, e que a Global X 
Management acreditava que as taxas e despesas estavam dentro da faixa das taxas e 
despesas dos fundos comparáveis; 

• a Comissão de Gestão do Global X Robotics & Artificial Intelligence ETF foi 1 ponto 
base acima da média do grupo de pares e 2 pontos base abaixo da mediana do grupo 
de pares, e suas despesas totais foram 9 pontos-base acima da média do grupo de pares 
e 10 pontos-base acima da mediana do grupo de pares, e a Global X Management 
acreditou que as taxas e despesas eram adequadas, dado o caráter alvo do Fundo de 
Renovação e estavam dentro da faixa das taxas e despesas dos fundos comparáveis; 

• a Comissão de Gestão e as despesas totais do Global X FinTech ETF foram 11 pontos 
base acima da média do grupo de pares e 8 pontos base acima da mediana do grupo 
de pares, respectivamente, e que a Global X Management acreditava que as taxas e 
despesas estavam dentro da faixa das taxas e despesas dos fundos comparáveis; 

• a Comissão de Gestão e as despesas totais do Global X Artificial Intelligence & 
Technology ETF foram 18 pontos-base acima da média do grupo de pares e 23 pontos-
base acima da mediana do grupo de pares, respectivamente, e que a Global X 
Management acreditava que as taxas e despesas eram apropriadas à luz da exposição 
alvo do Fundo de Renovação e estavam dentro da faixa das taxas e despesas dos 
fundos comparáveis; 

• a Comissão de Gestão e as despesas totais do Global X Cloud Computing ETF foram 
18 pontos base acima da média do grupo de pares e 23 pontos base acima da mediana 
do grupo de pares, respectivamente, e que a Global X Management acreditava que as 
taxas e despesas eram adequadas à luz da exposição alvo do Fundo de Renovação e 
estavam dentro da faixa das taxas e despesas dos fundos comparáveis; 

• a Comissão de Gestão e as despesas totais do Global X Internet of Things ETF foram 
18 pontos-base acima da média do grupo de pares e 23 pontos base acima da mediana 
do grupo de pares, respectivamente, e que a Global X Management acreditava que as 
taxas e 
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as despesas eram apropriadas à luz da exposição alvo do Fundo de Renovação e 
estavam dentro da faixa das taxas e despesas dos fundos comparáveis; 

• a Comissão de Gestão do ETF Global X Cybersecurity era 5 pontos-base maior que a 
média e mediana de cada grupo de pares, e suas despesas totais eram 3 pontos-base 
acima da média do grupo de pares e 6 pontos base acima da mediana do grupo de 
pares, e que a Global X Management acreditava que as taxas e despesas estavam 
dentro da faixa das taxas e despesas dos fundos comparáveis; 

• a Taxa de Gestão do Global X Defense Tech ETF era 5 pontos-base maior do que a 
média e mediana de cada grupo de pares, e suas despesas totais foram 2 pontos-base 
acima da média do grupo de pares e 5 pontos base acima da mediana do grupo de pares, 
e que a Global X Management acreditava que as taxas e despesas eram apropriadas, 
dado o foco de exposição do Fundo de Renovação à tecnologia de defesa e estavam 
dentro da faixa das taxas e despesas dos fundos comparáveis; 

• a Comissão de Gestão do ETF Global X Autonomous & Electric Vehicles ETF foi 15 
pontos-base acima da média do grupo de pares e 21 pontos base acima da mediana do 
grupo de pares, e suas despesas totais foram 14 pontos-base acima da média do grupo 
de pares e 21 pontos-base acima da mediana do grupo de pares, além de que a Global 
X Management acreditava que as taxas e despesas do Fundo de Renovação estavam 
dentro da faixa das taxas e despesas dos fundos comparáveis; 

• O Global X Infrastructure Development ex-EUA. A Comissão de Gestão do ETF era 
6 pontos-base acima da média dos grupos de pares e 8 pontos base acima da mediana 
do grupo de pares, e suas despesas totais eram 6 pontos base maiores do que a média 
e mediana de cada grupo de pares, e que a Global X Management acreditava que as 
taxas e despesas eram apropriadas, dado o risco do Fundo de Renovação em mercados 
internacionais e estavam dentro da faixa das taxas e despesas dos fundos comparáveis; 

• a Comissão de Gestão e as despesas totais do Global X Data Center & Digital 
Infrastructure ETF foram 6 pontos-base acima da média e mediana de cada grupo de 
pares, respectivamente, e que a Global X Management acreditava que as taxas e 
despesas eram adequadas, dado o alvo de exposição do Fundo de Renovação; e 

• a Comissão de Gestão do Global X AI Semiconductor & Quantum ETF foi 14 pontos-
base maior que a média dos grupos de pares e 15 pontos-base acima da mediana do 
grupo de pares, e sua despesa total foi 13 pontos-base maior que a média do grupo de 
pares e 15 pontos-base maior que a mediana do grupo de pares, e que a Global X 
Management acreditava que as taxas e despesas eram apropriadas, dado o enfoque 
único do Fundo de Renovação para fornecer exposição para o setor de 
semicondutores, e que as taxas e despesas estavam dentro da faixa das taxas e despesas 
dos fundos comparáveis. 

Com base nessas considerações, o Conselho concluiu que os serviços recebidos e as taxas 
cobradas sob os Acordos de Renovação eram razoáveis em termos comparativos. 
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Economias de Escala 
O Conselho considerou a existência de quaisquer economias de escala e até que ponto essas 
economias seriam realizadas à medida que os Fundos de Renovação crescessem, e se a 
Taxa de Gestão unitária para os Fundos de Renovação refletia essas economias de escala, 
inclusive por meio da implementação de limitações de despesas. Com relação a esse fator, 
o Conselho também considerou: 

• o investimento significativo de tempo, pessoal e outros recursos que a Global X 
Management fez e pretende continuar fazendo nos Fundos de Renovação para garantir 
que os Fundos de Renovação sejam atraentes para investidores; 

• que a Taxa de Gestão unitária proporcionaria um alto nível de certeza quanto ao total 
das despesas para os Fundos de Renovação e seus acionistas. 

Com base nessas considerações, o Conselho concluiu que a Taxa de Gestão unitária para 
os Fundos de Renovação abordava adequadamente as economias de escala. 

Outros benefícios 
Ao considerar os Acordos de Renovação, além dos fatores acima, o Conselho considerou 
quaisquer outros benefícios obtidos pela Global X Management como resultado de sua 
relação com os Fundos de Renovação. 

Conclusão 
Após uma consideração completa dos fatores acima, bem como de outros fatores 
instrutivos em sua consideração, o Conselho, incluindo todos os Curadores Independentes 
do Trust votando separadamente, concluiu, no exercício de seu julgamento comercial, que 
os Acordos de Renovação eram justos, razoáveis e no melhor interesse de cada Fundo de 
Renovação. 

Ao tomar essa decisão, o Conselho não atribuiu pesos relativos aos fatores acima nem 
considerou que qualquer fator ou grupo deles seja controlador por si só. Cada membro do 
Conselho pode ter atribuído diferentes tipos de peso aos diversos fatores. 
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